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PIEM NHAN THANG 2/2025

Kinh t&€ My tiép tuc cé nhitng budc tién tich cuc khi san xudt ti€p tuc phuc héi manh mé trong thdng thi 2 lién tiép.
Thi trudng lao dong van vitng chdc du véy lam phdt tiép tuc nhich 1&n trong béi canh MY tdng cudng dp thué 1én cdc
daéi tdc thusng mai. Trong khi dd, khu vuc san xudt tai khu vuc EU va nudc Anh ti€p tuc thu hep trong béi canh lo
ngai vé& mot cude chién thusng mai véi Hoa Ky var k& hoach tdng chi tiéu quan su clia chdu Au cé thé anh hudng tiéu
cuc dén tdng trudng kinh té khu vuc. Gidm phdt trong linh vuc sdn xudt van tiép dién tai Trung Qudc va nudc nay
dang phai trién khai céc chinh sdch tién té va tai khéa, déng thdi ddy nhanh su chuyén d6i mé hinh tdng truéng dé
hé trg nén kinh té. (trang 10-15).

Tai Viét Nam, san xudt ti€p tuc thu hep thdng th 3 lién ti€p cho thdy nganh san xudt van dang gdp khé khdn trong
viéc ldy lai ddng luc téng trudng. Tuy nhién, niém tin kinh doanh dd tdng thdng thd hai lién ti€ép, dat mdc cao nhat ké
tU thdng 6 ndm ngodi. Hoat ddng du lich va thu hat FDI ti€p tuc tich cuc. Chinh phd quyét tdm thuc hién muc tiéu
tdng trudng GDP 8% cho n&m 2025 va ddt ddt ra chi tiéu téng trudng tin dung cao 16%, cuing nhiéu quyét séch cai
cdch thé ché va thic ddy dau tu cdng ngay tU dau ndm (trang 16-23).

Thdng 2/2025, VN-Index tdng trudng 6n dinh, vugt méc 1300, khdng dinh xu hudng phuc héi chd yéu nhd cdc chinh
sdch vimé clia Chinh phd. Thanh khodn cdi thién, cho thdy tédm ly viing vang hon cla nha dau tu. (trang 24-26).

Khéi ngoai mé rébng quy md bdn rong. Gid tri bdn rong trong thdng 02 tai 3 san dat 9.931 ty dong (+48,3% so vdi
thdng trudc). Trong khi dd, luc cau tir NDT cd nhan tdng manh vdéi téng gid tri giao dich rong ti NDT cd nhén (tinh
riéng san HOSE) dat 8.558 ty dong (+178% so vdi thdng trudc). (trang 27-28).

Dong vén chdy vao thi trudng tdéng trudng tich cuc, lan tdéa rong khdp cdc nhdm nganh hudng Igi ti chinh sdch thué
quan cua My cung cdc bién phdp hé trg kinh té€ trong nudc. Bdng chid y, nhém cé phiéu vén héa vira (mid-cap) thu
hudt manh dong tién (+56% so vdi thdng trudc), trong khi nhédm vén héa I8n (bigcap) cé su phdn héa, véi dong tién
chd yéu tap trung vaio mét s6 ¢6 phiéu dan dat. (trang 29).
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« Trong kich ban xdc sudt cao cla thdng 2/2025, ching t6i du bdo thi trudng ti€p + Thuc té€, VN-Index dd tdng diém tich cuc, déng clia phién 7/3/2025 & méc

tuc xu hudng tich cuc trong ngdn han va chuyén dan sang téng trung han. VN- 1.3260.05 diém (+4,0% so vdi ngay 7/2/2025), véi thanh khodn gia tdng manh
Index di 1én trong nghi ngd cho tdi khi biéu d6 gid khung tuan xdc nhén pha di mé.

lén trung han khi phd v8 méc khdang cy 1284-1310 diém vdi thanh khodan cao. | Két qua danh muc cdc ¢ phi€u chdng t6i khuy&n nghi vén dang trong xu

Trong kich bdn nay, chudng téi khuyén nghi nha dau tu van tiép tuc giao dich huéng téng khd t6t, s6 lidu dugc téng hdp tai trang sau.
hodc ndm gitr danh muc thdng 1 cho nhip tdng trung han, déng thdi tiép tuc
mua gia téng ty trong cd phiéu trén khung tuan cé xu hudng tang.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 2/2025

- Todn bé ¢ phi€u cham vung gid mua khuyén nghi. Bién déng gid c& danh muc la +7,6% theo gid ngay 7/3/2025 va +9,6% theo gid cao nhdt dat dugc
trong giai doan 30 ngay ké tlr ngay ra bdo cdo, so vdéi gid cham vung mua. Muc bién déng gid nay t6t hon so véi muc bién déng clia VN-Index tudng Ung la
+4,0% va +4,0%.

Tdng/ Gidm (%) so
vdi gid cham thép
nhét trong vung KN Gid cham cao  Téng/ Gidm (%) so
Gid cGt16 07/03/2025 (hodc so véigidtai  nhét tinh dén vdi gid ngay bdo
ngay ra bdo cdo 07/03/2025 cdo
néu khéng cé gid
cham vung KN)

Gid tai ngdy Vung gid mua Gid thép nhét Gid muc  Gid muc
dé xuét cham vung KN  tiéu (TA) tiéu 2 (TA)

STT Ma c6 phi€u ra bdo cdo
(07/02/2025)

1 SHB 10.55 10.2-10.55 10.55 12.4-13 15-17 10 10.00 5.2% 10.10 6.3% C6 tic bang CP, ty 1€ 100:11
2 BCM 70.00 68-70 69.5 73.0 77 66 75.00 7.9% 76.60 10.2%
3 KBC 29.10 27-29.1 28.45 34 38 25.0 30.30 6.5% 30.60 7.6%
4 PHR 52.10 50-52.1 51.3 55-56 59 49.0 65.00 26.7% 66.10 28.8%
5 DPM 34.90 33-34.9 34.4 41.0 44 31 36.85 7.1% 37.20 8.1%
6 DDV 18.40 17.5-18.4 18.2 22-24 30-33 17 19.80 8.8% 20.60 13.2%
7 KDH 34.55 34-34.55 34 37-38 33 3855 -1.3% 34.60 1.8%
8 PVD 23.65 22-23.65 23.25 25.0 27 21.0 23.70 1.9% 24.75 6.5%
9 SSI 25.00 23.5-25 24.7 30.0 34-36 23.0 26.90 8.9% 26.90 8.9%
10 CTS 34.45 33.5-34.45 34.35 36-37 40-42 32.0 39.05 13.7% 39.60 15.3%
11 GEX 21.50 20-21.5 21 24.0 27 18.0 23.20 10.5% 23.40 11.4%
12 NT2 19.85 19-19.85 19.55 22-24 27 18.5 20.20 3.3% 21.30 9.0%
13 GMD 62.60 62-62.6 62 66.0 70 61.0 61.50 -0.8% 62.60 1.0%
14 VSC 18.05 16-18.05 175 21-22 24-26 15.0 18.85 7.7% 18.85 7.7%
15 DGW 38.80 37-38.8 37.65 41.0 43 36.0 40.75 8.2% 41.00 8.9%
16 MWG 58.90 57-58.9 57.4 64-66 56.0 61.90 7.8% 61.90 7.8%
17 NKG 14.00 13.8-14 13.9 16.0 20 13.0 16.10 15.8% 16.10 15.8%
18 DHC 35.00 34-35 34.35 40-43 53 335 34.10 -0.7% 35.70 3.9%
Trung binh 7.6% 9.6%

VNIndex 1275.2 1,326.05 4.0% 1,326.05 4.0%
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V& yéu té6 Phan tich ky thuét:

Trong bdo cdo thdng gan ddy, ching téi dd du bdo néu VN-Index gilr dudc méc
hé trg 1240 diém, dong tién sé quay trd lai vdi thi trudng, tdm ly giao dich cua
nha dau tu t6t han khi niém tin dudc cdi thién. Thuc té€, thanh khodn thi trusng
dudc cdi thién dan. Cuéi cling, chi sé thi trudng chung VN-Index vugt méc tém ly
1300 diém, két thdng 2 tai 1305 diém.

Thi trudng da but thodt khéi khu vuc tdng gid trong nghi ngs va di vao pha tding
chinh.

Xu hudng thdng: Gid déng thdng phia trén dudng MA10 thdng, xdc nhdn pha

tdng madi.

Xu_hudng tudn: Két thidc thdng 2 chi s6 thi trudng chung dat 1305 diém. Xu

hudng trung han da bt pha ra khdi ving gid di ngang 1300-1198 diém, xdc
nhén thi trudng tdng gid trung han. Déng lugng téing gid cta thi trudng thé hién
qua MACD tdng trong pha dudng, Histogram dudng, RSI >60, khéi lugng giao
dich t&ng dong thuén vdi gid 6 khung giao dich trung han (Weekly).

Xu hudng ngdly (ngdn han): bién d6 gid téing du kién 1én 1340-1350 diém.

Cdu tric cda xu hudng tdng déng thudn, vi thé gid ndm trén céc dusng MA10,

trén cdc khung thdgi gian ngay - tudan.

Tém ly giao dich cda nha dau tu tét dan Ién khi thdng 2 dd xdc nhén nhip tdng,
tuy nhién vung gid 1350 rét dé gay hung phdn, tao ra su Fomo. Nha dau tu nén
canh gidc & giai doan nay vdéi cdc ddu hiéu tdng ndng, chét I8i va ddo dong tién

& cdc nhém ¢ phiéu tdng ndng.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

Khdng cu 1: 1325 - 1330 Hé trg 1: 1290 - 1270

Khdng cu 2: 1340 — 1350 « Htrg 2: 1262 - 1250

Khdng cy 3: 1395 - 1420

Hé trg 3: 1205 - 1198

Cdc yéu té vi mé:

Kinh té€ My ti€p tuc cé nhitng budc tién tich cuc khi sén xudt ti€p tuc phuc hoi
manh mé trong thdng thd 2 lién tiép, va 1 mic tdng trudng manh nhét ké tu
thdng 6/2022. Thi trudng lao déng van viing chéc véi s6 lugng viéc lam mdi tao
ra tdng so vdi thdng trudc va tién ludng tiép tuc tdng. DU vdy ty |é that nghiép
tdng nhe va lam phdt ti€p tuc nhich lén trong boi cdnh My tdng cudng dp thué

|én cdc doi tdc thuong mai.

Trong khi d6, khu vuc san xuét tai khu vuc EU va nudc Anh ti€p tuc thu hep.
NHTW EU tiép tuc gidam @i sudt lan thd 2 trong ndm 2025 vdao dau thdng 3,
trong b6i cdnh lo ngai vé mot cudc chién thuong mai véi Hoa Ky va ké hoach
tdng chi tiéu quan sy cta chau Au cé thé &nh hudng tiéu cuc dén tdng trudng
kinh té khu vuc. ECB dd ha du bdo tdng trudng GDP ndm 2025 xudng con 0,9%,
gidm so v8i muc du bdo trudc dé la 1,1%.
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Cdc yéu té vi mb (tiép):

« Linh vuc san xudt ctua Trung Quéc cé ddu hiéu phuc héi nhe, du vy chua * Trén thi trudng tai chinh, NHNN d& cd chi thi vé viéc 6n dinh I&i sudt tién g

viing chdc do tinh mua vu sau ky nghi Tét Nguyén ddn. Gidm phdt trong linh
vuc san xudt van ti€p dién va Trung Quéc dang phai trién khai cdc chinh
sdch tién té va tai khda ndi ldng, ddng thai ddy nhanh su chuyén d6i mo hinh
tdng trudng tir dau tu va xudt khdu chuyén sang tiéu dung ndi dia dé hé trg

nén kinh té.

« Tai Viét Nam, sdn xudt tiép tuc thu hep thdng thd 3 lién ti€p cho thdy nganh
sdan xudt van dang gdp khé khdn trong viéc lay lai ddng luc téng trudng. Tuy
nhién, niém tin kinh doanh d& tdng thdng thd hai lién ti€p, dat mdc cao nhat
ké tU thdng 6 ndm ngodi. Hoat dong du lich ti€p tuc tich cuc véi sé lugng
khdch quéc té téng 23,7% svck trong khi vén FDI thu hdt trong 2 thdng dau
n&m van dat hon 6,9 ty USD, tdng 35,5% so vdi cung ky. Bdng chi y, Trung
Quéc da va dang ddy manh chudi cung Ung sang Viét Nam trong béi cdnh

nhing rdi ro cia mét cudc chién tranh thusng mai dang hién hitu.

« Nhiéu gidi phdp tiép tuc dugc Chinh pha tdp trung thuc hién dé hoé trg nén
kinh t&€ nhu d@y manh tinh gon va tdi cdu trdc bé mdy quan ly, gidi quyét cdc
nut thdt dé day nhanh déu tu céng, nhiéu gidi phdp vé thi trusng bat déng
sdan cho ngudi cé thu nhdp thdp (thuc ddy xéa nha tam, giao chi tiéu xdy nha
3 xd héi cho cdc dia phuong...), mién hoc phi cdc cap hoc phé théong, phan bé

von dé thuc hién Nghi quyét 157 vé phdt trién khoa hoc - céng nghé...

khién 1&i suét huy dong dudc diéu chinh gidm tai nhiéu ngén hang. Ngodi ra, tu
gitia thdng 2 va dau thdng 3, NHNN lién tuc giam dan I@i suét phdt hanh tin
phi€u NHNN cung vdi viéc gidm dan khaéi lugng. NHNN diing phdt hanh tin phiéu
ké tu ngay 5/3/2025. Bong thdi, NHNN bom vén qua kénh OMO nhdm hé trg
thanh khodn hé théng. Tinh tdi thai diém ngay 06/03/2025, NHNN dd bom rong
khodng 67,7 nghin ty, qua dé phdt thong diép manh mé vé quyét tdm ctia NHNN
trong viéc gidm mdt bdng I6i sudt thi trudng trén thi trudng lién ngdn hang.
Nhiing bién phdp nay gidp giam chi phi vén cdia ngén hang, qua dé gidm @i suét
cho vay, hé trg tdng trudng kinh té. Hé théng giao dich KRX ciing d& ¢ théng tin
vé 16 trinh trién khai chinh thic, ky vong trong quy 2/2025.

Cudc chién thué quan gilta My va cdc nudc dang & giai doan dau, cé thé chua
gdy dnh hudng tiéu cuc dén Viét Nam. Mdt khdc Viét Nam cling dd c6 cdc bién
phdp chd déng thu hep thdm hut thuong mai véi My. Thué déi ing ma My sé dp
vdi nhiéu nudc tu dau thdng 4 tdi du kién sé cé tdc dong tiéu cuc vdi Viét Nam,
tuy nhién téng thé tdc ddng van thdp hon nhiéu nudc khdc, qua dé van duy tri
dudc Igi thé ctia hang hda xudt khéu sang My.

Mdc du véy, véi su dinh tré kinh té tai nhiéu nén kinh té I8n, cdc bién phdp cai
cdch va thuc ddy tdng trudng cta Viét Nam can thgi gian dé di vao thuc té.

Vdi cdc phan tich trén chdng téi ddnh gid TTCK trong giai doan téi van duy tn
dugc da tdng trung han, du vy viung 1340-1350 diém cla VN-Index sé la
ngudng cdn manh ma thi trudng can nhiéu thai gian dé vudt qua.
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Cdc yéu té vi mé (tiép):

« V& mdt dinh gid, vdi két qua kinh doanh Q4/2024 dugc céng bs, mdc du VN-
Index cé sy héi phuc trong 2 thdng vua qua, P/E cla VN-Index cho 4 quy gan
nhdt tdng tu 12,63x tai ngay 7/2/2025 lén 13,16x, tudng dudng -1 dé léch

chudn (Std) cda chi s6 nay trong 1 ndm qua.

+ Cdc c6 phiéu von héa 16n trong VN30 dang cé dinh gid P/E la 11,64x, thdp han
nhiéu so véi cdc c6 phiéu von héa via va nhd trong VNMID (17,06x) va

VNSML (15,93x).

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 3/2025:

Vdi cdc phdn tich trén ching t6i du bdo 2 kich bdan cho thi trudng trong thdng 3

nhu sau:
Kich ban 1: Tdng ludn téi 1340-1350

Nhin téng thé, giai doan ndy VN-Index cé khda ndng téing gid ti€p dién tdi ving
1340-1350 diém, theo bién d6 co sd 120-140 diém (tinh tu 1220). Trong qud
trinh di lén, t&i viing 1325-1330 cé thé thi trudng can tich ldy lai va tdng tiép nhip
th 4 cla budc séng daily téi viing bién do phia trén.

Tuy nhién, trong kich ban tich cuc, thi trudng sé tdng diém nhanh chéng Ién viing
gid muc tiéu 1340 - 1350 ma khéng diéu chinh tich IGy. Khi d6, tdm ly nha déau tu
rat dé dat tdi trang thdi hung phdn khi cdc théng tin tét lién tuc dua ra. Hanh
dong can cé la uu tién qudn tri tdm ly va quén tri danh muc, trdnh Fomo theo su

tdng Ién clia dudng gid.

Kich bdn 2: Téng téi 1325 -1330 diéu chinh vé H6 trg 1 r6i tdng tré lai

Thi trudng chung dd tdng 7 tuan lién tiép chua cé nhip diéu chinh. Trong kich ban
nay, khi thi trudng di vao ving Khdng cu 1 (1325-1330 diém) sé cé nhip diéu
chinh tich IGy lgi. C6 thé thi trudng kiém nghiém lai diém bt phdt khung tuan &
guanh 1305 diém. Vung diéu chinh tdi tich Gy ndy sé& I& vung mua mdi d6i vdi cd

phi€éu dé hudng tdi nhip téing sau dé tdi vung 1340-1350 diém.

Khuyén nghi:

ABS Research da kién tri phan tich du bdo thi trudng di [én tU cui ndm 2024
trong cdc bdo cdo thdng. Trong thdng 2 thi trudng da vugt [én khdi vung tich Iy

1310+/- diém dé xdc nhan tié€p tuc di lén.

Trong thdng 3, ching téi khuyén nghi nha dau tu tép trung giao dich nhém BDS
ddn cu, BDS Khu cong nghiém, Ching khodn, Phan bén... Ngodi nhém c6 phiéu
dad tang gid phia trén, ching téi dé xudt thém nhdm cé phi€u 6 nén gid diéu chinh
nhu Dét may, Thdy san, Dau khi...

Vung gid 1340-1350 diém | muc tiéu cta nhip téing gid ti€p theo trong thdi gian
téi. Nha dau trung han cé thé ti€p tuc ndm gill, d6i véi nha déu tu ludt séng cé

thé xay dung ké hoach giao dich theo cdc Kich ban chiing t6i dé xudt.

Danh muc cé phiéu khuyén nghi cia ABS trong thdng 3/2025 dudc trinh bay &

phén sau clda bdo cdo nay.
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 nha qudn tri mua hang linh vuc sdn xudt (PMI)
thdng 2 dat 52,7 diém, cao hon mdc du bdo so b la 51,6
diém va muc 51,2 diém cla thdng 12. Béy & thdng md
rong thd hai lién ti€p trong linh vuc san xudt va ld muc
tdng trudng manh nhat ké tir thdng 6/2022.

San lugng téng vdéi téc d6 nhanh nhat ké tu thdng
5/2022 cung vdi cdc don ddt hang mdi tdng vdi téc db
nhanh nhat trong mot ndm. Tuy nhién, s6 viéc lam mdi
dd chdm lai so véi thdng trudc. Lam phdt chi phi dau vao
dat muc cao nhat ké tu thdng 11/2022, trong khi lam
phdt chi phi dau ra tdng téc Ién mic cao nhét trong hai
ndm, cho thdy mot s6 nha cung cdp dd diéu chinh gid

bdn tdng lén dé€ Ung phd vdéi thué quan.

CPI My tdng 3,0% trong thdng 2
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Nguén: Investing, ABS Research

Theo bdo cdo cdia Cuc Théng ké Lao déng Hoa Ky (BLS),
chi s6 gid tiéu dung (CPI) cta My trong thdng 1/2025 dda
tdng 0,5% theo thdng va téing 3% so vd&i cung ky ndm
trudce. Ca hai con s6 trén déu cao han so vdi muc du bdo
lan lugt 0,3% va 2,9%. Nguyén nhdan chu yéu Ia do gid
lugng thuc thuc phdm tdng, trong dé gid trdng gd tdng
manh 15,2% d&nh hudng bdi dich cum gia cam.

PCE, thudc do lam phdt dugc Fed ua chudng, tdng 2,5%
svck, ha nhiét so véi muc tdng 2,6% trong thang 12. PCE
15i tdng 2,6% so vdi mic tdng 2,9% cla thdng trudce. Toc
dd tdng cha ca PCE toan phan va PCE 16i déu phu hgp
véi du bdo, ciing c6 khd nding Fed sé khéng sdm cé thém

dgt giam IGi sudt ti€p theo trong thdi gian téi.

Ty |é that nghiép quay dau téng

600 10.0%
9.0%
8.0%
7.0%

[ J
[ ] .IO..........
6.0%
5.0%

IIIII‘II Illl II|II I I .I 4.0%
m||u|u|||||||||||||I|II Il >
2.0%

07 2022 12-2022 05-2023 10-2023 03-2024 08-2024 01-2025

. \/iéc |am phi néng nghiép (nghin viéc)
e  T&ng trudng thu nhap binh quan theo gis (YoY)
Ty 1€ théit nghiép
Nguén: Investing, ABS Research

Nén kinh té My tao thém 151.000 viéc lam trong thdng
2/2025, cao han mic 125.000 viéc lam dd diéu chinh caa
thdng 1 nhung thdp hon dy bdo clda cdc nha kinh té I
160.000. Bdng chu y la nganh chdm séc suic khée tiép tuc
la diém sdng, vdi 52.000 viéc lam téng thém. Theo ngay
sau do la nganh tai chinh téng 21.000 viéc lam. Ngudgc lai
viéc lam chinh pha lién bang gidm 10.000 do chinh phi My
da sa thdi hang nghin nhén vién dé tinh gon bé mdy va cét
gidm chi tiéu.

Ty 1& that nghiép tdng nhe 1én 4,1% tU muic 4,0% trong
thdng 1. Thu nhép binh quén theo gid tdng 0,3%, thdp han
muc 0,4% trong thdng 1. Thi trudng lao déng ving chdc
nay phdi déi mdt vdi nhiéu thdch thic trong béi cdnh chinh

sdch thugng mai ctia My thay d8i chéng mat. 11
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DXY sut gidm manh vao dau thdng 3
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Nguén: Investing, ABS Research
Theo bién ban cubc hop cdng bé vaio 20/02, tét cd cdc nha hoach dinh chinh sdch cdia Uy ban

Thi trudng Md Lién bang (FOMC) déu dong loat nhét tri gitr nguyén Idi suét sau 3 lan cét giam
lién ti€p vdi téng midc gidm 1 phan trdm vao ndm 2024. Cdc thanh vién cho biét ho sé tiép tuc
ddnh gid trién vong cha nén kinh té€ cling nhu dua ra quan diém thdn trong vé giam I&i sudt.
NéEu thi trudng lao dong ti€p tuc 6n dinh, FED sé chd cho lam phdt tiép tuc ha nhiét vé miic muc
tiéu la 2% trudc khi diéu chinh 1Gi sudt. Muc tiéu kép cla FED tU trudc tdi nay ludn la 6n dinh
lam phdt va toan dung lao déng. L&i sudt quy lién bang, tuc 16i sudt cho vay qua dém tham
chiéu, cla Fed hién & khodng 4,25- 4,5%. Hién thi trudng ky vong dgt ha Idi sudt ti€p theo sé

dién ra vaio thdng 7 hodc thdng 9.

Chi s6 DXY tiép tuc xu hudng gidm trong thdng 2 va sut gidm manh dau thdng 3 xuéng mdc
thdp nhdt trong nhiéu thdng. Cu thé, vao ngay 6/3/2025, DXY gidm 3,2% trong ba ngdy, xudng
muc 104,13, ddnh déu dgt gidm Ién nhat ké ti thdng 11/2022.

Lgi suat TPCP My 10 ndm tiép tuc c6 su diéu chinh (Ddn vi : %)

5
48
46
44
42

4
38
36
34
32

3

™ I

X W x X X X X % x % ) ) <5
VR R AR G A C R COE A A R A A R R
S A AR N M M AN W IS I S R SR A

Nguén: Investing, ABS Research

« Tuong tu DXY, Igi sudt trdi phi€u chinh pht My 10 nédm gidm xuéng dudi muc 4,3%
vao ngay 6/3/2025 sau khi dat dinh 8 mdc gén 4,8% trong thdng 1.

« Nguyén nhén chinh dan dén su sut gidm I do nhing lo ngai vé téing trudng todn cau
chém lgi va khé ndng suy thodi kinh t& My, ddc biét trong béi cdnh cdc dé xudt thué
guan cta Téng théng Donald Trump géy dnh hudng dén trién vong kinh té, tir d6 FED
c6 khd néng tam ding hodc gidm dan chudng trinh thét chdt dinh lugng va day
nhanh qud trinh ha IGi sudt. Bén canh dé, B6 trudng Tai chinh Hoa Ky Scott Bessent
tuyén b6 réing sé khong cé ké hoach ngdn han nao dé téing phdt hanh trdi phiéu chinh

phu dai han.
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e Trung Quéc: lam phdt van & muc thdp, nganh san xuét phuc hoi DABS
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Lam phdt van bai todn khé gidi ddi véi chinh phd Trung Quéc
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Nguén: Investing, ABS Research
Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 1/2025 tdng 0,5% svck, tdng nhanh so vdi muc téng
chi 0,1% cla thdng 12. Tuy nhién, CPI tdng dudc gidi thich mot phan do yéu t6 mua vy
khi Tét Nguyén ddn, bdt dau vao thdng 1 ndm nay so vdi thdng 2 ndm ngodi. Vdi chu
truong la theo dudi chinh sdch tai khéa “chd déng hon” va chinh sdch tién té “ndi l1dng
vUa phdi”, Trung Quéc da du kién phdt hanh 1,3 nghin ty nhén ddan té trdi phiéu chinh
phu thsi han siéu dai dong thai 500 ty nhdn dan té trdi phiéu kho bac khdc cling sé
dudc phdt hanh dé hé trg von cho cdc ngdn hang quéc doanh I8n. Bén canh dé, Béc
Kinh t&dng muc tiéu thdm hut ngén sdch 1én khodng 4% GDP tU mic 3% clda ndm trudc

cho thdy quyét tdm trong viéc st dung chinh sdch dé hé trg nén kinh té.

Trdi ngudc vdi CPI, tinh trang gidm phdt trong linh vuc san xudt van ti€p dién. Cu thé,
chi s6 gid san xudt (PPI) trong thdng 1/2025 gidm 2,3% so vdi cung ky ndm ngodi,
b&ng véi muc gidm cla thdng 12, déy ciling la thdng thd 28 lién ti€p chi s6 nay ném

trong vung gidm phdt.

Ngdanh sdn xudt phuc héi sau Tét Nguyén ddn
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« Trong thdng 2/2025, linh vuc san xudt cta Trung Quéc cé ddu hiéu phuc hoi, véi Chi sé
Nh& qudn tri mua hang (PMI) tdng 1én 50,2, cao hon mdc 49,1 cta thdng 1 cho thdy
hoat déng sdn xudt quay tré lai mdc tdng trudng. Su cdi thién nay chd yéu nhd vao su
gia tdng don ddt hang mdi va hoat déng nhdp nguyén liéu khi cdc nha mdy néi lai sén
xuat sau ky nghi Tét Nguyén ddn.

« Tuadng tu, chi s6 PMI Caixin danh cho cdc doanh nghiép sdn xudt quy moé nho va via,
cling tdng lén 50,8 trong thdng 2 tir muc 50,1 cla thdng 1, day ciling la thdng thd 5 lién
tiép ghi nhén tdng trudng.

+ Bt dau ti ngay 4/3, My sé tdng gép doéi thué quan déi vdi Trung Qudc 1én 20%, tiép tuc
ddt ra thdch thic 16n hon d6i vdi linh vuc xudt khdu cta Trung Quéc. Tuy nhién, nhiing
tin hiéu tich cuc gan ddy cua kinh té Trung Quéc, bao gébm su tdng trudng cla linh vuc
sdan xudt trong thdng 2 phan ndo gidm dp luc 1én cdc chinh sdch hd trg cho nén kinh té
trong ngdén han, tir d6 gidp Trung Quéc tdp trung vao cdc chinh sdch hé trg muc tiéu lau

dai hon. 13
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Lam phdt khu vuc déng Euro ha nhiét
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Nguén: Investing, ABS Research

« Trong thdng 02/2025, ty 1& lam phdt sé b6 hang ndm cua khu vuc déng Euro dd giam

xuéng muc 2,4%, so vdéi 2,5% cla thdng 1/2025 va nhinh haon so vdi ky vong cla thi
trusng la 2,3%. Bay la lan gidm dau tién sau bén thdng tdng lién tiép, chu yéu do gid
néng ludng giam va gid dién ha nhiét. Vaio déu thdng 3, Ngan hang Trung uong chéau Au
(ECB) da quyét dinh cét giam 1ai sudt thém 0,25 diém phan trdm, dua muc 1@i sudt xudng
con 2,5%. Bay la lan gidm Iai sudt thd sdu cta ECB ké tir thdng 6/2024, trong boi canh lo
ngai vé mot cubc chién thuong mai véi Hoa Ky va ké hoach tdng chi tiéu quén sy cla
chéu Au cé thé dnh hudng tiéu cuc dén tdng trudng kinh té khu vuc. ECB dé& ha du bdo
tdng trudng GDP n&m 2025 xudng con 0,9%, gidm so véi muc du bdo trudc dé 1o 1,1%.

CPI & Anh trong thdng 1 tdng 2,8% so vdi cung ky ndm trudc, cao han cd muc 2,6% cla
thdng 12/2024. Sy gia tdng lam phdt nay gdy lo ngai cho cdc nha hoach dinh chinh séch
tai Ngan hang Trung udng Anh (BoE), ddc biét khi nén kinh té€ dang trong tinh trang tri
tré. Cdc chuyén gid du kién sé BoE cé thém ba dgt cét giam I&i sudt, moi l1an 25 diém co

bdn trong ndm 2025.

PMI Anh va EU tiép tuc thu hep
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Trong thdng 2 ndm 2025, chi s6 Nha Quan tri Mua hang (PMI) nganh sén xudt cta khu
vuc dong Euro dd tdng 1én 47,6 diém, cao han muc 46,6 diém cda thdng 1. Mdc du van
biéu thi su thu hep trong hoat déng san xudt, nhung mdc tdng nay cho thdy déu hiéu
suy gidm dang chdm lai. Cdc don ddt hang mdéi dang gidam vdi t6c d6 chdm nhat ké tu
thdng 5 n&dm 2022. Sdn lugng sdn xudt gidm nhe do nhu cGu van yéu, nhung cé déu
hiéu phuc h6i 8 mét s6 nudc. Niém tin kinh doanh dudc cadi thién do ky vong vé chinh
sdch tién té ndi ldng hon ti ECB.

Chi s6 Nha Qudn tri Mua hang (PMI) nganh sdn xudt cda Vudng quéc Anh dd gidm
xubéng muc 46,9 diém, thdp han so véi mdc 48,3 diém cla thdng 1. Day la muc thdp
nhdt trong 14 thdng qua, phdan dnh su suy yéu lién tuc cla linh vuc san xudt. Sy suy
giam nay di kém vdi tinh trang mét viéc lam nghiém trong nhat ké tir gitta ndm 2020,
khi cdc doanh nghiép cdt giam nhan su trong bi cdnh nhu cau yéu. Cé sdn lugng va
don hang mdi déu gidm vdi téc dd nhanh han, cho thdy dp luc ngay cang 1én déi vdi

nganh sén xudt khi nén kinh té€ déi mdt véi nhitng thdch thiic kéo dai.

14
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Ngay 4/3: MUc thué 25% d6i véi hang nhdp khdu tir Canada va Mexico chinh thiic cé hiéu
luc, nhung téng théng Trump gidi han thué déi vdéi nding lugng Canada 6 mdc 10%. Déng
thdi, 6ng cling téng gdp déi thué nhép khau d6i véi toain bé hang héa tur Trung Quéc 1én

20%. Cé ba quéc gia déu cam két ¢ bién phdp trd dia.

Tha tudng Canada Justin Trudeau tuyén b6 dp thué 1én hon 100 ty USD hang héa My
trong vong 21 ngay.

Téng théng Mexico Claudia Sheinbaum cho biét Mexico sé ddp trd bdng thué quan déi vdi
hang héa My nhung chua néu cu thé cdc mat hang bi dp thué, cho thdy hy vong gidm cdng

théng gitia hai bén.

Trong khi d6, Trung Quéc dp thué 1én téi 15% doi véi mét loat mdt hang ndéng san chi chot
cta My. Nudc nay cling md réng danh sdch cdc cdng ty My bi han ché xuat khdu va dp ddt

cdc bién phdp kiém sodt khdc, bé sung khodng hai chuc cong ty vaio danh sdch nay.

Ngay 5/3: Téng théng Donald Trump hodn dp thué nhdp khéu vdéi xe hai tir Canada va
Mexico thém mét thdng. Quyét dinh nay dudc dua ra sau khi 6ng cé cubc trao déi véi lénh

dao clha ba héing 6 t6 16n nhét nudc MY — Ford, General Motors va Stellantis.

Ngay 6/3: Téng théng Trump md rong pham vi hodn thué, 1Ui thsi han dp thué 25% d6i vdi
nhiéu mé&t hang nhép khau ti Mexico va mét s6 mdat hang tir Canada thém mot thdng. Tuy
nhién, 6ng van lén k& hoach dp dung thué “cé di cé lai” tir ngay 2/4. T6ng théng Trump ghi
nhdn rdng Téng théng Mexico dd cd tién bd trong viéc kiém sodt bién gidi va ngdn chdn

bubn IGu ma tay, va day la ly do dé 6ng ti€p tuc tam hodn dp thué.

Sau khi &p thué trd dlia ban dau tri gid 30 ty CAD (21 ty USD) 1én hang héa My, chinh phu
Canada tuyén bé sé tam hodn gdi thué tra dtia thd hai tri gid 125 ty CAD (87 ty USD).

Thué My dp Ién cdc nudc so véi cdc nudc dp 1én My

M Free trade agreement [ Lower than US tariffs
W Exceeds US tariffs by < 2ppt ™ 2 to Sppt M 5 to 10ppt
10ppt or more
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PMI thu hep trong 3 thdng lién ti€p
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m— |IP (%YoY) 1P (%MoM)

Chi s6 Nha Qudn tri Mua hang (PMI) nganh san xudt caa Viét Nam trong thdng 2/2025
dat 49,2 diém, tdng nhe so vdi muc 48,9 diém cla thdng 1/2025. Bay I thdng thd ba
lién ti€p chi s6 PMI ndm dudi ngudng 50 diém, phan dnh su suy gidm nhe clia nganh
san xudt. S6 lugng don ddt hang mdi ti€p tuc gidm trong thdng 2, vdi téc dé giam
nhanh nhdt ké tU thdng 9 ndm ngodi. Tinh trang nhu cGu yéu khién san lugng va viéc
lam ti€p tuc gidm, cho thdy nganh sdn xudt van dang gdp khé khdn trong viéc lay lai
dong luc tdng trudng. Tuy nhién, niém tin kinh doanh dd tdng thdng thd hai lién tiép,
dat muc cao nhét ké tir thdng 6 n&dm ngodi. Cdc doanh nghiép ky vong nhu cau khdch
hang sé cdi thién va sé lugng don ddt hang mdi sé téng trong thai gian tdéi.

Chi s6 san xudt toan nganh céng nghiép (IIP) thdng 2 udc tinh gidm 2,2% so vdéi thdng
trudc nhung téng 17,2% svck. Trong dd, nganh cdng nghiép ché bién, ché tao téing
9,3% svck; sa@n xudt va phan phéi dién téing 2,3%; cung cdp nudc, hoat ddng quadn ly va
xU ly rdc thdi, nudc thdi tdng 8%; riéng nganh khai khodng gidm 6,4%. Vi cung ky ndm
ngodi la Tét Nguyén ddn nén can theo d&i thém dé ddnh gid vé xu hudng khu vuc céng

nghiép 8 Viét Nam.

Théng ké tdng trudng sdan xudt céng nghiép theo nhém nganh (T2/2025)

u%MoM m%YoY
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o Xudt nhép khau ti€p tuc phuc héi, cdn can thuogng mai tham hut trong thdng 2
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« Xuét — nhép khéu: Téng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa thdng 2/2025, udc
dat 63,77 ty USD, tdng 0,7% so vdi thdng trudc va tdng 32,6% so vdéi cung ky ndm
trudc.

« Kim ngach xudt khdu sd bd dat 31,11 ty USD, gidm 6,2% so vdi thdng trudc nhung
tding 25,7% svck. Trong dd, khu vuc kinh té trong nudc dat 8,39 ty USD, gidm 12%
svck; khu vuc cé vén dau tu nudc ngodi (ké cd dau thé) dat 22,7 ty USD, giam 3,8%
svck. Nhép khdu hang héa so bé dat 32,66 ty USD, tdng 8,1% so vdi thdng trudc va
tdng 40% svck. Nhdp siéu trong thdng 2 8 muc —1,55 ty USD.

« Tinh chung 2 thdng déu ndm, cdn cdn thudng mai udc tinh xudt siéu 1,47 ty USD,
thdp hon ddng ké so vdi cung ky ndm trudc 6 mic 5,13 ty USD. Hoa Ky l& thi trudng
xudt khéu 16n nhat cta Viét Nam vdi kim ngach dat 19,6 ty USD. Trung Qudc I thi
trudng nhdp khdu I16n nhat caa Viét Nam véi kim ngach dat 23,3 ty USD.

Nhap siéu 1,55 ty USD trong thdng 2/2025 (bvt: Ty USD, %YoY)
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Trong 2 thdng dau ndm 2025, c¢6 12 mdt hang dat kim ngach xudt khéu trén 1 ty USD,
chiém 77,7% t6ng kim ngach xuét khdu. Trong d6, chd yéu la nhém hang céng nghiép
ché bién dat 57,01 ty USD, chiém dén 88,7% kim ngach xudt khdu. V& cd cdu nhép
khéu, chd yéu I cdc nhém hang tu liéu san xudt chiém dén 93,7%. Trong d6 nhém hang
mdy mdc thiét bi, dung cu phu tung chiém 50,8%.

ABS nhdn dinh, trién vong hoat déng xudt nhap khau tiép tuc khd quan trong cdc thdng
téi sau thdng 1 va thdng 2 bi dnh hudng bdi Tét Nguyén ddn. Chinh sdch cda Téng
théng Donald Trump tiép tuc la van dé can ddc biét quan tdm. Mdc du, Viét Nam chua
bi dp thué truc ti€p Ién nhung cé thé van chiu dnh hudng gidn tié€p do nhu cau sut gidm
tU thi trudng Hoa Ky, Bén canh d¢, cling tén tai ca héi thay thé hang Trung Quéc néu tan
dung tét. Cdn cn thudng mai khé cé thé thdng du nhu cdc ndm trude do tdng dp luc
phdi nhép khdu tir Hoa Ky.

Ca xudt khéu va nhép khéu téing truéng (Bvt: Ty USD, %YoY)
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2Von FDI tiép tuc duy tri tich cuc trong thdng 2 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Tinh dén hét thdng 02/2025, téng vén dau tu ddng ky mdi, diéu chinh va gép vén mua ¢6 phan, mua phan vén gép (GVMCP) ctia nha BTNN dat hon 6,9 ty USD, tdng 35,5% so vdi
cung ky. Trong d6, dau tu mdi gidm manh dat 2,19 ty (-48,4% YoY) nhung tdng 10% Vvé sé lugng du dn. Von ddng ky diéu chinh ghi nhén muc tdng trudng dot phd, dat 4,18 ty USD,
gdp 6 1én so véi cung ky ndm trudc. Vén gép, mua c6 phan clia nha dau tu nudc ngoai cling tdng trudng manh mé, dat 529,8 triéu USD, tdng 88,8% so vdi cung ky.

VE [inh vyc ddau tu, nganh céng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc thu hit sé von dau tu I18n nhat, dat hon 4,51 ty USD, chiém gan 70,8% téng vén dau tu déng ky. Nganh kinh doanh
bét déng sdn ddng thd hai vdi téng vén dau tu gan 1,45 ty USD, chi€ém 88,8% téng von dau tu ddng ky, gidm 6,4% so vdi cung ky.

Vé d6i tdc dau tu, cdc d6i tdc dau tu 1n clia nhdt van 1& cdc ddi tdc quen thude clia Viét Nam va dén tir Chau A. Cdc nha déu tu Han Quéc dé déing ky dau tu vao Viét Nam hon 1,5
ty USD, chiém hon 21,7% téng vén dau tu, gép 5,4 1an clng ky. Trong s6 nay, riéng vén dau tu tdng thém cla Samsung Display dd la 1,2 ty USD. Bung sau Han Quéc la Singapore,
véi hon 1,48 ty USD, chiém 21,4% téng von dau tu, gidm 32,9% so vdi cung ky. Tiép theo la Trung Quéc, Nhat Ban, Thdi Lan... VE s6 du dn, Trung Quéc la déi tde dan dau, véi s6 du
dn dau tu mdi chiém 31% va s6 lugt diéu chinh vén chiém 18,8% C6 thé thdy, Trung Quéc dd va dang ddy manh chudi cung Ung sang Viét Nam trong béi cdnh nhiing rdi ro cta
mot cudc chién tranh thusng mai dang hién hitu.

Trong thai gian tdi du kién dong vén FDI tiép tuc tich cuc véi cdc ddng luc chinh tdi tu: (i) Xu hudng da dang hda chubi cung Ung (China+1, China+N) tiép tuc thic déy dong vén vao
Déng Nam A, ddc biét lar Viét Nam. (i) Viét Nam vén & diém dén hdp dén nhd vi tri dia ly thudn Igi, chi phi lao déng canh tranh, var cdc hiép dinh thuong mai tu do (FTA) véi nhiéu
qudc gia. Tuy nhién, Viét Nam vén cé nguy cd bi dp thué bdi Hoa Ky, tir dé dnh hudng tdi cdc quyét dinh dau tu vao Viét Nam cta cdc nha déau tu nude ngodi.

o4 n - p 7, \ = ~ n = 7, = ~ n = y/ \ = . ?
Cd cdu vén dau tu truc tiép nudc ngodi theo Cd clu von dau tu truc ti€p nudc ngodi Vén dau tu truc tiép nudc ngodi (Bvt: Ty USD)
dia phuong theo déi tdc
45,000 4,000
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35,000 3,000
22.43% = Béc Ninh 13.50% = Hain Quéc EO’ZZ: 2,500
o 5,
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* Ha N6 20,000
2.95% i = Nhét Ban 15,000 1,500
 3.49% = Hé Chi Minh = Trung Quéc 10000 1,000
16.84% H?I thong‘ , Héng Kéng 5,000 I 500
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m \/Gn d&ng ky V8n thuc hién e S§ dy dn cdp mdi - phai
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® Lam phdt chua phdai vdn dé ddng quan ngai DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

+ Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 2/2025 t&ing 0,34% so vdi thdng trudc va tdng 2,91% so vdi CPI vé&1 lam phdt cd ban cdc théng
cung ky ndm 2024. Béng luc chinh tdi tU gid thit Ign téng vi thi€u hut nguén cung, gid &n
uéng ngodi gia dinh, gid nha & thué va gid dich vu giao thong téing theo nhu cau tiéu dung. 1.2% 5:0%

« Trong muc tdng 0,34% so vdi thdng trudc, nhdm hang héa giao thong téing cao nhat véi mic

téng 0,63% ddy chi s6 CPI chung tdng 0,06 diém phdn tr&m, chd yéu do nhu céu di lai cla 0.8% 4.0%

ngudi déan téng vao dip Tét va dau ndm mdi lam cho gid vén tdi hanh khdch bdng dudng sdt,

dudng hang khéng, dudng bo téing. Theo sau I nhdm nha &, dién nudc, chéat dét va vét liéu 0.4% 3.0%

xéy dung tdng 0,55%. Nhém hang dn va dich vu dn uéng téing 0,43%. Nhém thudc va dich I

vuy té tdng 0,31%. 0.0% B == . ] 2.0%
« Ngudc lagi, nhdm buu chinh vién thong ti€p tuc I nhém déng gdép lam gidm CPI (gidm I

0,03%). Nhém may mdc, gidy dép gidm 0,11% do nhu cau gidm. -0.4% 01-2024  03-2024 05-2024 07-2024 09-2024 11-2024 01-2025 1.0%

« ABS nhén dinh vdi tinh trang lam phdt ha nhiét trong thdng 2 thi lam phdt chua phdi la van mmmm CP| (MoM) - phdi === CPI (YoY) Lam phdt ¢g ban (YoY)

n P g - x Y . R z ? 7 2 _ O AY e 7
dé can lo lang khi van ndm trong pham vi kiém sodt cua chinh phd (4 — 4,5%). TU d6, chinh Nguén: GSO, ABS Research

pht vén con da du dia ddy manh cdc chinh séch kich thich tiéu dung va san xudt.

Théng ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng

Gid héing héa tifu ding 01-2024 02-2024 03-2024 04-2024 05-2024 06-2024 07-2024 08-2024 09-2024 10-2024 11-2024 12-2024 01-2025 02-2025 Liy ké
CPI (YoY) 3.37% 3,98% 3,97% 4.40% 4.44% 434% 436% 346% 2,63% 2,89% 2,77% 2,94% 3,63% 2,91% 3,27%
Hirng an v dich vu &n ulng 2,31% 4,23% 4,05% 4,32% 4,47 % 4,66% 4.27%  374%  3,94% 4, 45% 4,12% 3,B7% 4,42% 3,10% 3,76%
Luong thuc 15,63% 17.36% 16,54% 15, 45% 14, 83% 1478% 14,39% 1097% B37% B Z23% 6.13% 4,68% 311% 1,10% 2,10%
Thue phim 0.34% 2,14% 1.94% Z,49% 2,87% 3,23%  27B%  255%  3.24% 4,06% 3.87% 3.72% 4.83% 3,21% 4.02%
An uing ngoti gia dinh 3,60% 4,20% 4,29% 4,37% 4, 25% 4,09%  394% 372%  3.84% 3,81% 3,87% 3,95% 3,98% 3,68% 3,83%
B ubng vt thudc 16 1,70% 2,64% 2,63% 2,60% 2,61% Z63% 262Z%  239%  2,30% 2,26% 2,34% 2,40% 2.72% 2,02% 2,37%
Moy mbc v ity dép 1.39% 1.64% 1.60% 1.80% 1.70% 1.48%  134% 1.20% 1.17% 1.13% 1.14% 1.16% 1.32% 1,05% 1.18%
Mhés o wis VXKD 6,39% 4,95% 4,87 % 5.97% 5.30% B.G0% B5B9% B0O0%  4.37% 4,21% 5,08% B.16% 4,95% B.07% 5.01%
Thigt bi vir dé ding gia dinh 1.14% 1.31% 1.18% 1.37% 1.33% 1.23%  1.16% 1.14% 1.17% 1.33% 1.41% 1.49% 1.66% 1.45% 1.66%
Thube wi dich vuy t& 6.52% 6.52% 6. 48% 7.44% 7.41% 8.04% B.13% B30% B.28% 8,28% 5,28% B.32% 14.14% 14.47% 14,30%
Gido thing 1,58% 2,65% Z,68% 4, 24% 5.58% 303% 440% -146% -533% 3,25% 3,30% 0.89% 0,36% 2,74% 1,66%
Buu chinh vidn thing 141% 1.48% 1.47% 1.60% 1.42% 1.18% -1.06% -0.74% -0,42% 0.37% 0.67% 0.61% 0.69% 0.65% 0.62%
Gido duc 8,39% 8,55% 10,12% 8,31% 8,14% 8,01% BO00% F13% 121% 0,54% 0,81% 1,08% 1,00% 0,56% 0,78%
Wiin hoa, gidi tri wé dulich 0,90% 1.71% 1.45% 1.94% 2,01% 2.35%  2.29%  232% @ 2,03% 2,09% 2,20% 2,31% Z2,48% 1,86% 2,17%
B diing vt dich vu khde 5.79% G.49% 6.32% 6.23% 6,19% BA9Y7% G93% 691% 698% 7.03% 7.00% 6.89% 7.01% 6.36% 6.69%

Nguén: GSO, ABS Research 20



o Tin dung tdng trudng yéu trong nhitng thdng dau ndm
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Lgi sudt trdi phi€u chinh pha téing nhe trén moi ky han
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Nguén: FiinPro, ABS Research

Tdng trudng tin dung thdng 1 cdc ndm so véi dau ndm (%YTD)
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Nguén: NHNN, ABS Research

Tinh dén ngay 18/2, du ng tin dung toan hé théng dat 15,62 triéu ty dong, téng 0,02%
so vdi thdng 12/2024, tdng 16,35% so vdi cung ky ndm 2024. Bdy la muc tdng trudng
khd yéu nhung van tich cuc hon ndm 2024 khi cung ky gidm 1,01%. Con mét chdng
dudng khd dai dé€ hoan thanh muc tiéu téng trudng tin dung 16% cta NHNN.

Sau khi Ngdn hang Nha nudc ban hanh vdn ban s6 1328/NHNN-CSTT chi dao cdc
NHNN chi nhdnh tinh, thanh phé, t6 chic tin dung, chi nhdnh ngdn hang nudc ngodi vé
viéc 6n dinh 1@i sudt tién gli, gidm 1di sudt cho vay. Nhiéu ngén hang d& diéu chinh
gidm 1di sudt huy déng du muc gidm khéng nhiéu dua trén nén i sudt thdp hién tai.
Vi nhitng quyét tdm cda chinh phd dé kich thich nén kinh t€, du bdo mdt bang 1ai suét
thdp ti€p tuc dudc duy tri it nhét la trong nfa dau ndm 2025.

Lgi suét TPCP tdng trén moi ky han, diém ddc biét l& Igi sudt cée ky han dai tdng manh
han so véi ky han ngdn, thé hién rdi ro dai han van cao va nha déau tu dodi hoi mic bu

ddp 16n haon.
Mdt bding i sudt huy ddng duy tri 8 muc thdp
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== = | §isudthuy dong 6 - 12 thdng s | §i sudt huy déng > 12 thdng

Nguén: FiinPro, ABS Research
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e Gid vang tiép tuc Iap dinh
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Cad gid vang trong nudc va thé gidi ti€p tuc Iap dinh mdi
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Nguén: FiinPro, ABS Research
Gid vang thé gidi tiép tuc téing trong thdng 2/2025. Cu thé han, trong phién giao dich
ngdy 24/2, gid vang thé gidi dd tdng lién tuc, dat muc cao nhat la 2.956,15 USD/ounce,
tdng 11% ké tU ddu ndm trong bdi cdnh nhiing lo ngai vé mot cudc chién thué quan

nx

dn miéng trd miéng" gilta cdc nudc 16n cé thé ddy nén kinh té€ toan cau vao suy thodi.
Bén canh d6, dong USD va Igi sudt trdi phiéu Kho bac My suy yéu ciling dang tiép tuc
ang hé da tdng cua gid vang. Tuy nhién sang dau thdng 3, gid vang cé xu hudéng ha
nhiét hon vé méc gan 2.900 do dp luc chét 18i cta cde nha giao dich. Véi nhiing bét én
ti€p tuc gia tdng trén toan thé gidi, rdt cé thé gid vang tiép tuc tdng va vugt mée 3.000
USD/ounce trong nlfa dau ndm nay.

Tai thi trudng trong nudc, gid vang ciing lién tuc 1dp dinh do bién ddng theo xu hudng
vang thé gidi va nhu cau mua vang “ldy may” sau dip Tét nguyén ddn tdng cao. Tai
ngdy 06/03, gid vang SJC dudc niém yét gid mua vao & muc 90,7 triéu déng/lugng va
bdn ra & muc 92,7 triéu déng/lugng, ddy cling & mic cao ky luc trong lich sur.

Ap luc ty gid diu di nhung vén con hién hiru
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Nguén: Fiinpro, Investing, ABS Research
Tai ngay 06/02/2025, NHNN céng bé ty gid trung tdm & mdc 24.738 USD/VND, tdng 396

doéng so vdi thai diém dau ndm 2025, ty gid trung tém tdng manh khién ty gid USD bdn ra
clia cdc NHTM khong con kich trén nhu giai doan cudi nédm 2024.

TU gilta thdng 2 va dau thdng 3, NHNN lién tuc gidm dan i sudt phdt hanh tin phiéu
NHNN tU 4,0% xuéng con 3,1%/n&m vao ngay 4/3/2025, cung vdi viéc giam dan khoi
lugng v diing phdt hanh tin phiéu ké ti ngay 5/3/2025. Béng thdi, NHNN bom vén qua
kénh OMO nhdm hé trg thanh khodn hé théng. Tinh tdi thdi diém ngay 06/03/2025,
NHNN dd bom rong khodng 67,7 nghin ty, qua dé phdt thong diép manh mé vé quyét
tdm cda NHNN trong viéc gidm mdt bdng l@i sudt thi trudng trén thi trudng lién ngdn
hang tir d6 gidm chi phi vén cda ngdn hang. ABS ddnh gid ddy la hanh déng nhat qudn
va hgp ly theo ding chi dao clia Tha tudng Chinh pha vé viéc gidm Idi sudt cho vay.

Viéc NHNN bom rong ra thi trudng lam gidm 1di sudt lién ngéin hang tao dp luc 1én ty gid
nhung viéc déng USD suy yéu trong thdi gian gan déy dd hé trg phan ndo cho viéc gil gid
déng VND. Nhg d¢, ty gid lién ngdn hang 6 muc 25.485, gan nhu khéng thay déi so vdi

thd&i diém cudi ndm 2024. 22



s MOt s6 théng tin chinh sdch néi bat thdng 2/2025
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Ngay

14/02/2025

18/02/2025

24/02/2025

26/02/2025

06/03/2025

07/03/2025

No6i dung

Thudng truc Ban Bi thu Tran Cam Tu ky Két luén s6 126-KL/TW cta B Chinh tri, Ban
Bi thu vé mot s6 ndi dung, nhiém vu ti€p tuc sdp xép, tinh gon té chic bd mdy cta hé
théng chinh tri ndm 2025, trong dé cé yéu cu nghién cdu dinh hudng tiép tuc sdp xép
bd cép hanh chinh trung gian (cdp huyén); dinh hudng sdp nhép mét s6 don vi hanh
chinh cép tinh:;...

Bo6 Tai chinh dang lay y kién gép y vdi du thdo Nghi dinh gia han thsi han nép thué
gid tri gia tdng, thué thu nhdp doanh nghiép, thué thu nhép cé nhan va tién thué dat
ndm 2025.

Tha tudng Chinh phi Pham Minh Chinh ky Cong dién s6 19/CDB-TTg ngay 24/2/2025
gli Théng déc Ngén hang Nha nudc Viét Nam vé viéc tdng cudng thuc hién cdc gidi
phdp gidm ldi sudt.

S3 Giao dich Ching khodn Tp.HCM (HoSE) dd gli cdng vdn dén cdc cdng ty ching
khodn lién quan dén viéc chudn bi dif liéu kiém thd du dn cong nghé thong tin KRX.

BO Tai chinh cha tri phéi hdp véi cdc bé nganh, co quan dé xdy dung quy dinh cho
phép doanh nghiép phdt hanh tai sdn do huy ddéng nguén luc tai chinh, phuc vu cho
hoat dong sdan xudt, kinh doanh,...

Tha tudng Pham Minh Chinh yéu céu thanh Idp quy nha 8 quéc gia, hoan thanh trong
thdng 3; phé duyét danh sdch ngugi dugc mua, thué mua, thué nha & xa héi trén cd sd
di liéu dan cu tich hgp vdi céce tiéu chudn, tiéu chi...

Tdc dong ky vong

Gitip cét gidm bd mdy hanh chinh, tiét kiém ngdn sdch cling nhu néng
cao hiéu quad quan ly nha nudc

Néu nghi dinh dugc ban hanh s& gdép phéan tiép tuc hé trg, giam bdt
khé khdn cho cdc doanh nghiép, cd nhan tép trung vén vao sdn xudt,
kinh doanh, tao da thdc day phdt trién kinh té.

Viéc 1ai sudt gidm sé ho trg thdo g8 kho khén cho ngusi dan, doanh
nghiép cé diéu kién phdt trién sdn xudt kinh doanh, thic ddy tdng
trudng cling nhu thé hién quyét tdm clha chinh phd trong viéc dat
dudc nhitng muc tiéu dé ra.

NEu viéc ki€ém thd thanh céng va hé théng KRX di vaio van hanh thi sé
la budc chay da vitng chéc cho thi trudng dudc FTSE ndng hang vao
thdng 9 ndm nay

Néu thi diém I&p san giao dich tién s6 thanh céng sé gilp hdp phdp
héa va qudn ly t6t hon thi trudng tién sé cling nhu tao diéu kién cho
cdc cong ty fintech, ngdn hang cé thé phdt trién dich vu lién quan nhu
thanh todn bdng tién s6, hdp tdc vdi san giao dich.

Chinh sdch nay gitip nhém thu nhép thép cé cd héi s hitu hodc thué
mua nha vdi gid hgp ly han, dong thdi, gidm dp luc 1én thi trudng bat
dong sdan cling nhu la hé trg cdc doanh nghiép phdt trién nha & xd hoi

Nguén: ABS Research téng hgp
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s Tong quan TTCK thdng 02/2025
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+ Trong thdng 2/2025, VN-Index tiép tuc da tdng va chinh phuc méc 1300, khéng
dinh xu hudng phuc héi ké tir dau nédm. Béng luc chinh cé thé ké dén la cdc
chinh sdch vi mo6 ctia Chinh phu hudng tdi muc tiéu tdng trudng GDP hon 8%
trong ndm 2025. Ky vong ddy manh dau tu cong, 6n dinh I@i sudt va tdng
trudng nén kinh té kich thich dong tién néi dia cdi thién, ddc biét Ia nha dau tu
cd nhén quay lai thi trudng. Thi trudng dan ldy lai stc bét bat chdp dp luc bdn
rong gia tdng tu khoi ngoai va dp luc ty gid leo thang 1én muc ky luc. Thanh
khodn cé ddu hiéu cdi thién, tuy nhién chua hoan toan bung né. VN-Index déng

clfa quanh méc 1.305 diém, tdng 3,2% so vdi cudi thdng trudc.

« Thi trudng ching khodn (TTCK) My cé su bién ddng manh, chd yéu do cdc mai
lo ngai vé tdng trudng kinh té, rudi ro dia chinh tri v& cdc chinh séch thué quan
mdi ctia 6ng Trump. S&P 500 va Dow Jones dat muc cao ky mdi trong thdng 2,
trudc khi gidm lién ti€p vé cudi thdng. Trong khi d6, nhd cdc c6 phiéu Al ddc biét

l& cdu chuyén Deepseek, chi s Shanghai téng trudng so vdi thdng trudc, bu

ddp phan nao cdc mai lo lién quan dén chién tranh thusng mai.
Bién ddng chi s6 mot sé TTCK trén thé gidi
% thay déi 1M

% thay déi 3M % thay d6i 6M % thay déi 12M
VNINDEX
Dow Jones
Nasdaq
S&P 500
Shanghai
DAX
Nikkei 225 3,6%
SET 6,6%
FTSE 100 1,6%

14,9% 19,3%

-5,1%
-12,2%
15,5%
Luu y: s6 liéu trir VNINDEX I@y tai ngay 03/03/2025
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1305
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Trung binh GTGD/phién ctia VNINDEX trong 01 ndm
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Nguén: Investing.com,FiinproX, ABS Research
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s Diém lai mét s6 phién clia VN-Index trong thdng 02

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Thanh khodn cdi thién, cdc yéu té vi mé thuc dday thi trudng. Trong thdng 2, kinh t€ vi m6 Viét Nam ghi nhén nhiéu tin hiéu tich cuc vdéi sy hd trg manh mé tir chinh sdch diéu

hanh bao gém: (1) ndng muc tiéu tdng trudng GDP ndm 2025 Ién trén 8%, (2) chinh sdch duy tri n dinh 1Gi sudt tién gdi va gidm Idi sudt cho vay nhdm hé trg doanh nghiép va

ngudi dan, (3) dau tu cong ti€p tuc dudc ddy manh vdi hang loat du dn ha tdng quan trong dugc phé duyét. Hoat dong bdn 1é cling duy tri da tdng trudng so véi cling ky, cing c6

niém tin thi trudng. Tuy nhién, dp lyc ty gid USD/VND van la moét thdch thic, tde dong dén dong von vao thi trudng. Mdc du cé cdce chinh sdch diéu hanh cia NHNN, déng VND

mdt gid so véi USD lam gidm suc hit déi véi nha dau tu nude ngodi, gép phan gia téing xu hudng rdt von rong cla khéi ngodai. DU vy, viéc VN-Index duy tri su 6n dinh trén méc

1.300 diém trong ndm phién lién ti€p vao cudi thdng 2 la déu hiéu tich cuc, cho thay tédm ly thi trudng dan viing vang hon. Néu xu hudng nay tiép tuc, VN-Index cé thé hudng

dén cdc vung khdng cu cao hon trong thai gian téi.
Bién dong VNI trong thdng 2/2025

1340

1320

1300

1280

1260

1240

1220

1200

1180

1160

03/02: Gid vang

13/02: CPI thdng 1 tdng
nong, Fed cé thém déng luc
gill thém 1Gi sudt

24/02: NHNN tiép
tuc hut rong 34.000

ty déng

26/02: Nhiéu ngdn

hang giam Idi sudt tiét

kiém sau chdn chinh
cla Chinh phu

27/02: VCCI dé xudt gia

han nop thué thém 2
thdng

trong nudc cao || LZLOZNHNN hit rong
nhét 3 thang 38.000 ty déng o
05/02 V6n FDI 19/92 Trum/p :cu;:en bo ap
thang 1 téing thuﬁe 25‘\3/0 vc_jl 0 to, dugc
48.6% phé&m va chip
10/02: Nghi dinh 11/02: Gid bdn USD cao ky
21/2025/ND-CP luc 25.698 VND/USD.
keo dai thdihan dp || Chinh pht dé xudt diéu chinh
dung muc thué 0% muc tiéu GDP 2025 vugt muc
dén hét ndm 2027 8%,
d6i v&inguyén liéu, || Trump ky sdc lénh dp thué
vét tu, linh kién sén || 259 @i véi nhém, thép nhap
xudat, I1dp rdp 6 to. khéu
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Nguén: FiinproX, ABS Research
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o Hanh déng cua NPT trong thdng 02

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Mua rong tU NPT cd nhan tdng manh

19,267
14,208
10,936
9,480 8558
= 3,952 2205 4,054 4,022
10 l T
02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25

(3,808)
Ghi chu: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp l1énh + théa thudn tai san HOSE

Khéi tu doanh bdn rong ddng ké so véi thdng trudc
5,289

247
30
] - o - m — B
-1,205 -1,056 (979)

-2,265
02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 02/25
Ghi chu: dit liéu dudgc tinh dén bao gém gid tri khdp 1énh + théa thuén tai san HOSE

-12,000

> -1,446 -2,186
-4,000 2781
-3,796
-6,000 5316
-8,000 6,697
-10,000 -8,283
9,931
11,277
16,738

* Luc cau ti NDT cd nhdn tdng manh. Téng gid tri giao dich rong ti NDT cd nhan
(tinh riéng san HOSE) dat 8.558 ty déng (+178% so vdi thdng trudc). Top cdc md
dugc mua rong nhiéu nhat la FPT (1.761 ty), MSN (1.059 ty), VNM (1.422 ty)
trong dé top bdn rong la VCI (-486 ty), TCB (- 561 ty) va GEX (-363 ty).

« Khéi ngoai md réng quy mé bdn rong. Gid tri bdn rong trong thdng 02 tai 3 san
dat 9.931 ty déng (+48,3% so vdi thdng trudc). Top bdn rong cda nudc ngodi
gém cdc ma: MSN (-1.045 ty), FPT (-898 ty), VNM (-804 ty) v&1 VCB (-688 ty).

« NDT t6 chic gidm quy mé mua rong ré rét. Gid tri mua rong tai san HOSE cua
nhém nay chi dat 542 ty déng so vdi sé 3.427 ty cung ky. Cdc md mua rong &
TCB (631 ty), HPG (511 ty) trong khi bdn rong GEE (-673 ty), FPT (-461 ty).

+ Khéi ty doanh bdn rong. Gid tri bdn rong trong thdng la 979 ty déng trong khi
thdng trudc mua rong 914 ty dong. Nhém tu doanh mua rong chd yéu MBB (306
ty): bdn rong LPB (-445 ty), SBT (-219 ty).

Khéi ngoai ti€p tuc chudi bdn rong véi quy md Ién

o

-11,011
-11,887

-14,000
-16,000
-18,000

-20,000 -19,017

Ghi chd: dit liéu dugc tinh bao gém gid tri khdp Iénh + thda thudn tai 3 san HOSE, HNX v
UPCOM
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s Chuyén déng co phiéu trong thdng 2 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién ddng gid c6 phiéu trong nhém VN30

16.0%

11.4%
9.29% 9.205 10-3% <=7
3.4% 3.5% 4.2% 4.3% 5.1% 5.5% 5.5%
0.0% 0.1% 0.5% 0.8% 0.8% 1.5% 1.8% 2.0% 519 2.4% 2.6% 2.7% 3-4% 3. . . l l l
_o0more 0t m m m BN
FEEE

4.305-3.8%3:0%-2.9%

-8.5%
FPT SAB VJC MWG SHB MSN VNM GAS VIB VCB LPB TPB HDB VIC VPB BID ACB MBB STB SSB SSI VHM VRE TCB HPG CTG BCM PLX BVH GVR
Nguén: FiinproX, ABS Research

Ghi chu: dit liéu dugc tinh dén ngay 28/02/2025

Top 5 c6 phiéu dnh hudng tich cuc dén VN-Index Top 5 c6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VN-Index
0.39% 0.38% vjC MWG FRT SAB FPT
-0.04% 0 0o
0.26% 0.05% -0.05% -0.05%
I ] ]
. -0.32%
GVR CTG GEE TCB HPG
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DABS

s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Nhin chung, dong vén chdy vao thi truéng téing trudng tich cuc, lan téa réng khdp cdc nhém nganh. Dong tién luan chuyén, tdp trung vao nhiing linh vuc hudng Igi tir chinh sdch
thué€ quan ctia Téng théng My Donald Trump cung cdc bién phdp hd trg kinh té€ trong nudc. Ddng chd y, nhém cé phié€u vén héa vita (mid-cap) thu hit manh dong tién (+56% so
véi thdng trudc), trong khi nhém vén héa I8n (bigcap) ¢ su phén héa, véi dong tién chid yéu tdp trung véio mét sé cé phiéu dan déat.
Nhém Tai nguyén cd bdn (+111,8% so vdi thdng trudc): Vao ngay 21/2, B6 Céng Thudng Viét Nam dd ban hanh Quyét dinh s6 460/QD-BCT dp thué chéng bdn phd gid tam thgi déi
véi mot s6 san phdm thép cdn néng (HRC) cé xudt xd tif Trung Quéc trong 120 ngdy, ¢ hiéu luc tir ngay 8 thdng 3 ndm 2025. Theo dd, cdc céng ty sdn xudt HRC trong nudc nhu
HPG dudc hudng Igi I6n. Ngodi ra, két qua diéu tra AD19 du kién sé& sdm dugc céng b6, nhiéu khd ndng dan dén viéc dp thué chéng phd gid déi véi san phdm tén ma Trung Qudc, hd
trg da tdng gid cla cdc ¢6 phi€u nhu HSG va NKG.
Nhém Dét may va Thiy sdn: Viéc My dp thué déi véi hang nhép khéu ti Trung Quéc gidp doanh nghiép Viét Nam hudng Igi khi c6 thé thay thé vai trd cung ting va xuét khau.
Nhém BBS Khu céng nghiép: Dong tién d6 vao cdc ¢6 phi€éu BDS KCN vdi ky vong nganh nay tiép da tdng trudng ti ndm 2024 nhd vao nhitng nhan t6 nhu: Viét Nam tiép tuc thu hut
dugc ngudn von FDI nudc ngodi nha vi tri chién ludc, chi phi lao déng canh tranh vé hé théng ca s ha téing giao thong duge déy manh.
Nhém Dich vu téi chinh: C8 phi€u nhdm Dich vu tai chinh nhdn duge su quan tdm manh mé vdi trién vong tich cuc trong n&dm 2025 khi thi trudng ching khodn khéi séc, nhu céu
margin gia téing, cdi cdch dé tao méi trudng thudn Igi cho NDT nudc ngodi va ky vong khd néng ndng hang vao thdng 9/2025.

Chuyén déng gid cdc nhém nganh trong thdng 2/2025 Ty trong dong tién cdc nhém ngénh trong thdng 2/2025

Céng nghé Théng tin -7.82% I Truyén thong -52.75% I
Bdn l& -3.629 Du lich va Gidi trf -9.61% 1IN

Y té

Du lich va Gidi trf

Hang cd nhan & Gia dung
Thuc phdm va dé udng
Dién, nudc & xdng déu khi dét
Ngdn hang

Xdy dung va Vat liéu

Dau khfi

Bdat déng sdn

Truyén théng

Tai nguyén Cd ban

O 6 v&1 phu tling

Hang & Dich vu Cong nghiép
Dich vu tai chinh

Bdo hiém

Héa chat

-0.03%
0.00%
H 0.66%
Hl 1.15%
I 3.09%
I 3.19%
I 3.839%
I 5.06%
I 5.26%
I 5.79%
I 5.33%
I G.13%
I 7.53%
I 5.7 4%
I 10.38%
I 11.06%

Hang cd nhén & Gia dung
Bat dong sdn

Céng nghé Théng tin

Y té

Ngdn hang

Bdn 1é

Thuc phdm va d6 uéng

Xday dung va Vat liéu

Bdo hiém

Dién, nudc & xdng dau khi dét
Hang & Dich vu Cong nghiép
Dau khi

Héa chat

Dich vu tai chinh

O t6 va phu tung

Tai nguyén Cd bdn

N 14.88%

B 1579%

B 22.45%

I 32.58%

I 34.16%

I 42.84%

I  50.28%

I  50.38%
I  62.28%
I  64.68%
I 70.03%
I 74.13%
I 35.06%
I 06.61%
I 104.00%
I, L 1 1.78%
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 2/2025 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« Trong kich ban xdc sudt cao cla thdng 2/2025, ching t6i du bdo thi trudng ti€p + Thuc té€, VN-Index dd tdng diém tich cuc, déng clia phién 7/3/2025 & méc

tuc xu hudng tich cuc trong ngdn han va chuyén dan sang téng trung han. VN- 1.3260.05 diém (+4,0% so vdi ngay 7/2/2025), véi thanh khodn gia tdng manh
Index di 1én trong nghi ngd cho tdi khi biéu d6 gid khung tuan xdc nhén pha di mé.

lén trung han khi phd v8 méc khdang cy 1284-1310 diém vdi thanh khodan cao. | Két qua danh muc cdc ¢ phi€u chdng t6i khuy&n nghi vén dang trong xu

Trong kich bdn nay, chudng téi khuyén nghi nha dau tu van tiép tuc giao dich huéng téng khd t6t, s6 lidu dugc téng hdp tai trang sau.
hodc ndm gitr danh muc thdng 1 cho nhip tdng trung han, déng thdi tiép tuc
mua gia téng ty trong cd phiéu trén khung tuan cé xu hudng tang.
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 2/2025 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 2/2025

- Todn bé ¢ phi€u cham vung gid mua khuyén nghi. Bién déng gid c& danh muc la +7,6% theo gid ngay 7/3/2025 va +9,6% theo gid cao nhdt dat dugc
trong giai doan 30 ngay ké tlr ngay ra bdo cdo, so vdéi gid cham vung mua. Muc bién déng gid nay t6t hon so véi muc bién déng clia VN-Index tudng Ung la
+4,0% va +4,0%.

Tdng/ Gidm (%) so
vdi gid cham thép
nhét trong vung KN Gid cham cao  Téng/ Gidm (%) so
Gid cGt16 07/03/2025 (hodc so véigidtai  nhét tinh dén vdi gid ngay bdo
ngay ra bdo cdo 07/03/2025 cdo
néu khéng cé gid
cham vung KN)

Gid tai ngdy Vung gid mua Gid thép nhét Gid muc  Gid muc
dé xuét cham vung KN  tiéu (TA) tiéu 2 (TA)

STT Ma c6 phi€u ra bdo cdo
(07/02/2025)

1 SHB 10.55 10.2-10.55 10.55 12.4-13 15-17 10 10.00 5.2% 10.10 6.3% C6 tic bang CP, ty 1€ 100:11
2 BCM 70.00 68-70 69.5 73.0 77 66 75.00 7.9% 76.60 10.2%
3 KBC 29.10 27-29.1 28.45 34 38 25.0 30.30 6.5% 30.60 7.6%
4 PHR 52.10 50-52.1 51.3 55-56 59 49.0 65.00 26.7% 66.10 28.8%
5 DPM 34.90 33-34.9 34.4 41.0 44 31 36.85 7.1% 37.20 8.1%
6 DDV 18.40 17.5-18.4 18.2 22-24 30-33 17 19.80 8.8% 20.60 13.2%
7 KDH 34.55 34-34.55 34 37-38 33 3855 -1.3% 34.60 1.8%
8 PVD 23.65 22-23.65 23.25 25.0 27 21.0 23.70 1.9% 24.75 6.5%
9 SSI 25.00 23.5-25 24.7 30.0 34-36 23.0 26.90 8.9% 26.90 8.9%
10 CTS 34.45 33.5-34.45 34.35 36-37 40-42 32.0 39.05 13.7% 39.60 15.3%
11 GEX 21.50 20-21.5 21 24.0 27 18.0 23.20 10.5% 23.40 11.4%
12 NT2 19.85 19-19.85 19.55 22-24 27 18.5 20.20 3.3% 21.30 9.0%
13 GMD 62.60 62-62.6 62 66.0 70 61.0 61.50 -0.8% 62.60 1.0%
14 VSC 18.05 16-18.05 175 21-22 24-26 15.0 18.85 7.7% 18.85 7.7%
15 DGW 38.80 37-38.8 37.65 41.0 43 36.0 40.75 8.2% 41.00 8.9%
16 MWG 58.90 57-58.9 57.4 64-66 56.0 61.90 7.8% 61.90 7.8%
17 NKG 14.00 13.8-14 13.9 16.0 20 13.0 16.10 15.8% 16.10 15.8%
18 DHC 35.00 34-35 34.35 40-43 53 335 34.10 -0.7% 35.70 3.9%
Trung binh 7.6% 9.6%
VNIndex 1275.2 1,326.05 4.0% 1,326.05 4.0%
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 3/2025

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

V& yéu té6 Phan tich ky thuét:

Trong bdo cdo thdng gan ddy, ching téi dd du bdo néu VN-Index gilr dudc méc
hé trg 1240 diém, dong tién sé quay trd lai vdi thi trudng, tdm ly giao dich cua
nha dau tu t6t han khi niém tin dudc cdi thién. Thuc té€, thanh khodn thi trusng
dudc cdi thién dan. Cuéi cling, chi sé thi trudng chung VN-Index vugt méc tém ly
1300 diém, két thdng 2 tai 1305 diém.

Thi trudng da but thodt khéi khu vuc tdng gid trong nghi ngs va di vao pha tding
chinh.

Xu hudng thdng: Gid déng thdng phia trén dudng MA10 thdng, xdc nhdn pha

tdng madi.

Xu_hudng tudn: Két thidc thdng 2 chi s6 thi trudng chung dat 1305 diém. Xu

hudng trung han da bt pha ra khdi ving gid di ngang 1300-1198 diém, xdc
nhén thi trudng tdng gid trung han. Déng lugng téing gid cta thi trudng thé hién
qua MACD tdng trong pha dudng, Histogram dudng, RSI >60, khéi lugng giao
dich t&ng dong thuén vdi gid 6 khung giao dich trung han (Weekly).

Xu hudng ngdly (ngdn han): bién d6 gid téing du kién 1én 1340-1350 diém.

Cdu tric cda xu hudng tdng déng thudn, vi thé gid ndm trén céc dusng MA10,

trén cdc khung thdgi gian ngay - tudan.

Tém ly giao dich cda nha dau tu tét dan Ién khi thdng 2 dd xdc nhén nhip tdng,
tuy nhién vung gid 1350 rét dé gay hung phdn, tao ra su Fomo. Nha dau tu nén
canh gidc & giai doan nay vdéi cdc ddu hiéu tdng ndng, chét I8i va ddo dong tién

& cdc nhém ¢ phiéu tdng ndng.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

Khdng cu 1: 1325 - 1330 Hé trg 1: 1290 - 1270

Khdng cu 2: 1340 — 1350 « Htrg 2: 1262 - 1250

Khdng cy 3: 1395 - 1420

Hé trg 3: 1205 - 1198

Cdc yéu té vi mé:

Kinh té€ My ti€p tuc cé nhitng budc tién tich cuc khi sén xudt ti€p tuc phuc hoi
manh mé trong thdng thd 2 lién tiép, va 1 mic tdng trudng manh nhét ké tu
thdng 6/2022. Thi trudng lao déng van viing chéc véi s6 lugng viéc lam mdi tao
ra tdng so vdi thdng trudc va tién ludng tiép tuc tdng. DU vdy ty |é that nghiép
tdng nhe va lam phdt ti€p tuc nhich lén trong boi cdnh My tdng cudng dp thué

|én cdc doi tdc thuong mai.

Trong khi d6, khu vuc san xuét tai khu vuc EU va nudc Anh ti€p tuc thu hep.
NHTW EU tiép tuc gidam @i sudt lan thd 2 trong ndm 2025 vdao dau thdng 3,
trong b6i cdnh lo ngai vé mot cudc chién thuong mai véi Hoa Ky va ké hoach
tdng chi tiéu quan sy cta chau Au cé thé &nh hudng tiéu cuc dén tdng trudng
kinh té khu vuc. ECB dd ha du bdo tdng trudng GDP ndm 2025 xudng con 0,9%,
gidm so v8i muc du bdo trudc dé la 1,1%.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 3/2025 (ti€p)

Cdc yéu té vi mb (tiép):

« Linh vuc san xudt ctua Trung Quéc cé ddu hiéu phuc héi nhe, du vy chua * Trén thi trudng tai chinh, NHNN d& cd chi thi vé viéc 6n dinh I&i sudt tién g

viing chdc do tinh mua vu sau ky nghi Tét Nguyén ddn. Gidm phdt trong linh
vuc san xudt van ti€p dién va Trung Quéc dang phai trién khai cdc chinh
sdch tién té va tai khda ndi ldng, ddng thai ddy nhanh su chuyén d6i mo hinh
tdng trudng tir dau tu va xudt khdu chuyén sang tiéu dung ndi dia dé hé trg

nén kinh té.

« Tai Viét Nam, sdn xudt tiép tuc thu hep thdng thd 3 lién ti€p cho thdy nganh
sdan xudt van dang gdp khé khdn trong viéc lay lai ddng luc téng trudng. Tuy
nhién, niém tin kinh doanh d& tdng thdng thd hai lién ti€p, dat mdc cao nhat
ké tU thdng 6 ndm ngodi. Hoat dong du lich ti€p tuc tich cuc véi sé lugng
khdch quéc té téng 23,7% svck trong khi vén FDI thu hdt trong 2 thdng dau
n&m van dat hon 6,9 ty USD, tdng 35,5% so vdi cung ky. Bdng chi y, Trung
Quéc da va dang ddy manh chudi cung Ung sang Viét Nam trong béi cdnh

nhing rdi ro cia mét cudc chién tranh thusng mai dang hién hitu.

« Nhiéu gidi phdp tiép tuc dugc Chinh pha tdp trung thuc hién dé hoé trg nén
kinh t&€ nhu d@y manh tinh gon va tdi cdu trdc bé mdy quan ly, gidi quyét cdc
nut thdt dé day nhanh déu tu céng, nhiéu gidi phdp vé thi trusng bat déng
sdan cho ngudi cé thu nhdp thdp (thuc ddy xéa nha tam, giao chi tiéu xdy nha
3 xd héi cho cdc dia phuong...), mién hoc phi cdc cap hoc phé théong, phan bé

von dé thuc hién Nghi quyét 157 vé phdt trién khoa hoc - céng nghé...

khién 1&i suét huy dong dudc diéu chinh gidm tai nhiéu ngén hang. Ngodi ra, tu
gitia thdng 2 va dau thdng 3, NHNN lién tuc giam dan I@i suét phdt hanh tin
phi€u NHNN cung vdi viéc gidm dan khaéi lugng. NHNN diing phdt hanh tin phiéu
ké tu ngay 5/3/2025. Bong thdi, NHNN bom vén qua kénh OMO nhdm hé trg
thanh khodn hé théng. Tinh tdi thai diém ngay 06/03/2025, NHNN dd bom rong
khodng 67,7 nghin ty, qua dé phdt thong diép manh mé vé quyét tdm ctia NHNN
trong viéc gidm mdt bdng I6i sudt thi trudng trén thi trudng lién ngdn hang.
Nhiing bién phdp nay gidp giam chi phi vén cdia ngén hang, qua dé gidm @i suét
cho vay, hé trg tdng trudng kinh té. Hé théng giao dich KRX ciing d& ¢ théng tin
vé 16 trinh trién khai chinh thic, ky vong trong quy 2/2025.

Cudc chién thué quan gilta My va cdc nudc dang & giai doan dau, cé thé chua
gdy dnh hudng tiéu cuc dén Viét Nam. Mdt khdc Viét Nam cling dd c6 cdc bién
phdp chd déng thu hep thdm hut thuong mai véi My. Thué déi ing ma My sé dp
vdi nhiéu nudc tu dau thdng 4 tdi du kién sé cé tdc dong tiéu cuc vdi Viét Nam,
tuy nhién téng thé tdc ddng van thdp hon nhiéu nudc khdc, qua dé van duy tri
dudc Igi thé ctia hang hda xudt khéu sang My.

Mdc du véy, véi su dinh tré kinh té tai nhiéu nén kinh té I8n, cdc bién phdp cai
cdch va thuc ddy tdng trudng cta Viét Nam can thgi gian dé di vao thuc té.

Vdi cdc phan tich trén chdng téi ddnh gid TTCK trong giai doan téi van duy tn
dugc da tdng trung han, du vy viung 1340-1350 diém cla VN-Index sé la
ngudng cdn manh ma thi trudng can nhiéu thai gian dé vudt qua.
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Cdc yéu té vi mé (tiép):

« V& mdt dinh gid, vdi két qua kinh doanh Q4/2024 dugc céng bs, mdc du VN-
Index cé sy héi phuc trong 2 thdng vua qua, P/E cla VN-Index cho 4 quy gan
nhdt tdng tu 12,63x tai ngay 7/2/2025 lén 13,16x, tudng dudng -1 dé léch

chudn (Std) cda chi s6 nay trong 1 ndm qua.

+ Cdc c6 phiéu von héa 16n trong VN30 dang cé dinh gid P/E la 11,64x, thdp han
nhiéu so véi cdc c6 phiéu von héa via va nhd trong VNMID (17,06x) va

VNSML (15,93x).

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 3/2025:

Vdi cdc phdn tich trén ching t6i du bdo 2 kich bdan cho thi trudng trong thdng 3

nhu sau:
Kich ban 1: Tdng ludn téi 1340-1350

Nhin téng thé, giai doan ndy VN-Index cé khda ndng téing gid ti€p dién tdi ving
1340-1350 diém, theo bién d6 co sd 120-140 diém (tinh tu 1220). Trong qud
trinh di lén, t&i viing 1325-1330 cé thé thi trudng can tich ldy lai va tdng tiép nhip
th 4 cla budc séng daily téi viing bién do phia trén.

Tuy nhién, trong kich ban tich cuc, thi trudng sé tdng diém nhanh chéng Ién viing
gid muc tiéu 1340 - 1350 ma khéng diéu chinh tich IGy. Khi d6, tdm ly nha déau tu
rat dé dat tdi trang thdi hung phdn khi cdc théng tin tét lién tuc dua ra. Hanh
dong can cé la uu tién qudn tri tdm ly va quén tri danh muc, trdnh Fomo theo su

tdng Ién clia dudng gid.

Kich bdn 2: Téng téi 1325 -1330 diéu chinh vé H6 trg 1 r6i tdng tré lai

Thi trudng chung dd tdng 7 tuan lién tiép chua cé nhip diéu chinh. Trong kich ban
nay, khi thi trudng di vao ving Khdng cu 1 (1325-1330 diém) sé cé nhip diéu
chinh tich IGy lgi. C6 thé thi trudng kiém nghiém lai diém bt phdt khung tuan &
guanh 1305 diém. Vung diéu chinh tdi tich Gy ndy sé& I& vung mua mdi d6i vdi cd

phi€éu dé hudng tdi nhip téing sau dé tdi vung 1340-1350 diém.

Khuyén nghi:

ABS Research da kién tri phan tich du bdo thi trudng di [én tU cui ndm 2024
trong cdc bdo cdo thdng. Trong thdng 2 thi trudng da vugt [én khdi vung tich Iy

1310+/- diém dé xdc nhan tié€p tuc di lén.

Trong thdng 3, ching téi khuyén nghi nha dau tu tép trung giao dich nhém BDS
ddn cu, BDS Khu cong nghiém, Ching khodn, Phan bén... Ngodi nhém c6 phiéu
dad tang gid phia trén, ching téi dé xudt thém nhdm cé phi€u 6 nén gid diéu chinh
nhu Dét may, Thdy san, Dau khi...

Vung gid 1340-1350 diém | muc tiéu cta nhip téing gid ti€p theo trong thdi gian
téi. Nha dau trung han cé thé ti€p tuc ndm gill, d6i véi nha déu tu ludt séng cé

thé xay dung ké hoach giao dich theo cdc Kich ban chiing t6i dé xudt.

Danh muc cé phiéu khuyén nghi cia ABS trong thdng 3/2025 dudc trinh bay &

phén sau clda bdo cdo nay.
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HDC

Gid
hién tai

25,3

Vung gid
mua dé
xudt

Gid muc

245-253 29

Gid muc

32-34

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA)|tiéu (FA)

n/a

L&i/L6 ky

Gid cdt1é6 vong tur

24,0

gid mua

16,5%

Luén diém déau tu

HDC vdi vi thé la chd dau tu sé hitu quy dat 1én tai Ba Ria — Viing Tau sé dugdc hudng nhiéu Igi thé khi thi
trudng BBDS phia Nam va tai Viing Tau khdi sdc. Doanh s bdn hang cta cong ty sé tdp trung tai cdc du
dn The Light City GB1, Ngoc Tudc 2 hay Ecotown Phu My - day la cdc du dn ma doanh nghiép da tap
trung phdt trién trong nédm 2024.

Ngodi ra ndm 2025, chung t6i ky vong doanh nghiép cé thé ghi nhan thu nhép tir chuyén nhugng phén 11
ha tai du dn Bai Dudng gitp cdi thién KQKD cltia HDC.

Tuy nhién, chdng téi cling luu y hé s6 ng vay & mic khd cao, rui ro chi phi phat thué cé thé anh hudng tdi
KQKD cta doanh nghiép bén canh rui ro lién quan dén thdgi gian xd ly phdp ly cdc du dn BBS clia doanh
nghiép kéo dai.

NHA

27,5

26-27,5 30-31

34-36

n/a

25,0

14,0%

Doanh thu ndm 2024 cta NHA dat 160 ty déng (+119% svck) khi doanh nghiép bdt dau tich cuc thuc
hién ban giao cdc 16 dat nén tai KDC Moc Bdc (Duy Tién, Ha Nam) — déng gdép 120 ty dong doanh thu
chuyén nhugng BBS (cung ki [ 23 ty déng). Theo d6, Igi nhudn rong cling tdng manh 1én mdc 63 ty dong
(so véi muc 6 ty ca ndm 2023).

Trién vong dau tu cha NHA thdgi gian tdi dua vao cdc yéu té: (i) Du dn KDC Mbc Bdc tiép tuc déng gép
dong tién tich cuc. KDC Méc Béc (quy mo 8,1 ha, vdi 3,5 ha dat nén thuosng phdm) dé dudc NHA kinh
doanh tir ndm 2023 va hién d& hodan thanh bdn hang déi véi khodng 1,2 ha thudng phdm. Nhg Igi thé quy
dat dugc tich Ity tur 16u, du én hién dang sé hitu hiéu qua Igi nhudn rat tét véi mic bién LN gbp trén 70%.
(i) Khu nha & Van X& & Chg Ludng vdi quy mé gan 10 ha dét thudsng phdm vdéi san phdm chid dao dat
nén, dugc ky vong sé déng gép doanh thu Idn thsi gian téi khi hién tai d& co bdn hoan thanh GPMB va

san ldp ca ban.

Ngodi ra chi phi gid vén thép khi déy 1 16 dat dugce thanh todn d6i ing céng trinh BT dudng két néi ti ngd
ba Hoa Mac dén dusng DHO5 (khdi céng ndm 2019), sé& gitip cdi thién bién Igi nhudn clia doanh nghiép.
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Vung gid L&i/Lé ky
Gid cat 16 vong tur Ludn diém dau tu
gid mua

Gid muc Gid muc Gid muc
tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

07/03/2025 ai mua dé
: xudit

Trong ndm 2024, HDG dé& dat doanh thu va Igi nhudn sau thué (LNST) lan lugt 1a 2,7 nghin ty déong (-6%
svck) va 753 ty déng (-13% svck).

Trién vong thdi gian téi cia HDG du bdo tich cuc dua trén cdc yéu té:

(i)  Mdang BDS - ky vong s& md bdn phan con lai cia du dn Charm Villa (108 cdn) trong ndm 2025 vdi gid

- - - [0)
HDG 27,7 265-27.7 31-32 36-38 n/a 250 16.2% bdn khodng 150 — 160 triéu déng/m2. Gid BDS tai thi trudng Ha Noi dang & mic cao ciling sé gitp hb trg
cho doanh thu cia HDG. Ngoai Charm Villas, Green Lane va Minh Long (TP.HCM) l& hai du dn géi dau

déng gdép dong tién quan trong cho mang BDS cla doanh nghiép trong giai doan 2026 - 2027.

(i) Mdang thay dién: sdn ludng dién dudc ky vong phuc héi bdi hinh thdi thai tiét La Nina hodc trung tinh.

Trong khi d, hiéu sudt ctia danh muc dién mét trdi va dién gié du kién sé duy tri 6n dinh.

* KQKD Q4/2024 cta DIG dd ¢6 sy khdi sdc chd yéu dén ti su gia tdng tich cyc ctia mang xdy 1&p (dat 93 ty
déng, gdp 2 lan svck) déng thai khéng phdt sinh 16 tif cdc khodn dau tu. Mdc du vy, KQKD cd ndm 2024

van khéng hotin thanh ké hoach dé ra va Igi nhudn rong gidm svck.

DIG 20,2 19,5-20,2 23-24 26-28 n/a 19,0 18,4% « Trién vong thdi gian tdi clia DIG cé thé tich cuc hon khi thi trudng BBS phia Nam héi phuc, DIG té&p trung
bdn hang tai cdc du dn chung cu A2 — Viing Tau Center Point, Vi Thanh, Nam Vinh Yén.

*  Tuy nhién, chiing t6i cling luu y rui ro vdéi DIG khi ng vay tiép tuc gia tdng trong khi dong tién ti€p tuc 6 muc

adm (dién ra trong nhiéu ndm gén déy) cd thé dnh hudng tdi rii ro thanh khodn ctia doanh nghiép.
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Vung gid
mua dé
xudit

Gid
hién tai

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

Lai/L6 ky

Gid cat 16 vong tur

gid mua

Ludn diém dau tu

PDR

20,3 18-20,3

22-23

26-27

24,1

18,0

17,5%

* KQKD Q4/2024 clia PDR tdng manh khi doanh nghiép bdt dau ghi nhén doanh thu bdn dét nén tai dy dn
KDT Bdc Ha Thanh (Quy Nhdn Iconic). Lily ké cd ndm 2024, doanh thu thuan dat 2.017 ty (gép 3,3 lan
svck), LNST cla ¢6 dong Cong ty me dat 523 ty (-23,6% svck). Néu logi trir cdc khodn thu nhép bat
thudng, PDR ghi nhén Igi nhuéin rong dat 126 ty VND so vdi 16 rong 262 ty déng ndm 2023.

¢ Trién vong cla PDR tich cuc thdi gian téi dua vao: doanh s bdn hang thai gian tdi khai sdc nhd md bdn
tai 2 du dn Bdc Ha Thanh va Binh Dudng Tower (du ki€n trong Q1/2025) gidp hé trg dong tién cta doanh
nghiép. Dong tién thu dudc sé dung dé trién khai cdc du dn BDS nghi dudng géi dau trong vai ndm tdi khi
thi trudng BDS tdng trudng nhu du én Serenity Phudc Hai, Poulo Condo, Cadia Quy Nhan.

LHG

36,2 35-36,2

39-40

45-48

n/a

34,0

11,0%

* N&m 2024, LHG ghi nhdn doanh thu thuéan haon 423 ty dong va 1di rong gén 184 ty déng, lan lugt tdng 7%
va 11% so véi ndm trudc. Két qud ndy giup Cong ty vugt 40% k& hoach Igi nhudn, trong khi mdi thuc hién
dudc 71% muc tiéu doanh thu.

* Trong béi canh nguén cung dat KCN phia Nam cé phan han ché khi ty & 1ép ddy cao va cdc KCN mdi
dang trong giai doan phdt trién, cdc nha xudng cé s@n cla doanh nghiép tai Long An sé dugc hudng Igi
khi dong v6n FDI tiép tuc tich cuc.

* LHG sé& hitu tinh hinh tai chinh lanh manh vdi lugng tién m&t do6i dao va ty 1€ ng thdp sé gitip doanh nghiép
c6 nén tdng viing chdc dé dau tu vaio cdc du dn mdi ma khdng chiu qud nhiéu dp luc ti ng vay. Trong ddai
han, KCN Long H&u 3 va KCN An Binh sé déng vai trd quan trong trong hoat déna kinh doanh clia doanh
nghiép.

Cll

14,2 13,8-14,2

16,0

18,0

n/a

13,0

14,5%

Ndm 2024, méc du doanh thu thuén dat 3,2 nghin ty (gidm nhe, gan tudng dudng so vdi nédm 2023), tuy
nhién Igi nhudn rong tdng manh 44% svck, dat 257 ty. Mang thu phi BOT ti€p tuc o diém sdng cda ClI khi
tdng manh trong ndm 2024 khi doanh nghiép ghi nhan KQKD tir BOT Trung Ludng - My Thu@n. Theo dé sé
gitp duy tri KQKD cung dong tién clia doanh nghiép 6 mdc 6n dinh trong ndm 2025. Ngodi ra, thi trusng BBS

phia Nam dén héi phuc sé la yéu t6 hé trg cho médng BDS cua CIL. 40
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Vung gid
mua dé
xudt

L&i/L6 ky
Gid c&t16 vong tu Luén diém déu tu
gid mua

Gid Gid muc Gid muc Gid muc

U= 2R2S tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

hién tai

* KDH khép lagi ndm 2024 véi KQKD khdi sdc trong Q4 khi LNST cua cd déng Céng ty me dat 398 ty (téing
6,4 lan svck va téing 5,6 1an QoQ), nhd ban giao tai du dn The Privia. Liy k& cd ndm 2024, doanh thu KDH
tdng 57% svck, dat 3,3 nghin ty dong trong khi LNST ctia c¢8 déng Cong ty me téing 13% svck, dat 810 ty
déng.

- - - [0)
KDH 336 32-336  38-39 41-43 403 310 17.5% . Viéc ghi nhén gid tri con lai tai du dn The Privia sé& hé trg KQKD clia doanh nghiép trong ndm 2025. Ngodi

ra, giai doan 2025 - 2026 ti€p tuc n&dm trong giai doan diém rgi dong tién va doanh thu cta KDH vdi nhiéu
du dn trong diém nhu: Emeria va Clarita (dy én lién doanh vdéi Keppel), du dn The Solina, KCN L& Minh
Xudn. Thi trudng BDS phia Nam dudc ky vong cling sé& khéi sdc han trong ndm 2025 sé & yéu t8 hé trg
cho chu déu tu vdéi quy dat I1én nhu KDH.

* KQKD trong Q4/2024 cua NLG tdng khd manh khi doanh thu géip gan 4 1an svck, dat 6,4 nghin ty dong —
nha ban giao cdc sdn phdm tai du dn Akari City GD2, Igi nhudn rong dat 1,3 nghin ty (gdp 3,7 lan svck).

Lly k& ndm 2024, NLG ghi nhdn doanh thu thuan la 7,2 nghin ty (gdp 3,6 1an svck), Igi nhudn rong 512 ty
(+6% svck) trong khi LNST tdng 73% svck (do Igi ich clia cdc c6 ddng thiéu s chiém ty 1€ I6n tai cdc du dn
ban giao trong ndm).

- - - [0)
NLG 336 33-336 37-38 4l-42 452 310 12.6% . Trién vong thdi gian téi cia NLG sé tiép tuc tich cuc nhg viéc doanh nghiép sé hitu quy dat sach 16n vdi

danh sdch cdc du dn déi ddio, s@n sting dé cung cdp san phdm ra thi trudng trong 5 ném ti€p theo. Trong
b&i canh yéu cau véi cdc chd dau tu chdt ché han, chi phi phdt trién du dn tdng (chi phi GPMB, tién si
dung ddt, ...) theo tdc ddng cta cdc ludt mdi cia nganh BDS, NLG vdi quy dat I6n dd hoan thanh nghia vu
tdi chinh, con nhiéu tiém ndng dé tdng trudng vdi vi thé t6t. Ngodi ra, NLG ciing thudng xuyén duy tn tinh

hinh tai chinh ldnh manh, ¢8 tdc tién m&t 6n dinh, uu tién vé qudn tri doanh nghiép va sadn phédm da dana.
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VHC

Gid
hién tai

70,8

Vung gid
mua dé
xudt

68-70,8

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

74-75

83,0

85,3

L&i/L6 ky

Gid cGt 16 vong tur

64,0

gid mua

7,3%

Luén diém déu tu

Doanh thu quy 4/2024 cta VHC dat 3.206 ty dong (+34,1% svck). Tat cd cdc thi trudng cda Vinh Hoan
déu cho két qud tdng trudng hai chir sé: thi trudng MY tdng trudng 74,1% svck; thi trusng Trung Quéc téng
trudng 45,4% svck; thi trudng EU tdng trudng 26,2% svck; thi trudng ndi dia tdng trudng 11,4% svck va thi
trusng khdc tdng trudng 13,1% svck. LNST ¢6 dong cong ty me Q4/2024 dat 425 ty déng (+504,9% svck).
Day la mdc Igi nhudn quy cao nhdt ma Vinh Hoan dat dudc ké tir Q3/2022.

Ly k& ca ndm 2024, doanh thu thuan ctia VHC dat 12.535 ty dong (+24,9% svck). Mdc doanh thu nay chi
thdp hon mot chut so véi mic ky luc ndm 2022 clia doanh nghiép. LNST ¢ déng cong ty me dat 1.234 ty
dong (+34,2% svck). Vdi két qud nay, Vinh Hodan dd vudt 9% ké hoach doanh thu va 23,4% k& hoach Igi

nhudn theo kich bdn cao cho ndm 2024.
Dong luc téing trudng trong thai gian tdi cta VHC:

V' Gid va sén lugng cd tra tai thi trudng My cé xu hudng téng do ngusi dan quay sang s dung cd tra
khi gid cd r6 phi ti Trung Quéc téng cao. VHC dudc Igi tai thi trudng nay do I& doanh nghiép duy
nhdt dugc dua ra khdi danh sdch dp thué chéng bdn phd gid.

V' San lugng xuéit khdu tai cdc nudc ngodi Trung Quéc cling du kién tdng do nhu cdu tiéu thu tai cdc
nudc phuc héi theo nén kinh té.
v" DU gid cd gi6ng tdng cao, bién Igi nhuén sé& khéng bi dnh hudng ddng ké do VHC ty chl duge 70%

nguoén nguyén liéu va gid déau vao thiic dn cho cd du kién van & muc thap.
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LGi/L6 ky
Gid cat 16 vong tur Ludn diém dau tu
gid mua

Gid Vung gid Gid muc Gid muc Gid muc

LR hién tai mua dé xudt tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

* Trong Q4/2024, doanh thu thuén va Igi nhudn cla cé déng céng ty me cta ANV dat 1.361 ty dong
(+22,5% svck) va 5,9 ty déng (n&m ngodi 16 3,2 ty dong). Doanh thu xuét khdu ctia ANV trong Q4/2024
dat 1.022 ty déng, téing 37,8% svck; doanh thu néi dia dat 338,6 ty déng, giam 8,3% svck.

* Lly ké cd ndm 2024, ANV ghi nhén 4.911 ty déng doanh thu thuan va 48,4 ty dong Igi nhudn sau thué,
tdng lan lugt 10,6% va 23,5% svck.
ANV 176 165-17.6 18-19 20,0 n/a 16,0 8,7% Trién vong tdng trudng ciia ANV trong ndm 2025 tich cuc nhd cdc yéu to:
v Bdy manh xuét khéu cd tra vao thi trudng My dé tan dung Igi thé vé thué so vdi cdc doanh nghiép
dén ti Trung Quéc.

v" Tiép tuc hdp tdc vdi cdc chudi siéu thi dé ddy manh doanh thu néi dia.

v Viéc duy tri chudi gid tri khép kin sé& gitip ANV chd d6ng dudc nguén nguyén liéu va dam bdo chét

lugng cd cho hoat d6ng san xudt kinh doanh trong béi cdnh gid cd giéng tdng cao.
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LGi/L6 ky
Gid cat 16 vong tur Ludn diém déau tu
gid mua

Gid muc Gid muc Gid muc

Xu§t tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

* Trong Q4/2024, MSN ghi nhdn doanh thu thuén téing 9,2% svck, dat 22.702 ty déng. LNST cla ¢ déng
cong ty me dat 691 ty déng, gdp gén 14 lan svck. Doanh thu quy 4/2024 cua tat cd cdec mang kinh doanh
clia MSN déu tdng trudng tét. Trong do, Masan MEATLife (MML) tdng trudng 24,0% svck, Masan High-
Tech Materials (MHT) tdng trudng 21,3% svck, Phic Long Heritage (PLH) tdng trudng 11,5% svck,
WinCommerce (WCM) tdng trudng 11,8% svck va Masan Consumer Corporation (MCH) tdng trudng 5,3%
svck. Doanh thu thuan dat 22.702 ty déng (+9,2% svck).

* Ly k& cd ndm 2024, doanh thu thuén cia MSN dat 83.178 ty déng (+6,3% svck), LNST ¢6 déng cong ty
me dat 1.999 ty dong (+377% svck). Vdi két qud nay, MSN dd hoan thanh gén 200% ké hoach ddt ra cho
ndm 2024,

¢ Dong luc téing trudng chinh trong thai gian tdéi ctia MSN sé& dén tu:

MSN 69,0 67-69 74-77 81,0 n/a 65,0 11,0% X
v M3 rébng mang ludi clia haing WCM véi 400-700 clfa hang tdng thém trong ndm 2024, déng thdi

cdi tao cdc siéu thi theo mé hinh clra hang mdi: WinMart Urban & Rural.

v' Cao cdp héa nganh hang Gia vi, Thuc phdm tién Igi; tiép tuc d6i mdi ngainh hang d6 uéng va ddy
manh xudt khdu sang cdc thi trudng My, Han Quéc, Nhét Ban va EU.

v" MML hdp tdc v8i WinCommerce dé& ra mdt “Meat Corner” trong chuéi WCM nhdm tdng thi phan
doanh s6 thit ché& bién trong chudi WCM.

v Ap luc t&i chinh va chi phi tai chinh gidm nhd gia han thanh céng khodn vay tri gid 650 triéu déng
thai dam phdn dugc muc 1i sudt gidm 85 diém ca bdn; st dung ngudn tién thu dudc ti thodi vén
HCS dé gidm ng vay.
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STK

Gid

hién tai

26,8

Vung gid

25-26,8

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

29-30

n/a

n/a

L&i/L6 ky

Gid cGt 16 vong tur

23,0

gid mua

14,0%

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Luén diém déu tu

Trong Q4/2024, doanh thu thuan cdia STK dat 334,1 ty dong (-5,2% svck) va Igi nhuéin cla ¢é déng céng
ty me dat 18,8 ty déng (-41,2% svck). Liy k& cd ndm 2024, STK ghi nhdn 1.210 ty dong doanh thu thuan
va 45,6 ty dong Igi nhudn sau thué, gidm lan lugt 15,1% va 48% svck.

Doéng luc téing trudng chinh trong thai gian téi cia STK sé dén tir:

v Nha mdy Unitex du kién di van hanh thuong mai tir Q3/2025 sé néng cao sén lugng cdc loai sdi
thén thién vdéi moi trudng, tdng ty trong st dung nguyén liéu tdi ché nhu hat nhu PET chip tdi ché
tU chai nhua dd@ qua st dung, dép Ung nhu cau cla cdc thi trudng kho tinh.

v" Cdc s&n phdm mdi vira cd khd ndng bdo vé méi trudng vira cd gid tri gia tdng cao sé& dudc ra mét

trong thdi gian tdi.

TCM

40,7

38-40,7

45,0

48,0

n/a

37,0

14,4%

Trong Q4/2024, doanh thu thudn ctia TCM dat 925 ty dong (+13,6% svck). Lgi nhudn cla ¢ ddng céng ty
me dat 60,9 ty déng (+180% svck). Ly k& cd ndm 2024, TCM ghi nhdn 3.810 ty déng doanh thu thuén,
tdng 15% svck. Trong dé mang dét may déng gép 74%, mdang vdi déng gép 16% va sgi déng gdép 9%
téng doanh thu. Lgi nhudn sau thué c6 déng céng ty me nédm 2024 dat 276 ty déng, cao gdp doi so vdi
né&m 2023 va xdp xi mdc dinh 2022.

Déng luc téing trudng chinh trong thdi gian téi cia TCM sé& dén tur:

V' Viéc My téing thué nhép khdu d6i véi hang héa Trung Quéc sé tao ca hodi canh tranh cho hang héa
Viét Nam.

v' Lugng dan hang quy 1/2025 d& dugc 1dp ddy, va dang nhéan don hang cho Q3/2025.

v DAy manh da dang hdéa sdn phdm, nhét 1& cdc sdn phdm cé thé tdi ché, phu hgp xu hudng tiéu

dlng tai cdc thi trudng 18n.
v Hudng d&n m6 hinh ODM dé tdng bién Igi nhudn.

v D8y manh phdt trién thi trudng ndi dia.
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Gid cat 16 vong tur Ludn diém dau tu
gid mua

Gid Vung gid Gid muc Gid muc Gid muc

DR hién tai mua dé xuét tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

KQKD cta GIL tiép tuc suy yéu. Trong Q4/2024, doanh thu thuén cta GIL dat 191,8 ty déng (-16,8% svck); Igi
nhudn cla c¢6 déng cdng ty me dat 14,2 ty déng (-84,4% svck). Trong dé, doanh thu chii yéu dén tir mdng
hoat déng sdn xudt véi doanh thu dat 191,5 ty déng (-11,2% svck), mang bds KCN chi déng gdp von ven 219
triéu déng (cuing ky ndm ngodi déng gép 14,7 ty dong). Ly ké cd nédm 2024, doanh thu thuan cta GIL dat
710,9 ty déng (-24,1% svck); Igi nhuéin clia c6 ddng céng ty me dat 26 ty dong (-8,5% svck).

Doéng luc téing trudng cta GIL:
GiL 170 165-170 20-21 240 nfa 156  22,6%
v' Mdng bét déng sdn KCN cla GIL dudc ky vong sé t6t 1én trong ndm 2025 khi ¢ khd néng dong vén sé

dich chuyén ti Trung Quéc sang Viét Nam dé trdnh thué quan va GIL sé& ban giao thém dat cho khdch
hang trong ndm 2025.

v' Mdng dét may du kién sé& cdi thién so véi ndm 2024 do c6 khd néng dich chuyén nhu céu sang Viét Nam

khi thué dp vaio hang héa Trung Quéc tdng cao.
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L&i/L6 ky
Gid cat 16 vong tur Luén diém déu tu
gid mua

Vulng gid
mua dé
xudit

Gid
hién tai

Gid muc Gid muc Gid muc
tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

07/03/2025

* KQKD n&m 2024 khé quan svck. Theo d6, DTT clia PC1 dat 10.078 ty dong (+31% svck), Igi nhuén gbp
dat 2.083 ty dong (+43,9% svck,), LNST c6 dong Céng ty me dat trén 460 ty dong (+16,6 1an svck).

* Ndm 2025, ching téi ddnh gid trién vong Igi nhuén cta PC1 tdng trudng 6n dinh do:

v Mdng dién ti€p tuc kha quan: 1) Mang dién gié du kién ti€p tuc én dinh; 2) Mdng thay dién du kién

tiép tuc lac quan do diéu kién thay van thudn Igi.

v' Mdng khai thdc qudng va BDS KCN sé tiép tuc tdng trudng tich cuc. Trong dé, mang BDS KCN s&
hudng Igi tU viéc FDI du bdo tdng trudng tich cuc va xu hudng chuyén dich b&t nguén tir chinh
sdch cta chinh quyén Trump 2.0. Nguén thu t&r mang BBS KCN ky vong dén tlif cdc du dn nhu Du
dn Nomura Hai Phong, Dy én Yén Phong II-A- B&c Ninh, Du én Yén Lénh — Ha Nam...

- - - [0)
PCl 236 22-236  26-27 30-31 n/a 210 16.2% v’ Mdng téng thau xdy Idp & mdng sdn xudt céng nghiép cé thé sé ti€p tuc 6n dinh va trong dai han

sé lac quan khi: 1) Nhu cau xdy Idp cdc du dn truyén tai thdi gian tdi la cdp bdch (theo QH dién
VIII); 2) Mdng dién NLTT dang dan hodn thién khung phdp ly, du kién cdc du dén dién NLTT sé sém
dugc trién khai, thdc ddy mdng xdy 1&p dién; 3) Mang dién khi, ddc biét la dién khi LNG cling dudc
dé cao vai trd va 1t trong tdm hudng t6i chuyén déi xanh, tir d6 thic ddy cdc dy dn dién khi, co sd

kho cdng....

v Chung t6i du phdng LNST c6 déng Cong ty me ctia PC1 ndm 2025F du kién dat 527 ty déng
(+14,5% svck). EPS & BVPS 2025F du kién dat 1.475 d/cp & 16.709 d/cp, tudng Ung P/E va P/B lan
lugt dat 16,03 va 1,42 lan tai mdc gid hién tai. ROE 2025F du kién dat 8,8%.
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BID

41,2

Vung gid
mua dé
xudit

38-41,2

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

43-44

n/a

Lai/L5 ky

Gid cat 16 vong tur

36,0

gid mua

9,9%

Luén diém déau tu

K&t qud kinh doanh cd ndm 2024 khdi sdc véi TOI dat 81,1 nghin ty déng (+11% YoY) va LNTT dat 31,3
nghin ty déng (+13,8% YoY).

Két thuc 2024, BID ghi nhdn tdng trudng tin dung cao hon binh quan nganh, dat 15.5% YTD. M6t s6 linh
vuc c6 muc tdng trudng du ng manh, trong dé cho vay dich vu téing 29% tif dau ném va chiém 15% danh
muc. Ngudc lai, cho vay xdy dung ti€p tuc gidm nhe 7% tu dau ném, chiém 5% danh muc. Vdéi ky vong nén

kinh t€ khdi sdc han trong 2025, chidng téi du phdng téing trudng tin dung cdia BID dat khodng 16%.

NIM du kién chiu dp luc do phdi duy tri 1&i suéit dau ra thdp dé hé trg khdch hang, trong khi 1&i sudt huy
ddng ti€p tuc nhich l1&n. Cu thé, NIM cta BID sut gidm 24 diém cg bdn trong ndm 2024 so vdéi ndm 2023
xuéng muc 2,33%. DU vdy, ngdn hang luu y réing cdc gdi cho vay hé trg 1di sudt trong 2024 chi dp dung
trong 1-2 ndm dau, sau giai doan nay 1di sudt s& dudc tdi dinh lai theo |ai sudt thi trudng va tao ra cg hoi

dé BID cai thién NIM.

NG xdu giam tdng Ién mdc 1,41% doéng thai ty 1é bao phi ng xdu cling gidm xudng 133,7% (ddy & muc

bao phl ng xdu thdp nhat trong 4 ndm vita qua), cho théy chdt lugng tai sdn clia ngdn hang suy yéu.

Trong thdng 2 ndm nay, BIDV dd hodn tat phdn phéi gén 123,85 triéu c6 phiéu. Trong dé, 85,18 triéu c6
phiéu dugc chdo bdn cho nha déu tu nudc ngodi va 38,65 triéu c¢6 phiéu dugc phdn phéi cho nha dau tu
trong nudc. Ngubn von téng thém gitip ngdn hang cdi thién ty 1&é an toan vén (CAR), tdng du ng tin dung,

dau tu céng nghé, mé rong mang ludi chi nhdnh va phdt trién sédn phdm tai chinh mdi.
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VCB

95,1

Vung gid
mua dé
xudit

Gid muc  Gid muc

92-95,1 103-104 111-113

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

n/a

Lai/L5 ky

Gid cat 16 vong tur

90,0

gid mua

10,6%

Luén diém déau tu

Tinh chung c& n&m 2024, thu nhdp hoat déng cla VCB ghi nhdn 68,578 ty déng (+1,3% YoY). LNTT dat
42,236 ty dong (+2,4% YoY), hoan thanh ké hoach Igi nhuén cda cd nam.

NIM ctia VCB tiép tuc gdp dp luc suy gidm trong 2024 va hién dang & mic 2,86%, gidm 15 diém phan
trdm so vdi ndm trudc do chiu dp luc cdc khodn vay uu ddi tir cdc doanh nghiép va cd nhdan. Trong khi dé,
chi phi von tdng 1én trong boi cdnh 1&i sudt huy dong dd tao ddy va di lén tir cudi thdng 03/2024. Ching tbi
ddnh gid NIM clia VCB sé bét dp luc hon trong nfa sau ndm 2025 khi nén kinh té héi phuc gidp giam cdc
chuadng trinh cho vay uu ddi.

Tdng trudng tin dung 2024 dat 13,9% YTD, thdp han véi mic téng trudng toan nganh. Ching téi ky vong
tdng trudng tin dung cta VCB trong ndm 2025 dat khodng 16% trong béi cdnh nén kinh té€ dang héi phuc.
Van con du dia dé VCB tiép tuc gidam trich 1&p du phong nha chdt lugng tai san viing chdc. Ty 1é ng xdu
0,96% cua VCB & muc thdp nhat nganh.

VCB sau mot thdi gian tam hodin k& hoach phdt hanh riéng I€, cé thé s& hoan thanh trong nifa dau ném
2025 néu thi trudng dién bién thuén Igi. Ngudn vén téng thém gitip VCB ndng cao ndng luc tai chinh, tir dé

md réng quy mo, ndng luc canh tranh va ddp Ung ké hoach phdt trién mang ludi giao dich.
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ABB

7.9

Vung gid
mua dé
xudit

7,3-7.9

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

9-9,4

10,2-11

n/a

Lai/L5 ky

Gid cat 16 vong tur

6.8

gid mua

21,1%

Luén diém déau tu

Tinh chung cd n&dm 2024, thu nhdp hoat déng cta ABB ghi nhdn 2.181 ty déng (+4,7% YoY). LNTT cdi
thién dat 795 ty déng (+36,1% YoY), tusng dudng hoan thanh 81% k& hoach ném.

NIM ctia ABB trong 2024 murc 2,02% (+3 diém co bdn svck), tuy day 1 mic NIM khd thdp so vdi trung
binh ngainh nhung ABB | mét trong s6 it ngdn hang cé NIM cdi thién so véi ndm 2023.

Téng huy déng dat 155.900 ty déng, tdng 7,7% so vdéi ndm 2023, dat 108% k& hoach n&dm. Téng du ng
dat 154.426 ty dong, téing 14,1% so vdi nédm 2023, dat 110% ké hoach nam.

Chat lugng tai san suy gidm, trong dé ty 1é ng xdu dat 3,74%, tdng so vdi 2,91% cubi ndm 2023. Ty |1é bao
phd ng xdu dat 45,54%, gidm so vdi 46,4% cudi ném 2023. Ty |& an toan vén (CAR) ti€p tuc dudc dam bdo
theo tiéu chudn cia NHNN.

Céng tdc chuyén d6i s6 cia ABBANK trong nédm 2024 ciing dat dudc nhiing két qud tich cuc. Thdng
11/2024, ABBANK dd cho ra mdt thi trung nén tang Ngan hang s6 ABBANK Business. Viéc dich chuyén
thanh céng khdch hang doanh nghiép hién hitu 1én kénh sé d& gdp phan gidp lugng giao dich qua kénh s6
cla nhém khdch hang doanh nghiép tai ABBANK tdng manh, ghi nhén tdng hon 129% so vdi ndm 2023.
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07/03/2025 ai mua dé
: xudit

* Tinh chung trong ndm 2024, thu nhép thuan VDS ghi nhén 931 ty (+4,4% svck), Igi nhudn sau thué dat
291 ty (-11,8% svck). Doanh thu va Igi nhuén truéc thué€ hoan thanh lan lugt 104% va 99% ké& hoach nam.
Trién vong KQKD trong ném 2025 tich cuc do:

v Trong ndm 2024, VDS thanh céng tdng vén diéu [& tir 2.100 ty déng 1&n 2.430 ty déng va phdt
hanh 4 dgt trdi phiéu doanh nghiép riéng Ié vdi téng ngudn vén huy ddng hon 3.089 ty déng.
Trong thdi gian téi, VDS du kién chdo bdn riéng Ié t6i da 81 triéu c8 phiéu, tusng duong 810 ty
VDS 208 19-208 22 25 nfa 185  10,6% \ \ o \ S ) ,
dong, nhdm téng vén diéu lé [én 3.240 ty dong. S6 vén huy dong vén sé dugc VDS dung bd sung

vén cho hoat déng dau tu va b6 sung vén cho hoat déng cho vay giao dich ky quy.

v Téng du ng cho vay cé gid tri bdng 2.746 ty déng, tuy cd sut gidm 0,98% so vdi cling ky nhung ty
I& cho vay/Vén chid s& ctia VDS chi dat 0,91x thdp hon héu hét nhiéu cdc ddi tha khdc, dude hé trg
bdi nhiéu lan tdng vén trong ndm 2024. Nhu vay, VDS sé& con rat nhiéu du dia cho vay trong ndm

2025.
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EVF

10,6

Vung gid
mua dé
xudit

10-10,6

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

15

17

n/a

Lai/L5 ky

Gid cat 16 vong tur

9,2

gid mua

43,7%

Luén diém déau tu

N&dm 2024, két qud kinh doanh téng trudng dn tugng vdi téng thu nhdp hoat déng dat 1.502 ty déng
(37,3% svck). LNTT dat 704 ty dong vugt 20% k& hoach Dai hodi c6 déng giao va tdng ngoan muc 72%
svck. Két qud nay dat dugc nhd la thu nhép 16i va cde khodn thu nhdp tuong tu dat 4.276,7 ty déng, téng
283 ty so vdi ndm 2023, trong khi chi phi IGi va cdc chi phi tuong tu gidm manh, 452 ty déng - la két qud

clia viéc EVNFinance kiém sodt va téi uu chi phi 1.
Téng du ng cho vay khdch hang dat 46.802,9 ty déng, tdng 40% svck.

Ty 1& NPL sut giam manh xuéng 0,79% so vdéi cung ky ndm 2023 la 1,3%. Ty & bao phd ng xéu dat
134,9%, téng so vdi 105,8% cubi ndm 2023. Di cung vdi chat lugng tai sdn thi NIM clia EVF cling dudc cdi
thién manh mé dat 2,93% (+119 bps).

Vao dau thdng 10 nédm 2024, EVF dudc NHNN chép thuén tdng von diéu & thém hon 638,3 ty dong bding
hinh thiic phdt hanh c6 phiéu dé trd c6 tdc v phdt hanh ¢6 phi€u cho cdn bd nhan vién. K&t qud dén cubi
ndm 2024, vén diéu 1é cta EVF dd tdng Ién muc 7.605 ty dong, tudng dusng quy mé vén clia mot s6 ngén
hang thuang mai. Vi viéc ti€p tuc téing quy mé vén diéu 1€, EVF cé thé ddy manh téng trudng du nd trong
cdc mdng chién lugc cling nhu van ddp Ung vé cdc quy dinh vé an toan vén. Bén canh d6, EVF dé& théng
qua chd truong tim ki€ém cdc nha dau tu chién luge tiém ndng dé gia téing ndng luc tai chinh va phdt trién

bén viing.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay bang gid
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién clta tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Nhém thuc hién

Trung tém Phdén tich - Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh
Téng 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha Nbi
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy 1&: 135
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Thank you!
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