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PIEM NHAN THANG 1/2025

Kinh t€ My tich cuc khi sdn xudt phuc héi lan dau tién sau 7 thdng, cung vdi thi trudng lao dong du cé chém lai
nhung viing chdc vdi tién luong tdng va that nghiép gidm. Ngodi ra lam phdt cé déu hiéu nhich tdng trd lai. Nhiing
diéu nay ung hé cho déng thdi gitr nguyén I&i sudt cta Fed trong ky hop thdng 1. Trong khi d6, kinh té Trung Quéc
van dinh tré vdi sén xudt thu hep va dp luc gidm phdt hién hitu. Nén sdn xudt tai khu vuc EU va nudc Anh tiép tuc

thu hep du muc do thu hep cé cdi thién so véi thdng trudc d6, trong khi lam phdt tdng trd lai tai EU (trang 10-16).

Tai Viét Nam, mdc du sdn xudt thu hep moét phan do yéu t6 mua vu cdc dip 1€ tét trong thdng, tinh hinh vi mé thdng
1 ¢6 diém sdng tu cdc hoagt déng kinh té d6i ngoai vdi xudt siéu tich cyc 3,03 ty USD, vén FDI ddng ky mdi tdng
trudng manh 48,6% svck va sé lugng du khdch nudc ngodi tdng trudng manh 36,9% svck. Chinh phd quyét tdm
thuc hién muc tiéu tdng trudng GDP 8% cho ndm 2025 va dat ddt ra chi tiéu tdng trudng tin dung cao 16%, cung
nhiéu quyét sdch cdi cdch thé ché va thic day dau tu céng ngay tir dau ndm (trang 17-23).

Dién bién thi trudng chiing khodn (TTCK) Viét Nam trong thdng dau ndm dm dam, anh hudng bdi nhitng bat Igi trén
thi trudng ngoai héi va cdc yéu té vi md thé gidi. Thi trudng thanh khodn thap ky luc, phdn dnh tdm ly e dé cla nha
dau tu trudc khi 6ng Trump chinh thdc nhdm chic (trang 24-26).

NDT nudc ngodi quay trd lai bdn rong manh véi gid tri bdn rong tdng gan 3 lan so vdéi thdng trudc, dat -6.697 ty
déng. Trong khi d6, nhém NBDT té chic trong nudc quay trd lai mua rong manh mé +3.427 ty déng. Nhém tu doanh
tham gia tich cuc han, vdi gid tri giao dich rong la 914 ty dong, tdng 3,7 lan so véi thdng trudc. NDT cd nhdn mua
rong +3.078 ty dong (+8,8% so vdi thdng trudc) (trang 27-28).

Dong tién cé xu hudng phan héa, phén b6 chi yéu vao cdc nhdm nganh vén héa 1én, cé théng tin tich cuc ho trg va
ky vong két qua kinh doanh 2024 tét, bao gbm cdc nganh Ngén hang, Van tai - logistics, Xdy dung va Vat liéu...
(trang 29-30).
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+ Trong kich bédn tich cuc cta thdng 1/2025, ching téi du bdo VN-Index cd thé cé
nhip hoéi phuc dién ra tai ngudng H6 trg 2 (1211 — 1218 diém). Trong kich bdn
nday, chdng téi khuyén nghi nha dau tu xem xét giao dich ngdn han tir H6 trg 2
dén cdc ngudng khdng cu, déng thdi qudn tri von chdt ché. Cdc nhém nganh cé
phi€u khuyén nghi bao gbm: Ngén hang, Chidng khodn, Bau tu cdng, BDS khu
cbng nghiép, Cdng, Cong nghé, Dudgc...

Chisd VNINDEX - 1W = 0125479 H1260.37 L123967 C1251.02 —3.57 (-0.28%) Khdilwgng1 3398
~5

« Thuc té€, VN-Index dd& gilr vilng méc hd trg 1 tai 1237-1240 diém, hd trg tadm ly
cho dong tién dan trd lai vdi thi trudng. VN-Index d& cham ngudng khdng cu 1
quanh 1280 diém trong nhitng ngay gan ddy.

« K&t qud danh muc cdc c6 phiéu chung téi khuyén nghi van dang trong xu

hudng téing khd tét, s6 liéu dudc tdng hgp tai trang sau.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 1/2025

- C6 04/18 c6 phiéu cham vung gid mua khuyén nghi. Bién déng gid ca danh muc la +10,9% theo gid ngdy 7/2/2025 va +16,1% theo gid cao nhat dat dugc

trong giai doan 30 ngay ké tU ngdy ra bdo cdo, so vdi gid tai ngay khuyén nghi hodc gid cham ving mua. Mdc bién déng gid nay tét han so véi mic bién
dong cua VN-Index tudng ung la +2,4% va +2,0%.

Tdang/ Giam
(%) so vdi

Tang/ Giam (%) so véi gid cham

; ; Gid cham cao
Gid tai ngay thdp nhét trong viung KN (hodc so ;

nhdt tinh dén

Gid tai ngay
STT Mdcé phiéu rabdo cdo

Vung gid mua Gid thdp nhat Gidmuc Gid muc

Gid cét 16

(09/01/2025) dé xudt cham vung KN tiéu (TA) tiéu 2 (TA) 07/02/2025  véi ?id t(_li' nguy ra br.':o‘ cdo néu st gir:'l ngflly

khéng cé gid cham ving KN) bdo cdo
1 ACV 1233 115-116 130-132 140 112 124.70 1.1% 1289 4 5%
2 GMD 635 57-58 70 b5 62.60 -1.4% 66.3 4.4%
3 DVP 83.1 78 84 98 76 81.90 -1.4% 90.0 8.3%
4 PHP 42.6 37-39 43-44 49 35 54.00 26.8% 599 40.6%
5 BID 3995 36-37 39-41 35 40.50 1.4% 408 2.1%
6 VCB 919 90 95 88 23.00 1.2% 934 1.6%
7 ACB 24.95 23-24 26 28-29 22 25.70 3.0% 25.8 3.4%

8 KSV 119 88-95 134 162-170 80 222.00 86.6% 2387 100.6%
9 PLC 24 21-22 219 25-26 20 25.20 15.1% 26.2 19.6%
10 CTR 127.1 123-127 1245 145-149 160 120 126.00 1.2% 1363 9.5%
11 ELC 26.6 25 31 35 24 29.10 9.4% 294 10.5%
12 DBD 59.5 53-54 60 66-68 42 59.40 -0.2% 645 8.4%
13 CTD 69 63-64 71 75 62 81.20 18.7% 840 21.7%
14 VCG 18 17-18 179 25 32 16 20.30 13.4% 202 16.5%
15 FCN 14.3 12.5-135 16 18 105 14.85 3.8% 15.7 9.8%
16 HHV 114 10.7-11.3 114 13 145 105 12.55 10.1% 13.0 14.0%
17 DPG 452 40-42 48 51 38 46.30 2.4% 475 5.1%
18 VGC 47.7 44-45 48 51 41 50.00 4.8% 516 8.2%
Trung binh 10.9% 16.1%
VN-Index 12458 1,275.20 2.4% 1,271.13 2.0%

Ghi chd: Cdc c6 phiéu trong danh muc khéng cé su kién doanh nghiép trong giai doan nghién ctu
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Vé yéu t6 Phan tich ky thuat:

Trong Bdo cdo chién lugc ndm 2025 chiing téi du phéng TTCK dén tich cuc trd
lgi v& téng trd lai pha dau tién. Trong dé, ngudng xdc nhén thi trudng di vao pha
tich cuc khi VN-Index két nén tuan/ nén thdng trén méc 1310+/- diém va

ngudng rui ro khi thi trudng phd qua ddy 1198 diém.

Ti€p néi kich bdn tich cuc mé td trong BCCL thdng 1/2025, thi trudng d& gilr
viing méc hoé trg 1 tai 1237-1240 diém, hé trg tdm ly cho dong tién dan trd lai
vdi thi trudng. Chi s6 VN-Index van dang van déng trong vung di ngang 1198-
1300 diém, hién tai dang dich chuyén tich cuc han sau 3 lan tao ddy. Tam ly thi
trudng dan dudc cai thién, tuy nhién van dang trong giai doan di Ién trong nghi
ngd, vdi cdc dong c6 phiéu yéu tao tim dudc ddy. Cdc cb phiéu tru, von héa I6n

vén déng sdt véi MA10 thdng lam diém hé trg.

Xu hudng thdng: Tdng, gid van dong trén MA10, cé su cdi thién tich cuc hon so

véi thdng 1, cau trdc dinh - ddy dudc ndng cao dan.

Xu hudng tuan: Gid da vugt [én trén MA10 trén biéu dé tuan. MA10 tuén cét Ién

MABO0. Trang thdi tich cuc ti€p tuc duy tri tinh tUr 2 ddy dudc tao ra & thdng
11/2024 va thdng 12/2024, chi bdo xu huéng MACD dd ndm trén dudng Zero,
dich chuyén vaio pha dudng, tao dan xu hudng tdng.

Ky vong VN-Index phd v3 méc khdng cu gén nhdat ¢ 1284-1310 diém va xdc
nhén pha di I1én trung han. Khéi lugng giao dich toan thi trudng cé su 6n dinh &
muc thdp. Do dd, thi trudng cén vai tuan dé duy tri 6n dinh va xdc nhdn xu

hudng tdng trung han.

Xu hudng ngday (ngdn han): nhu da phan tich 6 khung ngdn han trong BCCL
thdng 1/2025, thi trudng da tdng budc séng khdi déng dau tién tir 1198 diém tdi

vung gid 1285 diém, pha tdng ndy cda thi trudng mang theo yéu t6 nghi ngd
con khd 16n, tdm ly gico dich cta nha dau tu chua dudc cadi thién nhiéu. Trong
thdng 1/2025 thi trudng ti€p tuc tdng tré lai va gilt dugc moéc hé trg 1 & 1237-
1240 diém. Bdy vung d3 gid quan trong cla xu hudng ngdn han, duy tri ky vong
tdng chuyén tir khung ngdy sang tdng trén khung tuan.

Vling d3 gid 1237-1240 diém ld moéc hd trg quan trong cla xu hudng ngdn han,

cling l& viing xem xét quan tri rui ro véi giao dich ngdn han.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

+ Khdng cu 1: 1285 - 1310 HO trg 1: 1237 - 1240

+ Khdng cy 2: 1310 - 1340 HO6 trg 2: 1211 - 1218

« HOtrg 3: 1198 — 1205
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Cdc yéu té vi mé:

» Kinh t& My cho thdy déu hiéu tich cuc khi san xudt phuc héi I6n déu tién sau * Trén thi trudng tai chinh, diém tich cyc 1& ECB ti€p tuc kién dinh vdi 16 trinh giam

7 thdng, clung vdi thi trudng lao déng du c6 chdm lai nhung viing chdc vdi
tién luong tdng va that nghiép gidm. Ngodi ra lam phdt cé dau hiéu nhich
tdng tré lai. Nhiing diéu nay dng hé cho dong thdi gitr nguyén @i sudt cla
Fed trong ky hop thdng 1.

 Trong khi d6, kinh t&€ Trung Quéc van dinh tré vdi san xudt thu hep va dp luc
gidm phdt hién hitu. Nén sén xudt tai khu vuc EU va nudc Anh tiép tuc thu
hep du muc d6 thu hep cd cdi thién so vdi thdng trudc dd, trong khi lam phdt
tdng trd lai tai EU. Nhiing rdi ro nhu chi phi tdng cao va méi de doa vé thué
quan tu My cé thé ti€p tuc anh hudng dén trién vong kinh té clda cdc khu vuc

nay trong nhiing thdng tdi.

+ Viéc 6ng Trump nhdm chdc téng théng My 1a tém diém cla tin tdc thé gidi
trong thdng 1 va cdc chinh sdch cta éng da cé tdc déng I6n dén thi trusng
tai chinh thé gidi. Nhiing tuyén b6 cla 6ng vé viéc sé dp thué nhép khéu vdi
hang hdéa tU Mexico (25%), Canada (25%) va Trung Quéc (b6 sung 10%)
trong thdng 1 dd dugc chinh thdc ban hanh vao ngay 1/2/2025. Ly do cla
ddt dp thué 1an nay Ia dé cdc nudc trén hdp tdc tich cuc hon véi My trong viéc
ki€ém sodt di dan bét hgp phdt va nan buén bdn ma tdy. Ngay 3/2/2025, éng
Trump quyét dinh hodn dp dung thué vdéi Mexico va Canada 30 ngay do da
dat dudgc thoa thudin tam thdi véi 2 nudc nay.

IGi sudt khi giam 25 diém cg bdn trong thdng 1 va dé ngd kha ndng tiép tuc cdt
gidm Idi sudt trong thdgi gian tdi. Trong khi d6, B6 trudng Tai chinh My dang vach
ra mét 16 trinh mdéi dé€ quan ly chi phi vay dai han, theo dé tim cdch gidm Igi suat
trdi phi€u Kho bac ky han 10 ndm, mot yéu t6 cé tdc ddng ddng ké dén IGi sudt
thé chdp, thé tin dung va cdc khodn vay khdc cho ngudi dan M. Biéu nay cé kha
ndng bd qua vai tro truyén théng cdia Cuc Du trit lién bang My (Fed), bén thudng
c6 &nh hudng chu yéu tdi 1ai suét ngén han va dudc thi trudng du bdo sé chi cat

gidm Idi sudt 2 lan trong ndm 2025.

Ky vong thi trudng Viét Nam tding trudng nhd stiic manh noi luc:

Tai Viét Nam, mdc du san xudt thu hep mét phan do yéu té mua vu cdce dip 1€ tét
trong thdng, tinh hinh vi mé thdng 1 cé diém sdng ti cdc hoat dong kinh té€ doi
ngoaqi véi xudt siéu tich cuc 3,03 ty USD, v6n FDI ddng ky mdi tdng trudng manh
48,6% svck va s6 lugng du khdch nudc ngodi tdng trudng manh 36,9% svck.

Chinh phd quyét tdm thuc hién muc tiéu téing trudng GDP 8% cho ndm 2025 va
dgt dat ra chi tiéu tdng trudng tin dung cao 16%, cung nhiéu quyét séch cdi cdch

thé ché va thic day dau tu cdng ngay tur dau ndm.

Cubc chién thué quan gitia My va cdc nudc dang & giai doan dau va ngdy cang
gia tdng cding thang khi chinh quyén Trump théng bdo sé& sdm céng bd mic dp
thué 1én nhiéu nudc theo nguyén tdc cé di cé lai trong vai ngdy téi. Tuy nhién du
ki€n diéu nay chua gdy anh hudng tiéu cuc dén Viét Nam, thadm chi Viét Nam con

dugc hudng Igi phan ndo,.
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« Vé mdgt dinh gid, véi két quéd kinh doanh Q4/2024 dudc céng bd, mdc du VN-
Index cé su héi phuc trong 1 thdng vira qua, P/E cla VN-Index cho 4 quy gén
nhat giam tUr 12,97x tai ngay 9/1/2025 xuéng 12,59x tai ngay 6/2/2025, thap

han -1 d6 1éch chuéin (Std) cta chi sé nay trong 1 ndm qua.

« Cdc cb phiéu v6n hdéa 1én trong VN30 dang cé dinh gid P/E | 11,10x, thdp hon
nhiéu so véi cdc c6 phiéu vén héa vira va nhé trong VNMID (16,41x) va
VNSML (15,36x).

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 2/2025:

Vi cdc phdn tich trén ching ti du bdo 2 kich bdn cho thi trudng trong thdng 2

nhu sau:

+ Kich ban 1 - xdc sudt cao: Trong thdng 1/2025 chung téi d& dé xudt kich bén
mua khi thi trudng diéu chinh vé m6c Hb trg 1 va 2. Trong nhiing ngay dau
thdng 2/2025, thi trudng dién bién tich cuc va nhiéu c6 phiéu dd cé biéu
hién/xdc nhdn tao ddy. Chung t6i du bdo thi trudng ti€p tuc xu hudng tich cuc
trong ngdn han va chuyén dan sang tdng trung han. VN-Index di [én trong
nghi ngd cho tdi khi biéu dé gid khung tu@n xdc nhdn pha di 1én trung han khi
phd v8 méc khdng cu 1284-1310 diém vdi thanh khodn cao.

Trong kich bdn nay, chidng téi dé xudt nha dau tu ti€p tuc mua gia tdng ty trong
c6 phiéu trén khung tuan cé xu hudng tdng. Ca sd lua chon cé phiéu la cdc cb
phi€u cé cdc khung thdi gian ngay tuan thdng déng pha tdng dé gia tdng su an
todn va hiéu qud trong dau tu va giao dich. Uu tién ty trong vdéi c phiéu bdt dau

tdng trén bi€u dé tuan dé giao dich.

M&c hd trd trong giao dich ngén han tai 1237-1340 diém.

+ Kich bdan 2 - xdc suét thép: Trong kich bdn kém tich cuc han, thi trudng chua
thé but phd qua khdng cu 1 8 1284-1310 diém dé xdc nhdn di Ién trung han
ma sé tiép tuc van déng tich cuc trong cdc budc séng tdng ngdn han vdi bién

do gid trung binh.

Trong trudng hgp nay, nha dau tu can quan sét méc Hbé trg 1 cho viéc ndng ha ty
trong phu hdp, quan tri giao dich. Khi d6 cdc giao dich mua bdn can dugc xem

xét trong kich bdn héi phuc ngdn han cla thi trudng va c6 phiéu.

« Khuyén nghi cdc nhém nganh cé phiéu: Trong thdng 1/2025, ching t6i dd
khuyén nghi nha dau tu chd y giao dich gia tdng véi nhém DBau tu cdng, BDS
khu céng nghiép, Cang, Cong nghé, Dudc... Dén nay cdc c6 phi€u nhém nay
van dang trong xu hudng tdng khd t6t, do dé, nha dau tu van tiép tuc giao

dich hodc ndm gitr nhédm c8 phiéu trén cho nhip tdng trung han.

Cdc nganh cht y cho nhip tdng tiép theo bao gbm cdc nganh cé KQKD 2024 rat
tich cuc va trién vong Igi nhuén tich cuc trong ndm 2025 bao gém: Héa chét -
Phén bén, Cao su, Cdng bién, Dich vu cang, Bat déng san thusng mai phia nam,
Bdn é... Ngodi ra, nha dau tu quan sdat diém mua doi véi nhém Thuc phdm, Vat

liéu xay dung, Dau khi, Dién...

Danh muc cé phiéu khuyén nghi cia ABS trong thdng 2/2025 dudc trinh bay &

phén sau cla bdo cdo nay.
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va muc 49,4 clia thdng 12. Bay & 1an dau tién sau 7 thdng
PMI vugt trén muc 50, bdo hiéu su phuc héi clia nganh san
xudt.

Cd sdén lugng va don ddt hang mdi déu téing trudng trong
thdng 1, déng thdi, su lac quan vé trién vong san xudt dat
muc cao nhat trong 34 thdng. Su gia tdng niém tin va buc
tranh nhu cau dén s6i déng han phan ndo phén dnh niém
tin vé diéu kién kinh doanh sé& dudc cdi thién dudi thoi
T6ng théng Trump. Trong khi d6, chi phi dau vao tiép tuc
téng manh, dan dén téc d6 lam phdt gid dau ra tdng téc
trong thdng thd ba lién ti€p va dat mdc cao nhat ké tu
thdng 3 ndm 2024.

CPI My tdng 2,9% trong thdng 1
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Theo bdo cdo cta Cuc Théng ké Lao déng Hoa Ky (BLS),

chi s6 gid tiéu dung (CPI) cia My trong thdng 12/2024 da
tdng 0,4% so vdi thdng trudc va téng 2,9% so vdi cung ky
ndm trudc. Hon 40% trong mdc téng clda lam phdt la do
gid ndng lugng tdng 2,6% so vdi thdng trudc.

PCE, thudc do lam phdt dugc Fed ua chudng, tdng 2,6%
svck. Muc tdng cd ndm ndy phu hgp vdi du bdo nhung cao
hon mdc tdng 2,4% cua thdng trudce, dan téi lo ngai réng
lam phdt con dai ddng va cing c6 kha ndng Fed sé& gidm
IGi suat chdm han trong ndm nay. Téng théng Trump sau
khi cdm quyén khién lam phdt ngay cang khé dodn. Cdc
chinh sdch nhu kiém sodt chdt ché vé nhdp cu, cét gidm
thué cho cdc doanh nghiép néi dia va tdng thué xudt khédu

c6 thé dnh hudng I6n dén lam phdt.
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. \/iéc lam phi néng nghiép (nghin viéc)
®  Tdng trudng thu nhdp binh quén theo gis (YoY)

Ty 1€ thét nghiép
Nguén: Investing, ABS Research
* Nén kinh té My tao thém 143.000 viéc lam trong thdng
1/2025, thdp han so vdéi ky vong cla thi trudng 6 muc
169.000 va muc da diéu chinh 307.000 trong thdng
12/2024. Bdng chd y 1& nganh chdm sdéc suc khoe tiép tuc
I diém sdng, véi 44.000 viéc lam téng thém. Theo ngay
sau dé la nganh bdn [é cia My ghi nhdn muc tdng 34.000
viéc lam. Ngudc lgi nganh khai khodng, khai thdac dd va

dau khi sut gidm 8.000 viéc lam.

Ty Ié that nghiép gidm nhe xudng 4,0% tU mic 4,1%
thdng trudc. Thu nhép trung binh theo gis téng 1én 4,1%
(YoY) tr muc 3.9% trong thdng 12/2024.

Bdo cdo cho thday téing trudng viéc lam dang chém Iai so
véi nhiing thdng trudc, nhung thi trudng lao ddéng van khé

viing chdc vdi tién luong tdng va that nghiép gidm. 11



s DXY va Igi suat TPCP My 10 ndm cé su diéu chinh
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DXY dao ddng trong bién do6 rong trong thdang 1
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Nguén: Investing, ABS Research
« Trong cudc hop vao cubi thdng 1/2025, Cuc Du trif Lién bang My (Fed) da quyét dinh

gilt nguyén 1di sudt 8 muc 4,25-4,5% sau khi c4t gidm Idi sudt ba lan lién tiép ké tu
thdng 9/2024 trong boi canh nén kinh té cta MY ti€p tuc tdng trudng vdi téc do ving
chdc, ty 1é that nghiép v@n & muc thdp va diéu kién thi trudng lao déng van én dinh.
Quyét dinh gil 1Gi suat phu hgp vdéi du dodn cla thi trudng. Ngay sau cubc hop, FED tiép
tuc nhdn dinh tinh hinh lam phdét c6 déu hiéu chiing lai trong nhitng thdng gan déy
nhung vén & muc cao, dong thdi, khéng dua ra nhiéu thong tin chi tiét vé thai diém co
thé tiép tuc cét gidm Iai sudt. Gidi hoach dinh chinh séch du dodn cé thé sé c6 2 lan cat

gidm 1di sudit 0,25 diém phan trdm trong ndm 2025.

+ Chis6 USD Index (DXY) dao dbéng trong bién dé khd réng tir 106,x dén 109,x diém trudc
nhiing cdc dién bién kinh té€ va chinh tri quan trong trong thdng 1. Sang déu thdng 2, chi
s dd cé su diéu chinh khd I6n ngay sau khi Téng théng Trump phdt di thong diép sé

hodn dp thué d6i véi Mexico va Canada.

Lgi sudt TPCP My 10 ndm dd cé su diéu chinh (Bon vi : %)
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Nguén: Investing, ABS Research

Lgi sudt trdi phiéu chinh phi My 10Y dd bién dong ddng ké trong thdng 1. Sau khi tdng
manh va dat mdc gan 4,8%, Igi sudt trdi phiéu dd cé sy diéu chinh vé vung 4,5% phdn dnh
ky vong cua thi trudng vé viéc téng théng Trump cé thé chon cdch ti€p cdn mém madng
han trong chinh sdch thugng mai va nhu céu gia tdng cla cdc tai sdn tai chinh an toan.
Tuy nhién, ddy van I ving Igi sudt cao hon nhiéu so vdi hoéi thdng 9/2024 bét chdp dong
thdi ndi l6ng tU Fed, di ngudc lai véi xu hudng lich st khi Igi sudt dai han thudng gidm sau
khi Fed ndi 1dng chinh sdch tién té.

Ngén sdch cda Chinh pha My d& va dang la vén dé cén quan tdm. Chi trong thdng
12/2024, ngén sdch cda Chinh phd My d& thdm hut néing né dua téng muc thédm hut cta
quy 1 ndm tai khéa 2025 tédng gan 40% so vdi cung ky cla ndm tai khéa trudc. Vi viéc cé
khd néng sép tdi Chinh phd My hé trg cdc doanh nghiép béng viéc cdt giam thué thu nhdp
DN cang lam tdng thém nhiing lo ngai vé viéc gia tdng ngudn cung phdt hanh trdi phiéu

trong béi canh FED van dang n6 luc gidm quy mo bdng cdn déi ké todn.

12



s Trung Qudc: Ap luc giam phdt van hién hitu
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Lam phdt ti€p tuc 8 mic thap bat chép né luc ctia chinh phi Trung Quéc
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 12/2024 tdng 0,1% svck, khdp vdi mic dy dodn cla

thi trudng nhung dudi muc téng 0,2% trong thdng 11, ddy cling l& mdc thdp nhat ké
tUr thdng 3/2024. Sy gia téng nhe cla gid tiéu dung cho thdy dp luc gidm phdt van
dang hién hitu trong nén kinh t€ Trung Qudc. Md&c du chinh pha dd thuc hién cdc bién

phdp kich thich nhu cau nhu chuyén sang chinh sdch tién té “ndi long vira phai” va

trg c@p d6i mdi thiét bi gia dung, nhitng chinh séch nay van chua du dé chéng lai suy

thodi kinh té€ kéo dai do cubc khiing hodng cla thi trudng bat déng san.

Chi s6 gid sén xudt (PPI) trong thdng 12/2024 gidm 2,3% so vdi cung ky ndm ngodi,

tét hon so vdi udc tinh clda cdc chuyén gia kinh té 1a giam 2,4% va cao hdn muc gidm

2,5% so vdi thdng trudc nhung ddy la thdng thd 27 lién ti€ép chi s6 nay ndm trong

vung gidm phdt. Ngodi ra, van tén tai nhilng lo ngai vé tinh bén viing cla tdng

trudng xudt khdu, ddc biét la trong boi cdnh My cé thé dp ddt thém cdc mdc thué

mdi.

Ngdanh sdn xudt bi adnh hudng bdi ky nghi Tét Nguyén ddn
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 PM| - trdi PMI 50
Nguén: Investing, ABS Research
Chi s6 Nha qudn tri mua hang (PMI) cta Trung Quéc trong thdng 1 dat 49,1, trd lai muc

thu hep sau khi mé rong lién tiép 3 thdng. Su suy gidm nay mot phan do ky nghi Tét
Nguyén ddn, dan tdi nhiéu hoat déng sdn xudt bi dinh tré, khién ndng luc san xudt gidm
sut.

Ngudc lai, chi s6 PMI Caixin Trung Qudc, tdp trung vao cdc doanh nghiép nho va vua, dat
50,1 trong thdng 1, gidm nhe so vd&i 50,5 cla thdng 12. Du suy gidm, déy van la thdng
thd tu lién ti€p ghi nhdn tdng trudng, du chi & mdc khiém tén. Khdo sét cho thdy nhu cau
néi dia cé su tdng trudng nhe, trong khi don hang xudt khdu gidm thdng thd hai lién tiép.
Ddng chd vy, ty € viéc lam gidm manh, cham muc thdp nhat ké tir thdng 2/2020, khi cdc
cdng ty tdp trung vao kiém sodt chi phi.

Nhiing s6 liéu PMI trdi ngudc nay cho thdy trong khi cdc doanh nghiép nha nudc 16n gdp
khé khén dan dén thu hep sdn xudt, cdc doanh nghiép tu nhdn nhd han van cé su téng
trudng nhe. Tuy nhién, béi cdnh san xudt chung van con mong manh, véi lo ngai vé su sut

gidm viéc lam, nhu cdu bén ngodi yéu va cdng thdng thusng mai qudc té. 13
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Lam phdat tai Anh sut gidm
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Nguén: Investing, ABS Research
« Trong thdng 01/2024, ty 1& lam phdt s6 bé hang ndm cda khu vuc déng Euro dd tdng
[én muc 2,5%, so véi 2,4% cua thdng 12/2024 va cao han so vdi ky vong cda thi
trudng la 2,4%. Bay la ty 1€ lam phdt cao nhét ké tir thdng 7 ndm 2024, chd yéu do chi
phi ndng lugng tdng manh (1,8% so vdi 0,1% vao thdng 12). Vao cudi thdng 1/2025,
Ngén hang Trung uong chau Au (ECB) d& quyét dinh cdt giam 1di sudt thém 0,25 diém
phan trdm, dua 16i sudt tién gdi ti 3,0% xubng con 2,75%. Day & 1an giam 1&i sudt th
ndm lién ti€p ké tUr thdng 6 ndm 2024. Ddng thdi, ECB cling d€ ngd khd ndng tiép tuc
ndi 16ng chinh sdch tién té trong tudng lai néu can thiét, nhédm hé trg nén kinh té khu
vuc déng euro d6i phé vdéi nhitng thdch thic hién tai va duy tri lam phdt 8 miic muc
tiéu.

CPI & Anh trong thdng 12 tdng 2,5% so vdi cung ky ndm trudc, thdp hon mdc 2,6%
cla thdng 11. Mdc du lam phdt d& gidm, nhung van cao hon muc tiéu 2% cta Ngdan
hang Trung uong Anh (BoE). Tuy nhién, xu hudng gidm ndy cé thé tao diéu kién cho

BoE xem xét viéc cdt giam |di sudt trong cudc hop vaio thdng 2 nédm 2025.

PMI Anh va EU - Déng thai thu hep
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Nguén: Investing, ABS Research
PMI sdn xudt cla Eurozone tdng 1én 46,6 vao thdng 1/2025, so vdi mic 45,1 cla
thdng 12/2024, déy la thdng thd 31 lién ti€p ghi nhén su suy gidm. DU PMI van
dudi ngudng trung Iap 50, muic téing nay cho thdy su thu hep clia nganh sédn xudt
dang chém lai. Su cdi thién nay dudc cho la nhs vao viée gidm bdt dp luc tur chubi
cung Ung va su gia tdng nhe trong don ddt hang mdi. Tuy nhién, chidng t6i cho
réing nhiing rdi ro nhu chi phi tdng cao va méi de doa vé thué quan tU My cé thé
ti€p tuc anh hudng dén trién vong kinh té€ cda khu vuc trong nhitng thdng téi.
Trong thdng 1/2025, linh vyc sdn xudt cda Vudng qudc Anh tiép tuc suy giam
thdng thur tu lién ti€p. Cu thé, chi s6 PMI sdn xudt do S&P Global céng b6 tdng nhe
lén 48,3 tU muc 47,0 clia thdng 12, nhung van dudi ngudng 50,0, cho thdy nén kinh
té van trong trang thdi thu hep. Nguyén nhan chinh 1 su sut gidm trong san lugng,
don ddt hang mdi va viéc lam. Chi phi tdng cao tiép tuc lad mét thdch thdc 16n.
Ddng chu y, mdc gidm viéc lam trong nganh san xudt I&d manh nhat ké ti thdng 2

ndm trudc.

14
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s “Trade War 2.0” bat dau dién ra

Tdc déng cla thué 1én mot sé nudc trén thé gidi

Dién bién cuéc chién thueng mai 2.0
2/2/2025 4/2/2025

e T6ng théng Trump ky sdéc lénh

Mtic gidm du bdo GDP

Nguyén nhén dén dén gidm GDP

Todn céu

-0,4% dén -0,6%

Giam khoi lugng thuong mai toan cau, dut gay
chudi cung Ung, lam suy yéu tang truéng kinh té|
& cac nén kinh té dang phat trién va phat trién

Trung Quéc

-0.5%

Linh vuc san xuat cta Trung Quéc da khéd khan
nay cang tré nén kho khan han, dac biét la trong
cac nganh cong nghiép. Tuy nhién, Trung Quéc
dang lam tét trong viéc da dang hoda thj truong
xuat khau vai viéc xuat khadu sang My chi chiém
2.5% GDP, c6 thé phan nao giam tac déng cula
viéc My ap thué

Viéc ap dung thué quan dan dén tang chi phi

dp thué 10% lén todn bd hang
héa nhép khdu tir Trung Quéc,
vdi ly do Trung Qudc khéng kiém
sodt dudc viéc bubn 1au fentanyl

vao M§.

« Trung Quéc ddp trd bdng cdch

dp thué€ b6 sung tir 10% dén
15% lén cdc sén phdm cia My
nhu than dd, khi ty nhién héa
l6ng, déu thd, mdy mdéc nbdng

nghiép va 6 tb.

My -0,3% dén -0,5% cho ngudi tiéu dung va doanh nghiép, gay giam
nhu cau va dau tu va gay ap luc 1én lam phat
Hoa Ky la déi tac thuong mai I6n nhat cla
Canada, riéng xuat khdu sang My chiém gan
20% cuia Canada va bat ky su gia tang thué quan
Canada -2% dén -3% nao ciing cé thé pha v& chudi cung Ung, dic biét
la trong céc linh vuc 6 t6 va nang lugng. Béng
thai lam tang ap luc lam phéat c6 thé khién CAD
ngay cang mat gia Téng théng Trump théng bdo dp * Sau cdc cubc dam phdn, 6ng
thué& 25% déi vdi hang héa nhép Trump déng y hodin dp thué
, 7 khGu tUr Canada va Mexico, trong 30 ngdy déi véi Canada
Kha ndng han ché thudng mai c6 thé ngdn can nhdm gidi quyét véin dé nhap cu v& Mexico, sau khi hai nuéc nay
dau tu truc ti€p nudc ngodi (FDI) 8 Mexico, ddic bét h hd 5 bubn 14 Y . . )
biét 1& trong cdc ngainh san xudt phu thuéc vaio at hdp phap va buon fau ma cam két tdng cudng kiém sodt
i ~ R N A 7 ~ tlj : A . 4 \ ~ A A
Mexico ~1.39% dén -3.5% xudt kh@u sang Hoa Ky. Bén canh dd, xudt y bién gidi va chong bubdn 1Gu ma

khdu sang Hoa Ki chiém khodng gén 30%, viéc
tdng thué & thi trudng quan trong anh hudng
I6n dén téc d6 phdt trién kinh té cling nhu gdy
dp lyc 1én lgm phdét

tay.

Nguén: Goldman Sachs, Tax Foundation, Oxford Economics, Bloomberg, ABS Research15



o Tdc dong cua viéc dp thué Ién Viét Nam DYABS
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Cdc quéc gia cé thdng du thuong mai I6n nhat véi My

Hién tai, My chua dp dung muc thué bd sung ndio d6i véi hang héa nhdp khdu tir Viét : .
nam 2023 (ty USD)

Nam. Tuy nhién, vdéi viéc My da dp thué b6 sung l1én hang héa tir Trung Quéc, Mexico
300
va Canada, cé lo ngai réing cdc quéc gia ¢é thdm hut thudng mai 18n véi My, bao gém

Viét Nam (Viét Nam diing thu 3 trong cdc nudc cé thdng du thuosng mai I18n nhat vdi 280

MY), cé thé trd thanh muc tiéu trong tudng lai 200
Tuy nhién, viéc cdc tép doan hang dau 6 My dang téing cusdng su hién dién va mé rong 150 101 129
dau tu vao cdc linh vuc cdng nghé cao tai Viét Nam cé thé phan ndo gilp gidm bdét rdi 100
ro dia chinh tri. Gan déy nhdt, Viét Nam va NVIDIA hdp téc thanh 16p Trung tém 50 l I I I I I

Nghién cu va Phdt trién, Trung tdm DU liéu Al. Bén canh dd, SpaceX cla ti phu Elon

Musk c6 ké hoach dau tu 1,5 ty USD vao Viét Nam. AnD6  Han ltaly Ireland Nhat  Buc Viét  Canada Mexico Trung
Quéc Ban Nam Quéc

Trong kich bdn x&u nhat (My ddnh thué Ién hang hdéa Viét Nam xudt khdu sang) thi

nhiing hang héa cé ham lugng céng nghé cao nhu mdy vi tinh, sdn phdm dién td va 10 mdt hang Viét Nam xudt khéu I8n nhdt sang My trong
linh kién cé kha ndng bi ddnh thué cao hon. Trong khi d¢, cdc nganh nhu dét may, ndm 2024 (triéu USD)

nong nghiép chiu it dp luc hon. Hang Thiy san e

M6t s6 gidi phdp cla Viét Nam: San pham tlf chat déo
Phuaong tién van tdai khdc va phu tung
» Lam r6 hon xuét xd cda cdce logi hang héa, trdnh viéc hang héa Trung Quéc nhung lai Hang hda khéc

ddn nhén “made in Vietnam”. NG'Gy dep CC{C qu~|
GO va sé@n phdm g6

> Gidm thdng du thuong mai déi véi My bdng cdch tdng cudng nhép khéu cdc mat hang Bién thoai cdc logi va linh kién
Hang dét, may

nhu: khi thién nhién héa [6ng (LNG), mdy bay.... Méy méc, thiét bi, dung cu phu tiing

> Da dang héa thém thi trudng xudt khdu théng qua cdc Hiép dinh thuong mai tu do Mdy vi tinh, san phém dién tif va linh...
(FTA).

o

5,000 10,000 15,000 20,000 25,000

Nguén:Téng cuc théng ké, Bloomberg, ABS Research
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> Diéu chinh chinh sdch tién té linh hoat va phu hgp, trdnh bi rgi vaio nhém thao ting

tién té.
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o Nganh sdn xudt gdp khé khdn trong thdng dau ndm
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PMI sut giadm dudi muic 50 trong 2 thdng lién ti€p
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Nguén: GSO, S&P Global, ABS Research

« Chi s6 Nha Qudn tri Mua hang (PMI) nganh sdn xudt Viét Nam trong thdng 1/2025 dat
48,9 diém, gidm so vdi muic 49,8 diém cla thdng 12/2024 va tiép tuc ndm dudi ngudng
50 diém thdng th hai lién ti€p. Diéu nay cho thdy cdc diéu kién kinh doanh trong linh
vuc sé@n xudt dang suy gidm. Su suy gidm ndy cha yéu do sdan lugng va sé lugng dan
dat hang mdi déu gidm trd lai. Cu thé, sé lugng don ddt hang mdi dé gidm lan dau tién
trong bén thdng, phdan dnh nhu céu clda khdch hang yéu di. Bon ddt hang xudt khdu
mdi cling gidm thdng thd ba lién ti€p. DE Ung phd vdéi khéi lugng céng viéc gidm, cdc
doanh nghiép dd cdt gidm viéc lam, véi s6 lugng nhén su gidm thdng thu tu lién tiép. So
vdéi cdc qubc gia trong khu vuc ASEAN, PMI nganh san xudt Viét Nam thdp han muc
trung binh 50,4, chi cao han Malaysia va Myanmar.

Chi s6 sé@n xudt toan nganh céng nghiép (IIP) thdng 1 udc tinh gidm 9,2% so vdéi thdng
trudc nhung tdng 0,6% svck. Trong dé, nganh cdng nghiép ché bién, ché tao téing 1,6%
svck; san xudt va phén phéi dién tdng 0,4%; cung cdp nudc, hoat déng qudn ly va xd ly
rdc thdi, nudc thdi tdng 9,2%; riéng nganh khai khodng gidm 10,4%. S6 liéu trén cho

thdy 1 buic tranh dan xen cd mau sdng 1an téi vé khu vuc cong nghiép cta Viét Nam.

Théng ké tdng trudng sdn xuét cong nghiép theo nhém nganh (T12/2024)

u %MoM m %YoY

San xudt xe c6 déng co

Hoat déng thu gom, xUr ly va tiéu huy rdc thdi;...

San xudt giudng, td, ban, ghé

San xudt da va cde san phdm cé lién quan
Sdan xuét trang phuc

Dét

San xudt sén phdm dién tl, mdy vi tinh va...

Khai thdc, xtr ly va cung cdp nudc

San xudt sdn phdm ti khodng phi kim logi..

San xuét ché bién thuc phdm

San xudt va phan phéi dién, khi dét, nudc..

San xudt dé uéng

CB gb va sx sp tir gb, tre, nda (trir giudng, td,..
San xuét sén phdm tir kim loai ddc sdn (trr..

San xudt kim loai

Sdan xudt sdn phdm tU cao su va plastic

San xudt gidy va san phdm tir gidy

San xudt phudng tién vén tai khdc

Thodt nudc va xU ly nudc théi

Cong nghiép ché bién, ché tao khdc

San xudt sén phdm thudc 1&

San xudt than céc, san phdm déu mé tinh ché
Khai thdc déu thé va khi dét tu nhién

Hoat déng dich vu hé trg khai thdc mo va..

In, sao chép ban ghi cdéc loai

Khai thédc qudng kim logi

San xudt hod chdt va sadn phdm hod chat
Khai khodng khéc

San xudt mdy mdc, thiét bi chua duge phén..

Sdan xudt thiét bi dién

Slta chita, bdo dudng va I&p ddt mdy méc va..

Khai thdc than ciing va than non
Sdan xudt thudc, hod dudc va dudc liéu
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o Xuét nhép khau suy gidm nhe, cdn can thusng mai van dat mudc dn tudng
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+ Xudt - nhéap khéu: T6ng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa thdng 1/2025, uéc dat -«

63,15 ty USD, giadm 10,5% so vdi thdng trudc va gidm 3,5% so vdi cung ky ndm trudc.

Kim ngach xuét khdu s bé dat 33,09 ty USD, gidm 6,9% so vdi thdng trudc va gidm

4,3% svck. Trong d6, khu vuc kinh té€ trong nudc dat 9,49 ty USD, gidm 11,2% svck;
khu vuc cé vén dau tu nudc ngodi (ké cé dau thd) dat 23,6 ty USD, giam 5,0% svck.
Nhdap khdu hang héa so b dat 30,06 ty USD, gidm 14,4% so vdi thdng trudc va gidm
2,6% svck.

Cdc thi trudng cé kim ngach xudt nhdp khdu I18n nhat van tiép tuc la nhitng thi trudng

truyén théng. Cu thé, Hoa Ky la thi trudng xudt khéu I6n nhat cda Viét Nam vdi kim «

ngach dat 9,8 ty USD. Trung Qudc l& thi trudng nhdp khéu 16n nhat cta Viét Nam vdi
kim ngach dat 11,6 ty USD.

Xudt siéu han 3 ty USD trong thdang 1/2025 (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Cdn cén thuong mai thdng 1/2025 udc tinh xudt siéu 3,03 ty USD. Tuy ddy I& mic
xudt siéu @n tugng nhung van thdp hon so vdi cuing ky ném trudc & muc 3,7 ty USD.
Trong thdng 1/2025 cé 7 md&t hang dat kim ngach xudt khéu trén 1 ty USD chiém
67,9% t6ng kim ngach xudt khdu. Trong d6, chd yéu ld nhém hang céng nghiép ché
bién dat 29,43 ty USD, chiém dén haon 89,0% kim ngach xudt khdu. Xép thd 2 1d nhém
hang nong sdn chiém chiém 8,0%. Vé ca cdu nhép khéu, cha yéu 1a cdc nhém hang tu
liéu sdn xudt chiém dén hon 94%. Trong d6, nhém hang mdy mdéc thiét bi, dung cu
phu tung chiém 52,0%, nhém hang nguyén, nhién, vat liéu chiém 42,0%.

ABS nhdn dinh, viéc Téng théng Donald Trump [én cGm quyén véi quan diém bdo ho
thuong mai sé tdc dong Ién dén hoat dong xudt khau trong thdi gian tdi. Tuy nhién, su
dich chuyén sdn xudt tir Trung Quéc sang Viét Nam va viéc da dang hdéa thi trudng

xudt kh@u phan nao dé sé hé trg thi trusng khadi nhitng tdc dong tiéu cuc tif bén ngodi.

Ca xudt khéu va nhép khéu déu sut giam (Bvt: Ty USD, %YoY)
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oDong von FDI la diém sdng trong thdng 1 DABS
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Tinh dén hét thdng 01 ndm 2025, téng vén dau tu ddng ky mdi, diéu chinh va gép vén mua cd phan, mua phan vén gép (GVMCP) ctia nha BTNN dat hon 4,33 ty USD, tdng 48,6%
so0 véi cling ky. Day 1a muc t&ng rdt dn tudng du cé téi 6 ngdy nghi tét clia ca 2 ky nghi Tét Dudng lich vt Am lich trong thdng 1. Trong dé, ddu tu mdi gidm manh (- 43,6% YoY) do
khoéng cé nhiéu du dn 18n so vdi cling ky. Tuy nhién, vén dau tu diéu chinh v& GVMCP van tédng manh, lan lugt 1 509,6% va 70,4%. Vén thuc hién cta du dn dau tu nudc ngodi udc
dat khodng 1,51 ty USD, téing nhe 2% so vdi cung ky.

VE linh vuc dau tu, nganh cdng nghiép ché bién, ché tao tiép tuc thu hut s6 vén dau tu 16n nhat, dat han 3,09 ty USD, chiém gan 71,3% téng vén dau tu déng ky, tdng 99,1% so vdi
cung ky. Nganh kinh doanh bat déng san ding thd hai véi téng vén dau tu gan 1,09 ty USD, chiém 23,5% téng vén dau tu ddng ky, gidm 6,4% so vdi cung ky.

Vé d6i tdc ddu tu, cdc dsi tdc ddu tu 18n cta nhdt van la cde dsi tdc quen thudce clia Viét Nam va dén tir Chau A. 5 nudc dén déu lan lugt Ia Han Quéc, Singapore, Nhat Ban, Trung
Qudbc, Héng Koéng. Chi 5 nudc nay dd chiém 73,4% s6 du én dau tu mdi va 86,5% téng von dau tu ddng ky clda cd nudc. Diém ddng chd y 1 Han Quéc, Nhét Ban déu tdng manh
téng lugng von dau tu (tuong Ung gép 13,4 lan va 7,7 1an).

Theo dia ban dau tu, Béc Ninh dan dau vdéi téng von dau tu ddt hon 1,39 ty USD, chiém 32,2% téng vén dau tu cd nudc, gdp gan 6,1 l1an cung ky. Déng Nai ding thd hai véi gan
959 triéu USD, chiém 22,1% t6ng von dau tu ddng ky, gdp hon 3,4 1an cung ky. Tiép theo lan lugt I& Ha Noi, TP H6 Chi Minh, H&i Phong; Binh Dudng;... Cdc tinh dugc dau tu manh
chd yéu la cdc tinh quen thudc va cé nhiéu Igi thé trong thu hit dau tu nhu: ¢d sé ha tang tét, nguén nhan luc 6n dinh, né luc cdi cdch thud tuc hanh chinh va néng ddng trong cong

tdc xuc tién dau tu....

Ca cdu vén dau tu truc ti€p nudc ngodi theo Cd cdu vén dau tu truc ti€p nudc ngodi Vé6n ddu tu truc ti€p nudc ngodi (Bvt: Ty USD)
dia phuong theo déi tdc
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® CPI “ndéng” Ién trong dip Tét

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) ndm 2024 tdng 0,98% so vdi thdng trudc va tdng 3,63% so vdi
cung ky ndm 2024. Bdy Iad muc tdng cao hon trung binh hang thdng, nguyén nhén chinh la
do nhu cau di lgi v& mua sdm cla ngudi dan téng cao trong dip Tét. Tuy nhién, CPI vén
trong tadm kiém sodt khi muc lam phdt ndm 2025 dudc quéc héi théng qua khodng 4,5%.
Trong muc tdng 3.63% svck trong thdng 1, nhédm thuéc va dich vu y té tdng cao nhdt vdi
tdng 9,47% so vdi thdng trudc ddy chi s6 CPI chung téing 0,51 diém phan trdm. Trong dd,
chi s6 gid nhém dich vu y té tdng 12,57% do mét sé dia phuang trién khai dp dung gid
dich vu y té€ mdi theo Thong tu s6 21/2024/TT-BYT ngay 17/10/2024 cla B6 Y t€ quy dinh
phuong phdp dinh gid dich vu khdm bénh, chita bénh. Theo sau lId Nhém giao théng tdng
0,95%, mét phan do nhu cau di lai trong dip Tét tdng cao; Nhém hang &n va dich vu &n
uéng tdng 0,74%; Nhém d6 uéng va thudc Id téing 0,69%; Nhém hang héa va dich vu khdc
tdng 0,51%; con Nhdm may mdc, mi ndn, giay dép tdng 0,38%.

Ngudc lai, cé hai nhédm hang héa va dich vu cé chi sé gid gidm, bao gém Nhém gido duc

(gidm nhe 0,04%) va Nhém buu chinh, vién théng (gidm 0,12%).
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-0.4% 01-2024
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Gid hiing hoa tiéu ding 01-2024 02-2024 03-2024 04-2024 05-2024 06-2024 07-2024 0B-2024 09-2024 10-2024 11-2024 12-2024 01-2025 Ly k&
CPI (YoY) 3.37% 3.98% 3.97% 4.40% 4.44% 4.34% 4.36% 3.45% 2.63% 2.89% 2.77% 2.94% 3.63% 3.63%
Hiing dn i dich vu dn udng 2.31% 4.23% 4.05% 4.32% 4.47% 4.66%  4.27%  3.74%  3.94% 4.45% 4.12% 3.87% 4.42% 4.03%
Luong thuc 15.63% 17.36% 16.54% 15.45% 14.83% 14.78% 14.39% 1097% B.37% 8.23% 6.13% 4.58% 3.11% 12.19%
Thue phém 0.34% 2.14% 1.94% 2.49% 2.87% 3.23% 275%  2.5B%  3.24% 4.06% 3.87% 3.72% 4.83% 2.70%
An uBng ngodi gia dinh 3.60% 4.20% 4.29% 4.37% 4.25% 4.09%  394% 372%  3.84% 3.81% 3.B7% 3.95% 3.98% 3.99%
B uing wi thubc 16 1.70% 2.64% 2.63% 2.60% 2.61% 2E3%  2.52% @ 2.39%  2.30% 2.26% 2.34% 2.40% 2.72% 242%
May mdc vl gidry dép 1.39% 1.64% 1.60% 1.80% 1.70% 1.48%  1.34%  1.20%  1.17% 1.13% 1.14% 1.16% 1.32% 1.40%
Mhé & wis VLKD 6.39% 4.95% 4.87% 5.97% B.30% B.60%  B5.59%  B.O00%  4.37% 4.21% 5.06% 5.16% 4.95% 5.20%
Thift bi wi d6 ding gia dinh 1.14% 1.31% 1.18% 1.37% 1.33% 1.23% 1156% 1.14%  1.17% 1.33% 1.41% 1.49% 1.66% 1.27%
Thube vé dichvu y t& 6.52% 6.52% G.48% 7.44% 7.41% 8.04% B.13% B.30%  B.2B% 8.28% 5.28% B.32% 14.14% 7.16%
Gioo thing 1.58% 2.55% 2.68% 4.24% B.58% 3.03% 440% -1.46% -5.33% 3.258% 3.30% 0.89% 0.36% 0.76%
Buu chinh vién thiing 1.41% 1.48% 1.47% 1.60% 1.42% 1.18% -1.06% -0.74% -0.42% 0.37% 0.67% 0.61% 0.69% 1.02%
Gido duc B.39% B.55% 10.12% B.31% B.14% B.01%  B.O0% 7.13%  1.21% 0.54% 0.81% 1.08% 1.00% B.37%
Wan hba, gidi trl wi du lich 0.90% 1.71% 1.45% 1.94% 2.01% 2.3R% 2.29%  2.32%  2.03% 2.09% 2.20% 2.31% 2.48% 1.97%
D ding vt dich vu khdc 5.79% G.49% 6.32% 6.23% 6.19% B.97% 6.93% 6.91% G.98% 7.03% 7.00% 6.89% 7.01% 6.56%

Ngubn: GSO, ABS Research
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o Gid vang tiép tuc Iap dinh

Gid vang lién tuc 1ap dinh mdi Ty gid ha nhiét
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Nguén: FiinPro, ABS Research Ngubn: Fiinpro, Investing, ABS Research
« Tai ngay 05/02/2025, NHNN cbéng b6 ty gid trung tdm & muc 24.395 USD/VND, téng 35

déng so vdi thai diém dau ndm 2025. Vd4i bién do +/-5%, ty gid tran 1én mic 25.615, muc

« Gid vang thé gidi tdng manh trong nhing thdng dau ndm 2025. Cu thé, trong phién
giao dich ngay 5/2, gid vang thé gidi da tdng lién tuc, dat mdc cao nhat la 2.871
USD/ounce, ddy I& mdc cao nhdt trong lich si. Nguyén nhén chinh cta dgt tdng gid cao nhdt trong lich st. Trén thi trudng lién ngén hang, ty gid & mic 25.145 USD/VND, so

nay dudc cho 1a do nhu cdu trd dn an toan cla cdc nha dau tu trong béi cdnh cdng  vdi dGu ndm ty gid gidm gid khodng 1.2%, cé thé thdy ty gid da bdt chiu dp lyc hon so vdi

thdng thudng mai gitta My va Trung Quéc leo thang va nhitng lo ngai vé cdc van dé  thdi diém cudi ndm 2024.

dia chinh tri khdc. Bén canh d6, cdc ngén hang trung uong trén thé gidi ti€p tuc téng

cudng mua vang dé da dang hdéa khai viéc ndm gitr déng USD. Theo mét s6 chuyén
gia, gid vang cé thé tiép tuc I&p dinh va vudgt qua mic 3,000 USD/ounce trong n&dm
2025.

Tai thi trudng trong nudc, gid vang cling tdng theo xu hudng thé gidi. Céc doanh
nghiép nhu SJC, PNJ, Doji niém yét gid mua vao vang miéng SJC 6 muc 88 triéu
doéng/lugng va bdn ra ¢ muc 91 triéu dong/lugng. Ngodi ra, nhu cGu mua vang téng
cao trudc ngay via Than Tai (mung 10 thdng Giéng) cling gdép phan déy gid vang

trong nudc Ién cao.

Mot s6 nguyén nhén chinh dan dén ty gid gidm nhu: (i) cén cén thuogng mai thdng du an
tudng, (i) chi s6 DXY diéu chinh manh sau khi téng théng Trump hodn dp thué Mexico va
Canada, (jii) lugng kiéu héi dudc du bdo la d6i ddo trong cdc thdng dau ném 2025.

Trong thdng 1/2025, NHNN tiép tuc si dung déng thdi hai cong cu tin phiéu v OMO
nhdm ki€ém sodt 1ai sudt, 6n dinh thanh khodn hé théng ngén hang va ing phé vdéi cdc bién
dong kinh té. Sang dau thdng 2, NHNN dd bom rong khodng 35.720 ty déng ra thi trudng
chi trong 3 ngay tu 02/02 dén 05/02 khi I@i sudt lién ngdn hang bat tdng manh. NHNN
khéng thuc hién viéc bdn USD trong thdng 1. Tuy nhién, du trir ngoai héi du kién chi con 78
- 80ty USD, tudng Ung vdi 2,4 thdng nhép khéu (dudi mdc khuyén nghi cda IMF). 22



s MOt s6 thoéng tin néi bat thdng 1/2025
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Ngay

31/12/2024

15/01/2025
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No6i dung

Chinh pht ban hanh Nghi Quyét s6 259/NQ-CP K& hoach hanh déng trién khai
thuc hién Théng bdo s6 47-TB/TW ngay 15/11/2024 cta B6 Chinh tri vé xay
dung Trung tdm tai chinh khu vuc va quéc té tai Viét Nam.

Thu tudng yéu céu nghién ctiu chinh séch thué dé han ché dau co bét déng sdn.

Chuyén giao bat budc thém 2 ngén hang thugng mai ld Ngén hang thusng mai
TNHH MTV Déu khi Toan cau (GPBank) cho Ngén hang TMCP Viét Nam thinh
vugng (VPBank) va Ngén hang thudng mai ¢d phdn Déng A (DongA Bank) cho
Ngdan hang TMCP Phdt trién TPHCM(HDBank).

Tha tudng Chinh phd Pham Minh Chinh, Truédng Ban Chi dao xdy dung nha mdy
dién hat nhan chd tri phién hop thd hai ctia Ban Chi dao. BDéng thdi, Thi tudng
giao Tap doan EVN, PVN lam chd déau tu hai nha mdy dién hat nhén.

Tha tudng Chinh phd Pham Minh Chinh ky Chi thi sé 03/CT-TTg don déc thuc
hién nhiém vu trong tdm sau ky nghi Tét nguyén ddn At Ty 2025. Trong dd, cé
mot so chi thi ddng chd y nhu: (i) Nghién clu, dé xudt cdc chinh sdch giam thué,
phi, 1& phi phu hdp, bdo cdo cdp cé thdm quyén trong thdng 02 ndm 2025; (ii)
Phdn ddu tiét kiém thém khodang 10% chi thudng xuyén tdng thém du todn ndm
2025 so véi du todin néim 2024, (iii) D€ xudt cdc gidi phdp dét phd dé tdng cusng
thu hut dau tu vao cdc nganh, linh vuc mdi, céng nghé cao nhu chip bdn dén, tri
tué nhdn tao, dién todn ddm mdy... trinh Chinh phd trong quy | ndm 2025; (iv)
Khéan truong téng két, nghién clu, dé xudt stia déi, bé sung Nghi dinh s6 24 va
gidm sdt chdt ché thi trudng vang.

Trinh Quéc hoi diéu chinh chi tiéu GDP ndm 2025 dat 8% trd |én.

Tdc dong ky vong

Nghi quyét s6 259/NQ-CP ddt nén mdng cho viéc xdy dung Trung tdm tai chinh
khu vuc va quéc té tai Viét Nam, gép phan thidc day phdt trién kinh té, tdng
cudng héi nhdp quéc té va ndng cao vi thé cda Viét Nam trén trudng quéc té.
Néu dudc thiét ké hdp ly, chinh séch thué mdi cé thé gitp thi trudng bat dong
sdn minh bach va én dinh hon, han ché tinh trang dau co qud mdc. Tu dd, tao
diéu kién cho ngudi dan sé hitu nha, néng cao chét lugng cudc séng.

Viéc chuyén giao gitip gép phan dédm bdo 6n dinh kinh té vi m6, an ninh tai chinh
tién té qudc gia, 6n dinh chinh tri va trét tu, an toan xd hoi.

Thé hién dudc nd luc cta Viét Nam trong viéc xdy dung nha mdy dién hat nhan
nhdm ddp Ung nhu cdu dién cho phdt trién kinh té.

Chi thi s6 03/CT-TTg ddt ra cdc nhiém vu cu thé nhdm ddm bdo su lién tuc va
hiéu quéd trong hoat déng kinh té - xa héi sau ky nghi Tét, gép phan hoan thanh
cdc muc tiéu trong trong ndm 2025.

Muc tiéu GDP cao tao thém ddng luc cho viéc phdt trién kinh té nhung cling dat
ra thdch thiic I6n vé kiém sodt rui ro lam phdt, ng cong, mat can d6i kinh té.

Nguén: ABS Research téng hgp
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THI TRUGNG CHUNG KHOAN

TRAM LANG TRUGC TRIEN VONG CHINH QUYEN TRUMP NHIEM KY 2




s Téng quan TTCK thdng 01/2025 YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

+ Dién bién thi trudng ching khodn (TTCK) Viét Nam trong thdng déu ndm am dam, Dién bién diém s& VNIndex trong 01 ndm trd lai
anh hudng bdi nhing bét Igi trén thi trudng ngoai hdi va cdc yéu t8 vi moé thé gidi. 130
VNINDEX gidm sdu trong hai tun dau tién tu 1.270 xudéng vung 1.22x. Ty gid

1,300
USD/VND t&ng manh gia tdng dp luc bdn Ién thi trudng. Thanh khodn ngay thép ky

luc cho thdy tém ly bdp bénh cda nha dau tu, ddc biét trudc thém nhdm chic chinh 1950

thdc cda Donald Trump. Dong tién cé su héi phuc trong tudn cudi cung trudc Tét nhg
luc ddy tu mot s6 két qua kinh doanh quy 4 va ty gid ha nhiét, tuy nhién thanh khodn 1,200

nhin chung van & muc thdp. VNINDEX déng clfa ngay 24/01/2025 & méc 1.265, giam

nhe so véi mdc 1.267 cubi thdng trudc. 1150

« TTCK My c6 mét thdng bién dong, bi dnh hudng bdi cdc yéu té nhu (1) bdo cdo viéc ;| ;9
01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 11/24 12/24 oL

lam lung lay ky vong cdt gidm @i suét cta Cuc Du trif lién bang cta nha dau tu; (2)

anh hudng tr cdc chinh sdch thué quan khi téng théng Donald Trump chinh thic Trung binh GTGD/phién ciia VN-Index trong 01 ndm (ty
nhédm chuc; (3) két qud kinh doanh cla cdc doanh nghiép va (4) cdc théng tin lién dong)
quan dén du dn Deepseek. Trong khi dd, thi trudng chdu A cling dd Ifa khi cdc diéu 30,000
kién vi mé suy yéu. 25,000 22,23123'437
Bién déng chi s6 mot s6 TTCK trén thé gidi
20,000
% thay d6i 1M % thay 61 3M % thay d8i 6M % thay 38 12M 16,163 39216'70416,13116!663
VNINDEX -0,1% i 0.0% [ -1,2% R | 9.9% 15000 ’
Dow Jones B 4.7% Woé7 B [o1% T | 168% 908103444 100
Masdag 7 1.6% I 85e @ 1iaw B 28 4% 10,000 :
S&P 500 ] 2.7% i bow B Joaw ST 247%
Shanghai B -3.0% [ 070 @ 109% S | 166% O
DAX S, 2% faso0w] N 174% B 28,6% 0
Nikkei 225 [ -3.4% 0 o140 129 ] 6.2% S VA
RIS A SR SRS G O) S Y SR RN, | SR} SRR SRS SR
Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q Q
SET [ -5.0% [ -11.9% B 3,0% [T 5,6% NS N U U G GOl I GBI N

FTSE 100 e 1% Wiow T 237% S ] 13.7%

Luu y: s6 liéu trir VN-Index Idy tai ngay 31/01/2025 Nguén: Investing.com,FiinproX, ABS Research 25



s Diém lai mot s6 phién clia VNIndex trong thdng 01/2025

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Thi trudng thanh khodn thép ky luc, tdm ly e dé cta nha dau tu trudc khi 6ng Trump nhdm chic. Mdc du cdc thoéng tin vi mé Viét Nam tudng dai tich cuc, thi trudng lién tuc

diéu chinh trong 2 tuan dau tién cla thdng, ddc biét sau khi NHNN tiép tuc hdt rong 65 ngan ty déng. Tuy nhién, ty gid USD/VND tdng manh +1,3% trong 2 tudn dau ndm, gia

tdng dp luc rdt vén va dnh hudng manh 1én thanh khodn thi trudng. Cu thé, thanh khodn ngay rgi xuéng muc 7.052 ty VND, thdp ky luc trong vong 1 ndm. Chi s6 VN-Index ddnh

mat 41 diém so vdi dau thdng vé muc 1.22x vao gilta thdng. Trong tudn cudi cung trudc ky nghi |1&, chi s6 héi phuc lai I1én viing 1.26x, dudc hd trg bdi déng thdi bam rong cla

NHNN va ky vong Viét Nam hudng Igi ti chién tranh thudgng mai sau khi 6ng Trump chinh thidc nhdm chdc vao ngay 20/1. Ngodi ra, mét s6 két qud kinh doanh quy 4/2024 dudc

hé 16 mang chiéu hudng tich cuc thu hdt thém dong tién dau tu. Tuy nhién, dong tién cé xu hudng tép trung vaio cdc nhém cé phiéu héi phuc ngén han, chua cho thdy xu hudng

lan tda cung vdi dp luc bdn rong tur khéi ngogi tding manh kim hdm da tdng diém. Chi s6 VN-Index tai phién déng clfa thdng 1 ngay 24/01/2025 la 1.265 diém, gidm nhe so vdi

cudi thdng trudc.

1,340

1,320

1,300

1,280

1,260

1,240

1,220

1,200

1,180

1,160

Bién déng VNI trong thdng 01/2025

06/01: GDP Viét 13/01: Ty gid USD/VND 22/01: Gid vang
Nam tdng 7,09%; chiu dp luc 16n khi DXY tdng thé gidi dat dinh 2
gidi ngdn vén FDI 1,3% trong 2 tuén thdng
téng 10,03% so Gid dau thé gidi dat dinh 4 23/01: Ha Lan xem
V@i 2023. thdng xét dau tu linh vuyc
07/01: NHNN hut 16/01: Chinh phd ban hanh chip bdn dan tai
hon 65 ngan ty Nghi quyét ndng cao ndng Viét Nam
déng qua tin phiéu luc canh tranh quéc gia
08/01: Chi s& niém tin
BCI Viét Nam cao nhdt 2 20/01:NHNN quay déu
ndm 09/01: Fed ra tin bom rong 7.000 ty
Tha tudng Nhat Ban dé hiéu thdn trong déng
nghé hd trg ODA cho du trong viéc ha Idi 21/01: My du dinh dp
én dudng s&t, dién hat sudt thué 25% Ién hang hda
nhan Canada va Mexico
1/2/2025 1/5/2025 1/8/2025 1/11/2025  1/14/2025 1/17/2025 1/20/2025 1/23/2025

Bién déng thanh khodn VNI trong thdng 1
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o Hanh déng caa NPT trong thdng 01/2025 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

* NBT cd nhGn mua rong tdng nhe. Luc mua rong tU NDT cd nhan (tinh riéng san
HOSE) dat 3.078 ty dong (+8,8% so vdi thdng trudc). Top mua rong ti NDT cd nhan
la FPT (1.668 ty), STB (604 ty), VJC (463 ty) trong dé top bdn rong la KBC (-2.621

Mua rong ti NDT tdng nhe

19,267
ty).
14,208 + Khéi ngoai quay lai bdn rong. NDT nudc ngodi quay trd lai bdn rong manh véi gid
10,936 0,480 tri bdn rong téng gan 3 1an so vdi thdng trudc, dat -6.697 ty dong. Top bdn rong cla
- o nudc ngodi gélm cdc ma: VIC (-2.026 ty), FPT (-1.764 ty), FRT (-381 ty). ,
3952 4,054 4,022 2829 3078 « Nhém NBT t6 chuic trong nudc quay tré lgi mua rong manh mé. Cdc t6 chuc trong
I I . . nudc cha yéu tham gia mua rong 6 phidu KBC (2.494 ty), GEE (317 ty). Trong khi
d6, ho bdn rong VJC (-430 ty), VTP (-128 ty).
8%%6) 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25

« Nhém tu doanh tham gia tich cuc hon, vdéi gid tri giao dich rong la 914 ty déng,

(3,808) \ .
Ghi chti dit liéu dudc tinh dén ngéry 24/01/2025 bao gém gid tri khdp Iénh + théa thuén tai san Hose  tdNg 3,7 1an so vdi thdng trudc. Trong do, gid tri mua rong cha yéu 6 MWG (413 ty),

FPT (338 ty); bdn rong VTP (-146 ty).

NDT t6 chuc trong nudc quay tré lai mua rong manh mé Khéi ngoai tdng cudng bdn rong
8,203 1,173
7,239 —
5726 01/24 oﬁ%
b '2 186 -2,781
3,427 -3,796
-5,316
1,856 -6,697
1,213 1,009 -8,283
134 .
i S I -11,277 -11011 14 ggy
(861) (660)
-16,738
' (4,335) Ngubn: FiinproX, ABS Research
01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 11/24 12/24 01/25 Ghi chu: dit liéu dudc tinh dén ngay 24/01/2025 bao gém gid tri khdp Iénh + théa thuén tai

Ghi chd: dit liéu dugc tinh dén ngay 24/01/2025 bao gém gid tri khdp 1énh + théa thudn tai san HOSE 3 san HOSE, HNX va UPCOM 27



s Chuyén déng c6 phiéu trong thdng 01/2025

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién ddng gid c6 phiéu trong nhém VN30

3.50-3.1%-3.1%-2.9%2-3%-1.9%"1

-5.1964-2%

-11.29%10.8%

HDB MBB GVR POW VRE SSI SAB MSN BCM VNM ACB

Top 5 c6 phiéu dnh hudng tich cuc dén VNI

0.50%

0.26%

LPB BID

0.20% 0.19%

7%-1.6%-1.5%-1.3%-1.2%

MBB CTG

11.9%

0
4.8% 5.3% 6.5%

0.2% 0.3% 0.4% 0.5% 0.5% 0.6% 1-27

-0.4%-0.4%-0.3%-0.2%

VPB MWG VHM TPB HPG VIC GAS VJC BVH STB TCB SHB CTG FPT VCB VIB PLX BID SSB

Nguén: FiinproX, ABS Research

Ghi chu: dit liéu dugc tinh dén ngay 24/01/2025

Top 5 ¢6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VNI

BSR HVN

-0.10%
-0.11%

VNM VHM GVR

-0.06% -0.06%

0.10%

TCB

-0.13%

Nguén: FiinproX, ABS Research
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Dong tién cé xu hudng phan héa, phdn bé chu yéu véio cdc nhém nganh vén héa 18n, cé théng tin tich cuc hd trg va ky vong két qua kinh doanh 2024 tét. Cu thé:

Dong tién vaio nhém Nganh Ngén héng tdng 3,66% so vdi thdng trudc. Hau hét Ngén hang déu bdo “lai” véi két qud kinh doanh rét tich cuc. Trong nhém ngdn hang quéc doanh,
Vietcombank gilt viing vi tri qudn quén vé Igi nhudn sau thué dat 33.853 ty dong, x&p sau dé la Vietinbank va BIDV. Céc ngén hang tu nhén ciing 1an lugt bdo KQKD khé quan, trong
d6 MBBank, VPBank va Techcombank tiép tuc duy tri vi tri dén déu.

Ngdanh Vén tdi, logistics: Dong tién vao nganh van tdi va logistics dugc hd trg bdi thong tin phé duyét cdng trung chuyén qudc té Can Gig va ky vong Viét Nam hudng Igi ti chién
tranh thuong mai gitta My var cdc quéc gia nhu Mexico, Canada va Trung Quéc. Diéu ndy thic dély dong von d6 vao cdc cd phiéu vén tdi bién, cang bién nhu HAH (1.577 ty), VSC (965
ty), GMD (911 ty). Ngodi ra, c6 phi€u VTP vdi chién lugc md rong hoat déng logistics va hudng Igi tUr viéc nhu cGu van chuyén hang héa thusng mai dién t& ngay gia tdng, ciling trd
thanh tdm diém déu tu, thu hdt téng gid tri giao dich dat 2.384 ty trong thdng 1.

Nhém nganh Xdy dung va Vét liéu: C6 phi€u nhdm nay thu hidt su quan tdm ddng ké tUr cdc nha déau tu, cha yéu dén tur ky vong vao viée ddy manh gidi ngdn dau tu cong cta Chinh
pht, véi muc tiéu tdng trudng GDP dat 8-10% trong ndm 2025. Cdc md c6 phi€u ndi bat thu hut dong tién trong nhém nganh nay & VCG (2.547 ty), CTR (2.385 ty) va HHV (1.664 ty).
Theo d6, hau hét cdc nhédm nganh trén cé su téng trudng vé gid. Nhdm nganh Ngén hang téng 3,94%, Xdy dung & vat liéu (+3,93%) va Hang & Dich vu Cong nghiép (+3,21%). Trong
khi d6, nhédm truyén théng gidm -22,48%, chu yéu do bién dong tir c6 phiéu YEG.

Chuyén déng gid cdc nhém nganh trong théng 1/2025 Ty trong dong tién cdc nhém nganh trong thdng 1/2025

Truyén théng -22.48% I Héa chédt -1.38% NG
Hdéa chét -5.41% I Tai nguyén Cd bén -1.00% I
Du lich va Gidi tri -5.18% I Haing cd nhan & Gia dung -0.82% NN
Bdo hiém -3.49% N Dich vu tai chinh -0.55% I
Hang c¢d nhdn & Gia dung -3.23% Il Du lich va& Gidi tri -0.23% I
O t6 va1 phu tling -2.71% Il Cdng nghé Théng tin -0.18% M
Thuc phdm va d6 uéng -2.50% I 0 t6 var phy tung -0.16% H
Dich vu tai chinh -195% Dién, nudc & xdng dau khi dét -0.15% H
T&i nguyén Co ban -1.36% W Bdo hiém -0.09% B
BGt ddng s&n -1.35% W Yté -0.06% 1

Pién, nudc & xang déu khi dét -0.46% | Truyén théng I 0.06%

V& -0.38% I ~ Banle 1 007%

Déu khi -0.09% Vién théng MW 017%
o] { [o)
Bdn lé | 053% Hang & Dich vy Cc“)ngl:::;:\iké': :IIC?;S)%
Céng nghé Thong tin M 1.78% P '
. i N . Thuc phdm va d6 uéng I 0.43%
Hang & D!fh vu Cong ”?hf‘-fp B 3.21% Xéy dung vér Vat liéu I 2050
Xéy dung va Vat liéu . 3.93% Ngén hang N 6
Ngén hang Bl 394%

Nguén: FiinproX, ABS Research
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o Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 4/2024 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tinh dén ngay 07/02/2024, d& cé 1088 doanh nghiép trén t6ng sé 1660 doanh nghiép niém yét/giao dich trén cé 3 san cdng b6 két qud kinh doanh quy 4/2024. Cdc

nganh cé muc tdng trudng tai quy 4 an tugng la Bdn Ié (+356,2% svck), Hang & Dich vu Cong nghiép (+77,6% svck) va Bat dong san (+75,6% svck). Nhin chung, hau hét

cdc nhédm nganh déu cé két quéd kinh doanh ndm 2024 tich cuc han so véi ndm 2023, trong d6 néi bat cé Bdn 1€ téng 461,8% so vdi nén thdp cung ky.
Nganh ICB L2 Vén héa LNST Q4/24 (ty VND) LNST Q4/24 (ty VND) Tdng truéng YoY (%) LNST ndm 2023 LNST ndm 2024 Tdng trudng YoY (%)

TTM (ty d6ng)
Nhém tai chinh

Ngdn hang 2.221.713 53.288 62.512 17,3% 202.472 235.951 16,5%
Dich vu tai chinh 248.361 2.945 2.667 -9,5% 11.406 13.390 17,4%
Bdo hiém 80.969 1.184 1.357 14,6% 5.281 5.348 1,3%
Téng nhém tai chinh 2.551.042 57.418 66.537 " 15,9% 219.159 254.688 16,2%

Nhém phi tai chinh

Bdn Ié 144,380 302 1379 356,2% 974 5471 4618%

Bét dong san 822377 10.646 18,697 75.6% 57.725 58.146 0.7%
Céng nghé Théng tin 235.264 1928 2482 28,8% 6.884 8.550 24,2%
Déu khf 163.485 3.408 1532 -55,1% 13.895 6.347 -54,3%
Dién, nudc & xéng déu khi @6t 433.146 6.691 6.532 -2,4% 28.814 25.384 -11,9%
Du lich var Gidi trf 132.936 (1.783) 1145 [ 1642% (4.656) 9485 [ 2303,7%
Hang & Dich vu Céng nghiép 667.524 5.757 10.226 77,6% 27.024 36.221 34,0%
Hang cd nhén & Gia dung 86.663 1.606 2.184 36,0% 5.244 6.826 30,2%
Héa chét 249.201 5.240 4372 -16,6% 11.604 13314 14,7%
0 t6 vai phu ting 30.436 363 192 -47,0% 795 805 13%
Tai nguyén Co ban 308.780 3.345 3.949 18,1% 8.276 15.830 91,3%
Thuc phém vé d6 uéng 685.397 7.773 9.100 17,1% 31.264 35.826 14,6%
Truyén théng 46.726 16 1930 11378% (1.205) 267 -122,1%
Vién théng 330.373 1.019 4.069 299,5% 3.078 8.527 177,0%
Xay dung vé Vat liéu 239.952 3.081 4.520 46,7% 8.629 13.390 55,2%
Y té 60.042 1.027 1.050 2,2% 3.720 3.783 1,7%
Téng nhém phi taii chinh 4.636.683 50.418 71622 " 42,1% 202.065 248.172 22,8%

Téng céng 7.187.725 107.836 138.158 421.224 502.860

Ghi chd: D liéu dugc cép nhét tir BCTC Q4/2024 dd céng bé cla 1088/1660, tuong ung vdi 98,7% vén hda doanh doanh nghiép niém yét/ddng ky giao dich trén 3 san HOSE, HNX va UPCoM. 30
Nguén dit liéu dugc cp nhét tir FiinPro tai ngay 07/02/2025.
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 1/2025

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

+ Trong kich bédn tich cuc cta thdng 1/2025, ching téi du bdo VN-Index cd thé cé
nhip hoéi phuc dién ra tai ngudng H6 trg 2 (1211 — 1218 diém). Trong kich bdn
nday, chdng téi khuyén nghi nha dau tu xem xét giao dich ngdn han tir H6 trg 2
dén cdc ngudng khdng cu, déng thdi qudn tri von chdt ché. Cdc nhém nganh cé
phi€u khuyén nghi bao gbm: Ngén hang, Chidng khodn, Bau tu cdng, BDS khu
cbng nghiép, Cdng, Cong nghé, Dudgc...

Chisd VNINDEX - 1W = 0125479 H1260.37 L123967 C1251.02 —3.57 (-0.28%) Khdilwgng1 3398
~5

« Thuc té€, VN-Index dd& gilr vilng méc hd trg 1 tai 1237-1240 diém, hd trg tadm ly
cho dong tién dan trd lai vdi thi trudng. VN-Index d& cham ngudng khdng cu 1
quanh 1280 diém trong nhitng ngay gan ddy.

« K&t qud danh muc cdc c6 phiéu chung téi khuyén nghi van dang trong xu

hudng téing khd tét, s6 liéu dudc tdng hgp tai trang sau.
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 1/2025 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 1/2025

- C6 04/18 c6 phiéu cham vung gid mua khuyén nghi. Bién dong gid cd danh muc la +10,9% theo gid ngay 7/2/2025 va +16,1% theo gid cao nhat dat dugc

trong giai doan 30 ngay ké tUr ngdy ra bdo cdo, so vdéi gid tai ngay khuyén nghi hodc gid cham ving mua. Mdc bién déng gid nay tét hon so vdi muc bién
dong cua VN-Index tudng ung la +2,4% va +2,0%.

Tdang/ Giam
(%) so vdi

Tang/ Giam (%) so véi gid cham

; ; Gid cham cao
Gid tai ngay thdp nhét trong viung KN (hodc so ;

nhdt tinh dén

Gid tai ngay
STT Mdcé phiéu rabdo cdo

Vung gid mua Gid thdp nhat Gidmuc Gid muc

Gid cét 16

(09/01/2025) dé xudt cham vung KN tiéu (TA) tiéu 2 (TA) 07/02/2025  véi ?id t(_li' nguy ra br.':o‘ cdo néu st gir:'l ngflly

khéng cé gid cham ving KN) bdo cdo
1 ACV 1233 115-116 130-132 140 112 124.70 1.1% 1289 4 5%
2 GMD 635 57-58 70 b5 62.60 -1.4% 66.3 4.4%
3 DVP 83.1 78 84 98 76 81.90 -1.4% 90.0 8.3%
4 PHP 42.6 37-39 43-44 49 35 54.00 26.8% 599 40.6%
5 BID 3995 36-37 39-41 35 40.50 1.4% 408 2.1%
6 VCB 919 90 95 88 23.00 1.2% 934 1.6%
7 ACB 24.95 23-24 26 28-29 22 25.70 3.0% 25.8 3.4%

8 KSV 119 88-95 134 162-170 80 222.00 86.6% 2387 100.6%
9 PLC 24 21-22 219 25-26 20 25.20 15.1% 26.2 19.6%
10 CTR 127.1 123-127 1245 145-149 160 120 126.00 1.2% 1363 9.5%
11 ELC 26.6 25 31 35 24 29.10 9.4% 294 10.5%
12 DBD 59.5 53-54 60 66-68 42 59.40 -0.2% 645 8.4%
13 CTD 69 63-64 71 75 62 81.20 18.7% 840 21.7%
14 VCG 18 17-18 179 25 32 16 20.30 13.4% 202 16.5%
15 FCN 14.3 12.5-135 16 18 105 14.85 3.8% 15.7 9.8%
16 HHV 114 10.7-11.3 114 13 145 105 12.55 10.1% 13.0 14.0%
17 DPG 452 40-42 48 51 38 46.30 2.4% 475 5.1%
18 VGC 47.7 44-45 48 51 41 50.00 4.8% 516 8.2%
Trung binh 10.9% 16.1%
VN-Index 12458 1,275.20 2.4% 1,271.13 2.0%

Ghi chd: Cdc c6 phiéu trong danh muc khéng cé su kién doanh nghiép trong giai doan nghién ctu



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 2/2025

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Vé yéu t6 Phan tich ky thuat:

Trong Bdo cdo chién lugc ndm 2025 chiing téi du phéng TTCK dén tich cuc trd
lgi v& téng trd lai pha dau tién. Trong dé, ngudng xdc nhén thi trudng di vao pha
tich cuc khi VN-Index két nén tuan/ nén thdng trén méc 1310+/- diém va

ngudng rui ro khi thi trudng phd qua ddy 1198 diém.

Ti€p néi kich bdn tich cuc mé td trong BCCL thdng 1/2025, thi trudng d& gilr
viing méc hoé trg 1 tai 1237-1240 diém, hé trg tdm ly cho dong tién dan trd lai
vdi thi trudng. Chi s6 VN-Index van dang van déng trong vung di ngang 1198-
1300 diém, hién tai dang dich chuyén tich cuc han sau 3 lan tao ddy. Tam ly thi
trudng dan dudc cai thién, tuy nhién van dang trong giai doan di Ién trong nghi
ngd, vdi cdc dong c6 phiéu yéu tao tim dudc ddy. Cdc cb phiéu tru, von héa I6n

vén déng sdt véi MA10 thdng lam diém hé trg.

Xu hudng thdng: Tdng, gid van dong trén MA10, cé su cdi thién tich cuc hon so

véi thdng 1, cau trdc dinh - ddy dudc ndng cao dan.

Xu hudng tuan: Gid da vugt [én trén MA10 trén biéu dé tuan. MA10 tuén cét Ién

MABO0. Trang thdi tich cuc ti€p tuc duy tri tinh tUr 2 ddy dudc tao ra & thdng
11/2024 va thdng 12/2024, chi bdo xu huéng MACD dd ndm trén dudng Zero,
dich chuyén vaio pha dudng, tao dan xu hudng tdng.

Ky vong VN-Index phd v3 méc khdng cu gén nhdat ¢ 1284-1310 diém va xdc
nhén pha di I1én trung han. Khéi lugng giao dich toan thi trudng cé su 6n dinh &
muc thdp. Do dd, thi trudng cén vai tuan dé duy tri 6n dinh va xdc nhdn xu

hudng tdng trung han.

Xu hudng ngday (ngdn han): nhu da phan tich 6 khung ngdn han trong BCCL
thdng 1/2025, thi trudng da tdng budc séng khdi déng dau tién tir 1198 diém tdi

vung gid 1285 diém, pha tdng ndy cda thi trudng mang theo yéu t6 nghi ngd
con khd 16n, tdm ly gico dich cta nha dau tu chua dudc cadi thién nhiéu. Trong
thdng 1/2025 thi trudng ti€p tuc tdng tré lai va gilt dugc moéc hé trg 1 & 1237-
1240 diém. Bdy vung d3 gid quan trong cla xu hudng ngdn han, duy tri ky vong
tdng chuyén tir khung ngdy sang tdng trén khung tuan.

Vling d3 gid 1237-1240 diém ld moéc hd trg quan trong cla xu hudng ngdn han,

cling l& viing xem xét quan tri rui ro véi giao dich ngdn han.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

+ Khdng cu 1: 1285 - 1310 HO trg 1: 1237 - 1240

+ Khdng cy 2: 1310 - 1340 HO6 trg 2: 1211 - 1218

« HOtrg 3: 1198 — 1205
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Cdc yéu té vi mé:

» Kinh t& My cho thdy déu hiéu tich cuc khi san xudt phuc héi I6n déu tién sau * Trén thi trudng tai chinh, diém tich cyc 1& ECB ti€p tuc kién dinh vdi 16 trinh giam

7 thdng, clung vdi thi trudng lao déng du c6 chdm lai nhung viing chdc vdi
tién luong tdng va that nghiép gidm. Ngodi ra lam phdt cé dau hiéu nhich
tdng tré lai. Nhiing diéu nay dng hé cho dong thdi gitr nguyén @i sudt cla
Fed trong ky hop thdng 1.

 Trong khi d6, kinh t&€ Trung Quéc van dinh tré vdi san xudt thu hep va dp luc
gidm phdt hién hitu. Nén sén xudt tai khu vuc EU va nudc Anh tiép tuc thu
hep du muc d6 thu hep cd cdi thién so vdi thdng trudc dd, trong khi lam phdt
tdng trd lai tai EU. Nhiing rdi ro nhu chi phi tdng cao va méi de doa vé thué
quan tu My cé thé ti€p tuc anh hudng dén trién vong kinh té clda cdc khu vuc

nay trong nhiing thdng tdi.

+ Viéc 6ng Trump nhdm chdc téng théng My 1a tém diém cla tin tdc thé gidi
trong thdng 1 va cdc chinh sdch cta éng da cé tdc déng I6n dén thi trusng
tai chinh thé gidi. Nhiing tuyén b6 cla 6ng vé viéc sé dp thué nhép khéu vdi
hang hdéa tU Mexico (25%), Canada (25%) va Trung Quéc (b6 sung 10%)
trong thdng 1 dd dugc chinh thdc ban hanh vao ngay 1/2/2025. Ly do cla
ddt dp thué 1an nay Ia dé cdc nudc trén hdp tdc tich cuc hon véi My trong viéc
ki€ém sodt di dan bét hgp phdt va nan buén bdn ma tdy. Ngay 3/2/2025, éng
Trump quyét dinh hodn dp dung thué vdéi Mexico va Canada 30 ngay do da
dat dudgc thoa thudin tam thdi véi 2 nudc nay.

IGi sudt khi giam 25 diém cg bdn trong thdng 1 va dé ngd kha ndng tiép tuc cdt
gidm Idi sudt trong thdgi gian tdi. Trong khi d6, B6 trudng Tai chinh My dang vach
ra mét 16 trinh mdéi dé€ quan ly chi phi vay dai han, theo dé tim cdch gidm Igi suat
trdi phi€u Kho bac ky han 10 ndm, mot yéu t6 cé tdc ddng ddng ké dén IGi sudt
thé chdp, thé tin dung va cdc khodn vay khdc cho ngudi dan M. Biéu nay cé kha
ndng bd qua vai tro truyén théng cdia Cuc Du trit lién bang My (Fed), bén thudng
c6 &nh hudng chu yéu tdi 1ai suét ngén han va dudc thi trudng du bdo sé chi cat

gidm Idi sudt 2 lan trong ndm 2025.

Ky vong thi trudng Viét Nam tding trudng nhd stiic manh noi luc:

Tai Viét Nam, mdc du san xudt thu hep mét phan do yéu té mua vu cdce dip 1€ tét
trong thdng, tinh hinh vi mé thdng 1 cé diém sdng ti cdc hoat dong kinh té€ doi
ngoaqi véi xudt siéu tich cuc 3,03 ty USD, v6n FDI ddng ky mdi tdng trudng manh
48,6% svck va s6 lugng du khdch nudc ngodi tdng trudng manh 36,9% svck.

Chinh phd quyét tdm thuc hién muc tiéu téing trudng GDP 8% cho ndm 2025 va
dgt dat ra chi tiéu tdng trudng tin dung cao 16%, cung nhiéu quyét séch cdi cdch

thé ché va thic day dau tu cdng ngay tur dau ndm.

Cubc chién thué quan gitia My va cdc nudc dang & giai doan dau va ngdy cang
gia tdng cding thang khi chinh quyén Trump théng bdo sé& sdm céng bd mic dp
thué 1én nhiéu nudc theo nguyén tdc cé di cé lai trong vai ngdy téi. Tuy nhién du
ki€n diéu nay chua gdy anh hudng tiéu cuc dén Viét Nam, thadm chi Viét Nam con

dugc hudng Igi phan ndo,.
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« Vé mdgt dinh gid, véi két quéd kinh doanh Q4/2024 dudc céng bd, mdc du VN-
Index cé su héi phuc trong 1 thdng vira qua, P/E cla VN-Index cho 4 quy gén
nhat giam tUr 12,97x tai ngay 9/1/2025 xuéng 12,59x tai ngay 6/2/2025, thap

han -1 d6 1éch chuéin (Std) cta chi sé nay trong 1 ndm qua.

« Cdc cb phiéu v6n hdéa 1én trong VN30 dang cé dinh gid P/E | 11,10x, thdp hon
nhiéu so véi cdc c6 phiéu vén héa vira va nhé trong VNMID (16,41x) va
VNSML (15,36x).

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 2/2025:

Vi cdc phdn tich trén ching ti du bdo 2 kich bdn cho thi trudng trong thdng 2

nhu sau:

+ Kich ban 1 - xdc sudt cao: Trong thdng 1/2025 chung téi d& dé xudt kich bén
mua khi thi trudng diéu chinh vé m6c Hb trg 1 va 2. Trong nhiing ngay dau
thdng 2/2025, thi trudng dién bién tich cuc va nhiéu c6 phiéu dd cé biéu
hién/xdc nhdn tao ddy. Chung t6i du bdo thi trudng ti€p tuc xu hudng tich cuc
trong ngdn han va chuyén dan sang tdng trung han. VN-Index di [én trong
nghi ngd cho tdi khi biéu dé gid khung tu@n xdc nhdn pha di 1én trung han khi
phd v8 méc khdng cu 1284-1310 diém vdi thanh khodn cao.

Trong kich bdn nay, chidng téi dé xudt nha dau tu ti€p tuc mua gia tdng ty trong
c6 phiéu trén khung tuan cé xu hudng tdng. Ca sd lua chon cé phiéu la cdc cb
phi€u cé cdc khung thdi gian ngay tuan thdng déng pha tdng dé gia tdng su an
todn va hiéu qud trong dau tu va giao dich. Uu tién ty trong vdéi c phiéu bdt dau

tdng trén bi€u dé tuan dé giao dich.

M&c hd trd trong giao dich ngén han tai 1237-1340 diém.

+ Kich bdan 2 - xdc suét thép: Trong kich bdn kém tich cuc han, thi trudng chua
thé but phd qua khdng cu 1 8 1284-1310 diém dé xdc nhdn di Ién trung han
ma sé tiép tuc van déng tich cuc trong cdc budc séng tdng ngdn han vdi bién

do gid trung binh.

Trong trudng hgp nay, nha dau tu can quan sét méc Hbé trg 1 cho viéc ndng ha ty
trong phu hdp, quan tri giao dich. Khi d6 cdc giao dich mua bdn can dugc xem

xét trong kich bdn héi phuc ngdn han cla thi trudng va c6 phiéu.

« Khuyén nghi cdc nhém nganh cé phiéu: Trong thdng 1/2025, ching t6i dd
khuyén nghi nha dau tu chd y giao dich gia tdng véi nhém DBau tu cdng, BDS
khu céng nghiép, Cang, Cong nghé, Dudc... Dén nay cdc c6 phi€u nhém nay
van dang trong xu hudng tdng khd t6t, do dé, nha dau tu van tiép tuc giao

dich hodc ndm gitr nhédm c8 phiéu trén cho nhip tdng trung han.

Cdc nganh cht y cho nhip tdng tiép theo bao gbm cdc nganh cé KQKD 2024 rat
tich cuc va trién vong Igi nhuén tich cuc trong ndm 2025 bao gém: Héa chét -
Phén bén, Cao su, Cdng bién, Dich vu cang, Bat déng san thusng mai phia nam,
Bdn é... Ngodi ra, nha dau tu quan sdat diém mua doi véi nhém Thuc phdm, Vat

liéu xay dung, Dau khi, Dién...

Danh muc cé phiéu khuyén nghi cia ABS trong thdng 2/2025 dudc trinh bay &

phén sau cla bdo cdo nay.

36



> TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 2/2025 (ti€p) DABS

Chisd VNINDEX - 1W e 01259.09 H1275.47 L1249.78 C1272.15 +7.10 (+0.56%) Khdi Irong1.9238 1600.00
~5

Dinh  1530.95

1360.00
1341.94

1210.00

1170.00

1130.00

1050.00

1050.00

1010.00

970.00

940.00

910.00

ay  B73.78
852.00
A L
50.00

25.00

0.00

—_ l II _-__-..l/ - .I ml = - J\-’Q\ - . = . - .
|

\,\I X
I'u \ \/
I -75.00

]
Thang 4 Thang 7 Thang 10 2023 Thang 4 Thang 7 Thang 10 2024 Thang 4 Théang 7 Thang 10 2025 m_; 4 Thang 7 &

-50.00

Nguén: ABS Research 37



s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 2/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

LGi/L6 ky
Gid cdt1é6 vong tur Ludn diém déau tu
gid mua

Vung gid
mua dé
xudt

Gid
hién tai

Gid muc  Gid muc | Gid muc

L tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tidu (FA)

Trién vong ndm 2025 clia BCM Sé tich cuc dua trén cdc yéu t6 nhu:

()  BCM sd hitu quy dat BBS KCN 1én tai Binh Dudng — dia phudng ndm trong nhém thu hdt dude nguén
vén dau tu FDI I8n vdi vi tri chién lugc va sé hitu dién tich dat céng nghiép 16n nhat ca nudc. Ngoai ra,
gid cho thué ddt KCN tai Binh Dudng cling ndm & muc cao va van con du dia tdng trudng trong thai
gian tdi.

BCM 70.0 68-70 /3.0 77 74.9 66 5.8% (i) Doanh nghiép cling cht ddng thuc hién chién lugc ma rong quy dat cho thué sang cdc tinh lan cdn nhu
Binh Phudc, Binh Dinh dé dam bdo quy ddt cho thué khi ty 1& Iép déy tai Binh Dudng 8 mdc cao trén
90%.

(iiiy Trién vong tUr VSIP. Lgi nhuén ti céng ty lién két, ddc biét Ia VSIP thudng xuyén déng gép ty trong Ién
trong cd cdu Igi nhudn cda BCM (45-50%). N&dm 2025, VSIP dudc ky vong ti€p tuc duy tri KQKD dan
tuong vdi vi thé chi dau tu KCN cé quy dét I1én nhat cd nudc.

KBC cé vi thé la mét trong nhiing doanh nghiép phdt trién BBS KCN hang dau cd nudc vdi nhiéu KCN &

nhiing dia phudng cé von dau tu nudc ngodi Idn, ddc biét & khu vuc phia Bdc.

. Doanh nghiép dang s& hitu quy dat udc khodng han 3.200 ha va cé tiém ndng dudc gia tédng gan 1.000

ha trong 2 ndm tdi.

KBC 591  27-29.1 34 38 348 550 >1.4% Mdi ddy, doanh nghiép cling d& dugc chdép thudn chd trugng dau tu tai KCN Trang Dué 3, theo dé sé
lam tién dé b6 sung quy dét cho thué trong ndm 2025 khi d& cé phén can kiét trong 2024, gidp cdi thién
doanh s6 cua doanh nghiép.

. Bén canh dé, KDT Phuc Ninh va KDT Trang Cdt sé lan lugt déng gép vao Igi nhudn thdi gian tdi cla
doanh nghiép — ddc biét KBT Traing Cdt mdi day cling dd dudc diéu chinh tdng vén dau tu tu 6.300 ty
déng 1én 69.000 ty déng.
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LGi/L6 ky
Gid cat 16 vong tur Ludn diém déau tu
gid mua

v Vung gid
07/02/2025 qi Mua deé

Gid muc Gid muc Gid muc

Xu§t tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

* KQKD Q4/2024 t&ng trudng vugt trbi véi doanh thu thuén (DTT) dat 626 ty dong (+35,8% svck), Igi nhuén
gbp dat 209 ty déng, téing 2,47 lan svck. Bién Igi nhudn gbp cdi thién ddng ké tir 18,4% lén 33,5%. Nhd gid
cao su tu nhién tdng manh, doanh thu bdn cao su ctia PHR trong quy 4 dat 1.513 ty déng (+39% svck),
chiém 92,5% trong téng doanh thu.

* KQKD cd ndm 2024: DTT tdng dat 1.633 ty dong (+20,9% svck), Igi nhudn gbp dat 422 ty déng (+29,1%
svck). Tuy nhién, LNST cta doanh nghiép suy giam svck do (1) trong ky PHR chi ghi nhédn 55 ty déong thu

PHR 521 50-521 55-56 59 N/A 49.0 8.8% nhép khdc la khodn tién boi thudng thuc hién du dn KCN Viét Nam — Singapore so vdéi 283 ty déng cung ky
va (2) 1di tir cong ty lién doanh, lién két gidm con 55 ty dong (-32% svck). Két qud, LNST cta C8 dbéng cdng
ty me dat 469 ty dong (-24,2% svck). Tuy nhién cong ty d& dat 112% k& hoach doanh thu va 202% ké
hoach Igi nhudn sau thué.

*  Trién vong ndm 2025 dén tUr (1) gid bdn md cao su ky vong ti€p tuc “neo” cao, dugc hd trg bdi gid cao su
thé gidi tdng manh va (2) néng sudt vusn cao su du bdo cdi thién nhd hoat dong tdi canh va vusn tréng
mdi budc vao giai doan cho ndng sudt cao va (3) dong tién én dinh tir viéc cho thué bdt déng sén cdc
KCN.

* KQKD ndm 2024 tdng trudng kha quan véi DTT dat 13.496 ty dong (-0,5% svck) & LNST c6 déng Céng ty
me dat 595 ty déng (+14,3% svck). Tinh hinh tai chinh lanh manh vdi lugng tién déi dao va don bdy tai
chinh thap.

* Trién vong thi trudng phan bén ndm 2025 du bdo én dinh do dudc hé trg bai nhu cdu tiéu thu van cao do:
(i) Nganh phan bén Viét Nam dang cé sy tdng trudng ddng ké nhd su hd trg cta chinh phd cho néng
DPM 349 33-34.9 41.0 44 N/A 31 20.6% . . . .
nghiép bén vitng, m& rong canh tdc dinh hudng xudt khdu, nhdin manh vao cdc bién phdp canh tdc than
thién v&i méi trusng; (i) Gid nébng sén tdng, kich thich nhu cau s dung phén bdn; iii) Ddu hiéu thdt chdat
nguon cung tif cdc qudc gia I6n va céing thdng dia chinh tri.
* Hudng Igi tir Lugt VAT stia déi. Viéc dua phén bdn tir dién khong chiu thué VAT sang dién chiu thué VAT

5% c6 thé giup DPM dudc hoan thué VAT dau vao va gidm chi phi so vdi cdc ném trudc. 39
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¢ KQKD ndm 2024 tdng trudng an tugng véi LNST dat 169,5 ty dong (+146% svck). Tinh hinh tai chinh lanh
manh vdi lugng tién do6i daio va khdng cé ng vay.

* Trién vong thi trudng phdn bén ndm 2025 du bdo 6n dinh do dudc hé trg bdi nhu cdu tiéu thu van cao do:
i) Ngainh phén bén Viét Nam dang cé su téng trudng ddng ké nhg su hé trg cda chinh pht cho néng

DDV 1840 17.5-184 22-24 30-33 N/A 17 27.8% nghiép bén viing, md rong canh téc dinh hudng xudt khéu, nhén manh vao cdc bién phdp canh téc than

thién véi moi trudng; i) Gid nébng sdn tdng, kich thich nhu cau st dung phén bdn; iii) Trung Quéc han ché
xudt khdu phén DAP.

* Hudng Igi tir Ludt VAT stra déi. Viéc dua phén bén tir dién khong chiu thué VAT sang dién chiu thué VAT
5% c6 thé giup DDV dudc hoan thué VAT déu vao va gidm chi phi so véi céc ndm trudc.

* KDH khép lai ndm 2024 véi KQKD khdi sdc trong Q4 khi LNST cua ¢d déng Céng ty me dat 398 ty (tdng
6,4 lan svck va tdng 5,6 1aGn QoQ), nhd ban giao tai du dn The Privia. Ly ké cd ndm 2024, doanh thu KDH
tdng 57% svck, dat 3,3 nghin ty dong trong khi LNST clia c¢6 déng Cong ty me téing 13% svck, dat 810 ty
dong.

KDH 3455 34-3455 37-38 403 33 8.7% Viéc ghi nhan gid tri con lai tai du dn The Privia s& hé trg KQKD cla doanh nghiép trong nédm 2025. Ngodi
ra, giai doan 2025 - 2026 tiép tuc n&dm trong giai doan diém rgi dong tién va doanh thu cta KDH vdi nhiéu
du dn trong diém nhu: Emeria va Clarita (dy én lién doanh vdéi Keppel), du dn The Solina, KCN L& Minh
Xudn.

* Thi trudng BDS phia Nam dudc ky vong cling sé khdi sdc hon trong ndm 2025 sé l& yéu t6 hé trg cho chd
déu tu véi quy dat Idn nhu KDH.
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07/02/2025

* KQKD n&m 2024 tdng trudng dn tugng vdi DTT dat 9.288 ty déng (+60% svck) & LNST ¢6 déng Cong ty
me dat 696 ty dong (+19% svck), cht yéu do don gid va hiéu suét stir dung giain khoan déu téng svck.
* N&m 2025, trién vong Igi nhudn PVD du kién van khd quan dua trén cdc yéu té sau:

i.  Thitrudng gian khoan thé gidi van nhén nhip. V& nhu céu gian khoan ty ndng, riéng thi trudng
Doéng Nam A, Riglogix du bdo trong 4 ndm t4i cdn khodng 45 - 50 gian khoan méi ndm. Tuy
nhién, nguén cung gian khoan tu nadng chi dép ing dugc khodng 70% - 80%. Tai Viét Nam, nhu
cau khoan cling dang tdng cao dé phuc vu cdc chuong trinh khoan nhu: Kinh Ngu Tréng, Kinh
Ngu Trdng Nam, Ken Bau, Su Td Trdng, L& B - O Mén... trong khi ngudn cung gitin khoan trong
nudc khan hiém.

PVD 2365 22-23.65 250 27 335 210 11.1% ii. Cdc gian khoan cta PVD déu cé viéc lam 6n dinh téi hét ndm 2025, mot s6 gian con dugec dam
bdo cbng viéc tdi ndm 2028.

ii. Cdc du dn 18n ctia nganh dudc thic ddy tién dé trién khai, ddc biét Id Du dn Lo B — O Mén sé
dem lai khéi lugng céng viéc ddng ké cho PVD thdi gian téi. PVD cé du dinh dau tu gian khoan tu
néing d& qua st dung vdi gid tri khoang 90 triéu USD nh&dm md réng HDKD ciling nhu phuc vu
cho Du én L6 B — O Mén. Tuy nhién, tién dé dang chdm hon du kién do phu thudc vaio phé duyét
cta PVN & PVD muén tim kiém gian cé chi phi pht hdp, hiéu qud. Lénh dao PVD khéng dinh ké
hoach dau tu nay sé dugc hoan tat trudc ndm 2026 nhdm ddm bdo viéc tham gia kip thgi vao
chién dich khoan cho du dn L& B. Theo du kién, giai doan 1 Du dn L6 B — O Mén yéu céu khoan 5
giéng bam ép va khodng 80 giéng khai thdc.
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GEX

Gid
hién tai

215

Vung gid
mua dé
xudt

20-215

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

24.0

27

N/A

L&i/L6 ky

Gid cGt 16 vong tur

18.0

gid mua

17.1%

Luén diém déu tu

KQKD ndm 2024 t&ng trudng dn tugng vdi DTT dat 33.759 ty déng (+12,5% svck) & LNST ¢6 déng Cong
ty me dat 1.624 ty déng (+391,6% svck). Nguyén nhdn chi yéu la do su tdng trudng tét tir mdng thiét bi
dién véi DTT mdng nay dat 20.712 ty déng (+30,7% svck va chiém 61,4% cg céu DTT) va Igi nhuén gop
mdng nay dat 2.922 ty dong (+69,1% svck). Mdang nay phuc héi tét do dp dung cdc sdch bdn hang linh
hoat va diéu tiét kiém sodt t6t hang tén kho trong béi canh gid cdc nguyén vat liéu chinh cé bién dbng,
mét phan hudng Igi ti Du dn Dudng déy 500kV mach 3 kéo dai. Bén canh d6, doanh thu tai chinh ndm
2024 cha GEX cling téing manh 1én 1.497 ty dong (+232,8% svck) do 1@i bdn cdc khodan dau tu tri gid 996
ty dong tif thuong vu chuyén nhudng phan 16n von gdp tai 3 du dn dién mdt troi va dién gid véi téng cong
suéit 196 MW cho Sembcorp Solar Viét Nam.

Mang thiét bi dién dy kién van tiép tuc phuc héi tét nhd nhu cau dién ndm 2025 du bdo téing trudng manh
mé, dong luc dén tu viéc thuc ddy téing trudng kinh té khi Chinh pht phdn ddu GDP n&m 2025 sé& trén 8%.

Mang BDS KCN nhiéu tiém ndng vdi Du én Yén My & Thuén Thanh ndm & vi tri ddc dia ¢ gid cho thué va
bién Igi nhuén cao. Mét s6 KCN con lgi nhu Phid Ha, KCN Phong Dién, KCN Tién Hdi con quy dat 16n.
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* KQKD ndm 2024 sut giadm manh véi DTT dat 5.952 ty déng (-6,8% svck) & LNST dat 72,3 ty dong (-84,7%
svck) chl yéu do gid vén tdng manh haon doanh thu. Tuy nhién, chidng t6i ky vong KQKD né&m 2025 cua
NT2 sé& cai thién tir mdc nén thép khi: 1) Nhu céu dién ném 2025 du bdo tdng trudng manh mé, déng luc
dén tur viéc thic ddy tdng trudng kinh té€ khi Chinh pht phén ddu GDP nédm 2025 sé trén 8%; 2) NT2 van
dugc uu tién cdp khi khi van con hgp déng bao tiéu khi véi PV GAS, nhg dé dién sdn xudt cé gid thanh ré
hdn so véi cdc nha mdy dién khi khdc.

*  Tinh hinh tai chinh lanh manh vdéi lugng tién déi ddo va don bdy tai chinh thdp. Tai 31/12/2024, NT2 cé

NT2 19.85 19-19.85 22-24 27 N/A 185 17.9% \ \ . .

2.331 ty déng tién va cdc khodn tién gui ngdn hang (chiém 23,3% ca cdu TTS), ng vay 1a 996,4 ty déng
(totin bd & ng vay ngdn han) véi D/E & muc thdp 0,24 1én. NT2 ¢6 lich st chi trd ¢6 tdc béing tién déu ddn
v& chidng t6i cho rdng NT2 sé& véan tiép tuc duy tri chinh sdch ¢8 tdc béng tién nhu vy trong thai gian tdi
do Céng ty dd hoan thanh nghia vu ng dai han t ndm 2021. Bén canh d6, vdi viéc tdng gid bdn [é dién,
tinh hinh tai chinh cla EVN du kién sé& cadi thién hon trong thdi gian tdi, tr d6 sé giup dong tién cha cdc DN
bdn dién nhu NT2 t6t 1én do khodn phdi thu cdia NT2 tir Cong ty Mua bdn dién EVN cé gid tri I16n 1én tdi
2.942 ty dong (chiém 29,4% cd cdu TTS).

43



s DANH SACH €O PHIEU KHUYEN NGHI THANG 2/2025 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

07/02/2025

GMD

Vung gid
mua dé
xudit

Gid muc

62.60 62-62.6 66.0

Gid muc

70

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

72.2

Lai/L6 ky

Gid cat 16 vong tur

61.0

gid mua

5.6%

Luén diém déau tu

KQKD Q4/2024 tdng trudng manh svck dat 1.411 ty déng (+36,5% svck) tdng cudng xudt nhdp khdu va xu
hudng tich trir hang héa trdnh cdc rdi ro lién quan dén chién tranh thugng mai. LNST clia C8 dong Céng ty me
dat 233 ty dong (+56,8% svck).

KQKD cé ndm 2024: DTT dat 4.832 ty dong (+25,6% svck). Doanh thu HDTC gidm so vdi cung ky do khéng cé
khodn 1&8i chuyén nhugng vén dau tu cang Nam Binh Vi trong quy 11/2023 dat 1.840 ty déng. K&t qud LNST cla
Cé8 déng Cong ty me dat 1.459 ty dong, gidm 35% svck. Céng ty d& dat 121% k& hoach doanh thu va 123% ké
hoach Igi nhudn.

Trong ndm 2025, sdn lugng théng cdng ky vong tdng trudng tét nhd cdc yéu t6 (1) téng trudng xudt nhdp khéu
chung cd nudc; (2) cang nudc sGu Gemalink hudng Igi tif viéc 1a cdng nudc sdu vdi vi tri thudn Igi tai khu vuc Cdi
Mép — Thi Vai; hdp tdc cung hdng tau qudc té gitp thu hat khédch hang va xu hudng gia tdng kich ¢d tau
container va (3) viéc ndng cdp, nao vét lubng kénh H& Nam sé gidp Nam Dinh Vi dén dugc thém tau cd 48.000
DWT tU dé gia tdng san lugng. Lgi nhuéin tif cdng ty lién két, cha yéu ld Gemalink va SCS ky vong téing trudng

tich cuc trong ndm 2025, déng gdp thém vao két qua Igi nhudn.

VSC

18.05 16-18.05 21-22

24-26

17.8

15.0

30.3%

KQKD Q4/2024 tich cuc véi DTT dat 774 ty déng (+23,8% svck). Lgi nhuéin gbp tdng trudng manh dat 324 ty
déng (+71% svck), bién Igi nhudn gop tdng dat 41,9% so véi 30,4% clng ky. LNST clia C6 déng Céng ty me dat
296 ty déng, tdng 6 lan svck.

KQKD c& ndm 2024: DTT dat 2.787 ty déng (+27,8% svck). Doanh thu tdng trudng nhd cdc yéu t6 (1) tdng
trudng hang héa théng quan qua cdng Hdéi Phong va (2) néng céng sudt 1én téng céng 2,6 triéu TEU tU viéc
thdu tém cang Nam Hdi Binh Vi, chi€ém 30% thi phan tai Hdi Phong, déng thai gidm cdc chi phi dich vu mua
ngodi. Doanh thu hoat déng tai chinh dat 219 ty déng so vdi 7 ty cung ky nhs 94 ty ¢d tdc dudc chia va 119
doanh thu khdc. LNST ctia C6 déng me téing @n tugng dat 463 ty dong so vdi s6 123 ty cling ky.

Trién vong cua VSC trong ndm 2025 I& khd quan nhd vao cdc yéu t8 (1) tdng trudng xudt nhdp khéu tai céng
Hd&i Phong — cdng chu ch6t trung chuyén hang hdéa cho cdc KCN phia Béc; (2) nhém cang “lién thd” Nam Hai
Dinh Vi c6 kha ndng thu hut cdc hdng tau lam hang nhdg vi tri dia ly thudn Igi va (3) ndng ty I€ sé hitu tai Cong
ty C6 phan Van tdi bién Vinaship (VNA) gitp hodan thién hé sinh thdi logistics, cing ¢6 doanh thu.
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* Trong Q4/2024, doanh thu thuan va Igi nhuéin cla cd ddng céng ty me cia DGW dat 5.859 ty dong (+21%
svck) va 140 ty dong (+57% svck), ddnh ddu ky c6 Igi nhudn cao nhat trong 8 quy gan day. Trong
Q4/2024, Digiworld ghi nhén doanh thu téng trudng cao tai tét cd cdc nganh hang. Cu thé: mdy tinh xdch
tay v& mdy tinh bdng dat doanh thu 1.144 ty dong, tdng 7% svck; dién thoai di ddong ghi nhdn doanh thu
2.687 ty dong, tdng 22% svck; thiét bi véin phong dat doanh thu 1.367 ty dong, tdng 22% svck; thiét bi gia
dung ghi nhén doanh thu tdng 56% svck, dat 364 ty déng; hang tiéu dung dat doanh thu 297 ty déng,
tdng 38% svck. Liy k& cd ndm 2024, Digiworld ghi nhdn 22.078 ty déng doanh thu thuan va 444 ty déng
Igi nhudin sau thué, téng lan lugt 17% va 25% svck.

* Dbéng luc tdng trudng chinh trong thgi gian tdi cia DGW sé dén tlf mdng thiét bi vdn phong, thiét bi gia

DGW 38.80 37-38.8 41.0 43 41.0 36.0 9.3% dung va hang tiéu dung do méng mdy tinh va dién thoqi da bdo hoa.

> Thi trudng thiét bi gia dung con nhiéu du dia téng trudng. Viéc b6 sung thusng hiéu mdi cling nhu
san phdm mdi tir cdc thuong hiéu hién cé (ddc biét la cdc sdn phdm Xiaomi) sé thuc ddy tdng
trudng cho mdng thiét bi gia dung.

» Hang tiéu dung va dugc phédm da tdng trudng manh mé trong quy 4/2024 nhg su déng gép doanh
thu ddng ké tir kénh ontrade-kénh phan phi mdéi ma Digiworld dugc ABInbev chi dinh trién khai
tUr Q3/2024. Kénh phan phéi mdi nay ky vong sé tiép tuc thdc déy téng trudng cho mdt nganh
hang tiéu dung trong nédm 2025.

» Mang thiét bi vdn phong sé van cé nhiéu trién vong nhd xu hudng chuyén ddi s6 va md rong tép

khdch hang qua céng ty con Achison.
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MWG

Vung gid
mua dé
xudt

Gid
hién tai

5890 57-58.9

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

64-66

74.0

LGii/L6 ky

Gid c4t 16 vong tu

56.0

gid mua

12.1%
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Quy 4/2024, Thé Gidi Di Déng ghi nhdn doanh thu thuan dat 34.574 ty dong, tdng 10% svck ndm trudc. Lgi
nhudn sau thué cla c¢6 dong cdng ty me trong quy 4/2024 dat hon 847 ty déng, gdp hon 9 lan so vdi ndm
2023. Liy k& cad ndm 2024, Thé Gidi Di Béng ghi nhdn doanh thu thuén dat 134.341 ty déng, tdng 14% svck.
Lgi nhuén sau thué cua c6 déng cdng ty me dat gan 3.722 ty déng, cao gdp hon 22 lan so vdi nén thdp cung ky
2023. Vdi két qud dat dudc, doanh nghiép d& vugt 7% ké& hoach doanh thu va vugt téi 56% muc tiéu Igi nhudn
sau thué cd ndm dé ra.

Bdch Héa Xanh dugc xem la ddng luc tadng trudng chinh trong ném 225. Chudi Bdch Héa Xanh tai thi trusng
mién nam dd ¢4 1di va cong ty bt dau ma thir nghiém ra mién trung, ddt canh céc khu chg truyén théng. Chubi
du kién md mdi 200-400 ctfa hang trong ndm 2025 & ca vung dang kinh doanh va cdc tinh mdi khu vuc Mién
Trung, di cung vdi chat lugng diém bdn ld muc tiéu s 1. Chdng t6i cho rdng chudi Bach Héa Xanh sé& gdip thuén
Igi trong ndm 2025 nhd tdng trudng kinh té€ va thu nhdp cai thién khién ngudi dan quan tdm haon dén chét lugng
dich vu cling nhu nguén géc sén phém.

Chubi EraBlue da bdt dau cé 1@i va cdng ty dang ddy manh viéc md cla hang dé gia téng thi phan, muc tiéu dat
150 ctfa hang trong ndm 2025. Vdi Igi thé kinh nghiém md chudi tai thi trudng Viét Nam va tiém ndng tiéu dung
tai Indonesia vdi dén sé gdp rudi Viét Nam, chidng téi cho réing EraBlue sé téing dan déng gdp cho Igi nhudn
chung trong thdgi gian tdi.

Chubi nha thude An Khang d& hoan tét giai doan thu gon mé hinh va sdp tdi sé tép trung hoan thién mé hinh
kinh doanh. Sau qud trinh tdi c@u trdc manh mé, thu gon quy mé hudng tdi vén hanh hiéu quad, cong ty budc
vao giai doan hoan thién danh muc thu6c, ndng cao chuyén mén dugc va tich cuc bd sung ndng luc vén hanh
trong ndm 2025. Chung téi ky vong chuéi nha thuéc sé kinh doanh hiéu qué haon trong ndm 2025.

MWG trong thdi gian t8i sé khong md thém ctia hang dién thoai dién mdy (Thé Gidi Di Bong, Dién Mdy Xanh),
thay vdio d6 sé tdp trung vao thay déi co cdu hang phu hgp thi hi€u ngudi tiéu dung va phdi hgp vdi cdc héing
dé cé dudc cdc chuang trinh khuyé&n mai hdp dan. Chdng t6i ky vong viéc nay sé tiét gidm mét lugng 16n chi phi
déng md clfa hang trong ndm 2025.
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Mdc du thi trudng thép todn cau trong ndm 2025 khéng that sy khé quan, cdc bién phdp bdo hé thusng mai
dugc dp dung dién réng sé anh hudng dén thi trusng xudt khédu ctia NKG, thi trusng néi dia sé la déng luc
tdng trudng chinh cho doanh nghiép. Ngodi ra, trong ngdn han, néu B6 Céng thudng dp dung thué chéng

NKG 1400 13.8-14 16.0 20 N/A 13.0 14.3% .

bdn phd gid vdi thép HRC tU Trung Quéc va An D6 cé thé tdng chi phi nguyén liéu dau vao ctia NKG. Trong

dai han, dy dn nha mdy Nam Kim Phd My du kién sé t&ing gdp do6i cong sudt hién tai cda NKG, qua dé gidp

cdi thién doanh s6 bdn hang clia doanh nghiép.

* KQKD Q4/2024 chua khé quan véi DTT téing nhe dat 873 ty dong (+7% svck), tuy nhién Igi nhudn gbp suy
gidm 13,1% chi con 98 ty dong do gid vén hang bdn. K&t qud LNST cla Céng ty dat 49 ty dong (-34,6%
svck).

* Két qud kinh doanh ndm 2024 cla doanh nghiép cho thdy van con nhiéu khé khdn. Téng doanh thu ndm
2024 cta Céng ty dat 3.596 ty dong (+10,4% svck), Igi nhuéin chi dat 426 ty déng (-15,4% svck), bién Igi
nhudn gbp dat 11,8% (gidm 3,6 diém phan trdm svck). Lgi nhudn gbp cla doanh nghiép suy gidm do gid
gidy nhép khdu OCC tlr céc nudc tdng manh trong ky. LNST clia C8 dong Céng ty me do d6 chi dat 242 ty

DHC 3500 34-35  40-43 53 N/A 335  20.3% dong (-21,7% svek.

* Trong ndm 2025, két quad kinh doanh cdia DHC ky vong khdi séc hon. Nhu cau tiéu thu gidy bao bi ky vong
dan phuc héi va duy tri trién vong khda quan trong dai han chd yéu nhd (1) hoat dong thusng mai dién tu
gia tdng, mé hinh mua sdm truc tuyén ngdy cang tré nén phé bién va (2) xu hudéng tiéu dung bén ving.
Bién Igi nhuén ky vong cdi thién khi gid nhdp khdu OCC tir My d@ ha nhiét tir thdng 12/2024 két hgp vdi
gid gidy bdn ra bdt déu phuc héi ti thdng 9 va dudc ky vong sé ti€p tuc téng chém theo da tdng hoat
déng thuong mai va tiéu dung trong nudc. Ngodi ra, DHC dd nhén dugc gidy chiing nhdn déu tu cho nha
mdy san xudt bao bi th 3 ctia céng ty (NM Giao Long 3) véi cong suét du kién téing han 110%, tao du dia
tdng trudng trong dai han.
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Trong Q4/24, thu nhdp hoat déng clia ngdn hang dat 9.403 ty dong (+61,9% svck) va LNTT dat 7.633 ty
(+23% svck). Trong d6 thu nhép 1&i thuan tdng trudng la 54,6% nhd NIM cé quy dau tién hoi phuc 1én
3,25% sau khi tao ddy vao Q3/2024. Thu nhép hoat dong ngodi Idi cling ghi nhdn tich cuc, dat 1.114 ty
(+124% svck) nho su tdng trudng thu nhdp dét bién tir mdng dich vu (+462% svck). K&t thdc ndm 2024,
SHB dat 23.478 ty (+8,2% svck). BDong thdi, ngén hang cling ghi nhdn Igi nhudn trudc thué dat 11.543 ty
déng, tdng 25% so véi nédm 2023 va vuct 102% k& hoach Dai héi déng c6 ddng théng qua.

Tdng trudng tin dung cudi Q4/2024 dat 18,2% so vdi dau ndm, cao hdn muc téng toan nganh. Mdc tdng
trudng tin dung trong ndm 2024 cla SHB |4 rét khéd quan nhd ngéin hang tép trung dong vén vao cdc finh
vuc uu tién phdt trién cta nén kinh té.

Ty |é chi phi hoat déng/téng thu nhdp hoat déng (CIR) & muc 24,5%, thuéc nhém thdp nhdt toan nganh
nhd ngdn thic ddy s6 héa quy trinh va Ung dung cong nghé vao hoat déng, dich vu, san phdm trén toan
hé théng. Ty |é an toan vén (CAR) & muc trén 12% theo tiéu chudn Basel I, ty I rdi ro thanh khodn dat
chudn Basel lll, hotain thanh muc tiéu kiém sodt ng xdu theo k& hoach Dai héi dong c6 dong.

Chat lugng tai sén dugc cdi thién khi ty 1&é ng xdu cla SHB tai cudi Q4/2024 dat 2,64% (-45 bps QoQ).
Doéng thdi, ty 1&é bao phi ng xéu clia ngdn hang cling dudc cdi thién 1én mdc 65,1% trong quy 4 tir muic
62,1% trong quy 3.

Trong thdng 1/2025. Ngén hang Nha nudc dé chdp thudn viéc SHB phdt hanh géan 403 triéu c¢6 phiéu dé
tréd c6 téic ndm 2023, vdi ty 1&é 11% dé tdng von diéu |é 1én 40.658 ty dong, gilip SHB cing c6 vi tri la 1
trong 5 ngén hang TMCP tu nhén I8n nhat Viét Nam.
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* KQKD cta SSl trong quy 4 sut gidm. Cu thé, thu nhdp thuén ghi nhén 1.519 ty (-6,3% YoY), Igi nhuén sau thué
dat 438 ty (-14,8% YoY). Tinh chung c& nédm 2024, thu nhdp thuan ghi nhén 6.927 ty (+7,5% YoY), Igi nhudn

sau thué dat 2.845 ty (+24% YoY). Doanh thu va Igi nhudn trudc thué hoan thanh lan lugt 105% va 104% ké

VOTIE ] Gid muc Gid muc Gid muc
tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

07/02/2025 ai mua dé
: xudit

hoach ndm.
« Trién vong KQKD trong ndm 2025 tich cuc do:

>SSl la tiép tuc la cong ty chiing khodn cé danh muc dau tu I18n nhdt trong nganh, vdi gid tri 1én dén gén
47.000 ty. ABS nhdn dinh Igi nhudn tu doanh clia SSI tusng déi 6n dinh va it bién déng theo thi trudng
han do tai sén ndm gitr chu yéu la ching chi tién gli va trdi phi€u cé d6 an toan cao.

» T6ng du ng cho vay cé gid tri bdng 21.815 ty déng, téing 48,6% so vdi cung ky, va vudt muc tiéu ndm
2024. Mdc du véy, Ty lé cho vay/Vén chl sd clia SSI vén thép hdn hdu hét nhiéu cdc déi tha khdc, duge
hé trg bdi nhiéu 1an tdng vén trong ndm 2024. Nhu vy, SSI sé& con rét nhiéu du dia cho vay trong ndm
2025.

» Trong quy 4, SSI d& hoan tdt dgt chao bdn gén 151 triéu c¢6 phiéu cho ¢ déng hiéu hitu vdi gid 15.000

SSI 25.00 23.5-25 30 34-36 315 23 25%

déng/cp. Sau dgt chao bdn nay, vén diéu & cda SSI dd tdng 1én gan 19.640 ty déng, dua céng ty trd lai
vi tri s6 1 vé quy mo vén trong nganh ching khodn. S8 vén huy déng tu ddt chdio bdn gén 2.300 ty
déng sé dugc SSI dung bd sung vén cho hoat déng dau tu chidng chi tién gli va bé sung vén cho hoat
dong cho vay giao dich ky quy.

» SSI van duy tri khd tét vi tri top dau thi phén méi gidi trong cdc ndm qua nhd tich cuc nghién cdu dé ra
mdt cdc sdn phdm ddp Ung nhu cu da dang cda nha dau tu va déi ngl moi gidi giau kinh nghiém. Cu
thé haon, trong ndm 2024, céng ty xép & vi tri 2 véi 9.18% thi phan méi gidi ¢ phiéu niém yét tai HOSE,
vi tri thd 4 véi 6.95% thi phan méi gidi ¢ phiu niém yét tai HNX va vi tri thd 2 véi 6.67% thi phén moi
gidi c6 phiéu déng ky giao dich trén thi trudng UPCOM.
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CTS

34.45

Vung gid
mua dé
xudit

33.5-
34.45

Gid muc

Gid muc

Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

36-37

40-42

N/A

Lai/L5 ky

Gid cat 16 vong tur

32

gid mua

7.4%

Luén diém déau tu

Trong quy 4, CTS ghi nhén doanh thu thudn sut gidm nhe (-4% YoY), xuéng muc 204 ty déng. Tuy nhién,
Igi nhudn sau thué lagi tdng trudng manh mé (+78,2% YoY) do c6 khodn hoan nhép du phong tai chinh I6n.
Tinh chung c& ndm 2024, thu nhdp thuan ghi nhén 769 ty déng (-5,2% YoY), Igi nhuén sau thué dat 187
ty (+23,3% YoY). Ndm 2024, CTS ddt muc tiéu tdng trudng vdi Igi nhuéin trudc thué dat 280 ty dong. Tu do,
cong ty da hodan thanh 103% ké hoach Igi nhudn ddt ra trong ndm 2024.

Trién vong KQKD trong nédm 2025 tich cuc do:

» Du ng margin clia CTS lién tuc I&p dinh. Tinh dén hét Q4/24, CTS dang cho vay khodng 3.193 ty
dong, tdng +17,3% svck. Cong ty con nhiéu du dia tdng cho vay khi Ty & cho vay/Vén chi s hitu
hién & muc 1,4x, th@p hon so vdi muc tran cho phép 2,0x.

> Tinh tdi hét quy 4/2024, danh muc ty doanh cta CTS tdng nhe 5,8% so véi ndm trudc 1én mdc gan
4.684 ty. Co c@u danh muc clda CTS thién vé cdc tai san tai chinh an toan vdi lugng trdi phiéu
chiém hon 41%, Tién gli va Chidng chi tién cling chiém gan 20%. Cdc tdi sén nay sé tao ra Igi
nhudn 6n dinh, it bi dnh hudng trong thai ky thi trudng bién déng manh.

» CTS cé ddc thu riéng la cong ty ching khodn thubéc khéi ngdn hang, véi ty 1& sd hitu cla
VietinBank 1én t&i 75% vén diéu [&. CTS cé gid tri ndi tai bén viing, thita hudng hé sinh thdi cla
VietinBank, tir dé cong ty cé chi phi cho vay khd thdp. Vi vay, doanh nghiép cé thé duy tri dudc
murc 1ai sudt cho vay & muc thdp dé téng tinh canh tranh ma van dédm bdo dudc Igi nhudn.

> Ky vong hé théng giao dich KRX di v&io van hanh ndm 2025 va viéc ndng hang thi trudng. Viét
Nam da thuc hién nhiéu cdi cdch dé tao méi trudng thuén Igi hon cho nha déu tu nudc ngodi, nhu
viéc cdi thién hé théng giao dich va néng cép quy trinh phdp ly. ABS ddnh gid thi trudng cé kha
néng dugdc ndng hang vao thdng 9/2025, nhg dd, dy kién thu hut 800 triéu USD vén ngogi tir céc
nha dau tu thu ddng FTSE va 4-6 ty USD tif cdc quy chd déng khdc vao Viét Nam. CTS vdi Igi thé
ndm trong hé sinh thdi VietinBank sé& cé ca hdi I6n trong viéc ndng cao doanh thu ti phi giao dich,

dich vu tdi chinh, méi gidi va qudn ly tdi sdn.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay Trdi nghiém ngay bang gid
ung dung ABS invest ABS Web Trading

Bdo cdo nay dugc viét va phdt hanh bai Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh. Bdo cdo nay
dugc viét dua trén ngudn théng tin ddng tin cdy vao thdi diém cong bé. Céng ty C6 phéan
Chiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé dé chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhitng udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién clta tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhimng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung ctua Coéng ty C8
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay ddi ma khéng cdn bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chic dau tu cling nhu cdc nha dau tu cd nhan
clia Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh va khéng mang tinh chét msi chéio mua hay bdn
bat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cda nhda dau tu nén
dua vao nhitng su tu vain doc |dp va thich hgp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

rieng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phan phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khong dudc sy chdp thudn bdng vdn ban cla Céng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui long ghi rd nguén trich dan néu st dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Nhém thuc hién

Trung tém Phdén tich - Céng ty C6 phan Ching khodn An Binh
Téng 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da, Ha Nbi
Dién thoai: (024) 35624626  S6 mdy 1&: 135

www.abs.vn


http://www.abs.vn/

Thank you!
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