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DPIEM NHAN THANG 12/2024

Nganh san xudt tai My ti€p tuc gdp nhiéu thdch thdc véi PMI sdn xudt giam vé 49.4 diém. Lam phdt My van dai
ddng, trong khi nén kinh té& va thi trudng viéc lam én dinh gdy dnh hudng dén 16 trinh ha 1&i sudt cda FED. Nganh
sdan xudt Trung Quéc héi phuc nhe nhung lam phdt van 6 mic thdp. Sdn xudt ti€p tuc thu hep tai EU vdi la thdng

thd 30 lién ti€p ghi nhdn PMI ndm dudi ngudng 50. (trang 8-12).

Buc tranh vi md tai Viét Nam rdt tich cuc véi GDP téing trudng manh 7,09% svck nhd san xudt cdng nghiép tiép
tuc xu hudng phuc héi tich cuc, ngainh du lich duy tri da tdng trudng manh, xudt nhdp khéu va gidi ngén FDI ti€p
tuc lap ky luc, lam phdt trong tdm kiém sodt..Tdng trudng tin dung bt téc trong cdc thdng cubi ndm, dat

15,08% svck. (trang 13-21).

Ngay dau thdng 12, VN-Index d& lao d6c manh xudng muc 1.24x do déng thdi rdt rong 27 nghin ty déong tu
NHNN. Sau dd, chi s6 héi phuc nhd cdc thdng tin tusng déi tich cuc. Thi trudng két thic thdng cudi cling trong
ndm tai diém s6 1.266,78 diém, téing 1,3% so vdi thdng trudc, téing 13,1% so vdi dau ndm. (trang 23-24).

NDT cd nhdn gidm mua rong -29,6% so véi thdng trudc. Khéi ngoai gidm bdn rong ddng ké, chi con 2.781 ty
déng so vdi gan 12 nghin ty déng thdng trudc. Trong khi d6 nhém NDT t6 chiic trong nudc chuyén tir mua rong
8.200 ty thdng trudc sang bdn rong 660 ty dong trén HOSE. (trang 25-26).

Dong tién dd cadi thién 8 nhém Dich vu tai chinh (+1,41%), Hang va Dich vu cong nghiép (+0,88%) va Tai nguyén
¢S ban (+0,76%). G chiéu ngugc lai, dong tién bi rut ra khoi cdc nganh vén hda 18n nhu Bét ddng sén (-3,2%),
Cbéng nghé thong tin (-0,89%) va Ngan hang (-0.09%). (trang 27).
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Vé yéu té Phan tich ky thudt:

Trong Bdo cdo chién lugc ndm 2025 chiing téi du phéng TTCK dén tich cuc trd
lgi va tding tré lai pha dau tién. Trong dé, ngudng xdc nhén thi trudng di vao pha
tich cuc khi VN-Index két nén tudn/ nén thdng trén méc 1310+/- diém va
ngudng rui ro khi thi trudng phd qua ddy 1198 diém.

Thdi gian qua, thi trudng vén déng di ngang trong vung 1300-1198 diém. Thi
trudng tao ddy 6 1198 diém, sau dé dd cé 1 nhip séng khéi dong dau tién vdi
bién dd Ién tiéu chudn 100 diém. Hién tai, véi nhiéu c6 phiéu tru, dau nganh da
can bién do Ién va suy yéu, thi trudng dang trong nhip diéu chinh dé cdc c6
phi€u trén cao cé thém thai gian tich Ity cho nhip hoéi phuc sau dé. BE gilt dudc
xu téng trudc dé thi trudng can gitr dugc méc 1198 diém, tich cuc hon can gilr
dugc m6c 1237-1240 diém, tao tédm ly cho dong tién nhép cubc trd lai.

Xu hudng thdng: Tdng, gid dao ddng quanh dudng trung binh trugt MA10 vdi
cdu tric dinh - ddy cao dan.

Xu hudng tuan: Bi ngang trong vung 1300-1198 diém, khéi lugng giao dich cé

su suy gidm tU gitta ndm 2024 t&i nay. Trén bi€u d6 tuan cho thdy can su cdi
thién vé thanh khodn giao dich trong thdi gian téi. MACD dang dich chuyén dan
vé Zero, chua cho tin hiéu cdt 1én.

Nhip tdng tiép theo cla thi trudng sé chuyén tir tdng ngdn han trén biéu dé
ngdy Ién nhip tdng trung han trén bi€u d6 tuan khi VN-Index xdc nhén bt thodt
khdi vuing bién trén 1310+/- trén nén tuan/nén thdng, déng thsi MACD tuén xdc
nhén cdt 1én, keém theo thanh khodn téng 6 muc ~25.000 ty déng/phién trong
tu@n gan nhdat.

Xu hudng ngay: Ba téing budc séng khdi déong dau tién tir 1198 diém tdi vung
gid 1285 diém. Trong dé, yéu t6 nghi ngd con khd 1én, tdm ly gico dich cta nha
dau tu chua dudc cdi thién nhiéu. Hién thi trudng dang cé nhip diéu chinh sau
mot pha tdng du bién dé.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khdng cy 1: 1285 - 1310 Hé trg 1: 1237 - 1240

* Khdng cy 2: 1310 - 1340

H6 trg 2: 1211 - 1218

Ho6 trg 3: 1198 — 1205

Cdc yéu t6 vi mo6:

Thi trudng budc vao nhitng ngay dau ndm mdi 2025 véi nhiéu yéu t6 tdc
déng trdi chiéu:

« Trén thé gidi, lam phdt dang nhich |én tai cdc nén kinh té€ I6n nhu MY, EU,
UK.... khi€én NHTW cdc nudc phdi than trong hon vdi viéc ndi long tién té. Mdic
du Fed dd quyét dinh cdt gidm Idi sudt 1an thd ba lién ti€p trong thdng
12/2024, dua 1@i sudt xudng pham vi 4,25 - 4,50%, nhung cling phdt di tin
hiéu cdt gidm Iai sudt sé chdm lai trong thai gian tdi, véi du kién sé chi cét
gidm 1di sudt khoang 2 1an, méi lan gidm 0,25 diém phan trdm, dé dua lai
sudt chuén vé pham vi 3,75 - 4,00% vao cudi ndm 2025.

« Ngay sau khi FED phdt ra thong diép trén, chi s6 USD Index (DXY) va Igi sudt
trdi phiéu kho bac My lién tuc tdng manh. Diéu nay gy suc ép 1én thi trudng
tai chinh quéc té.
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Cdc yéu té vi mé (ti€p):

+ Thé gidi dang chd dgi ngay éng Trump chinh thic nhém chic téng théng My « Ngodi ra, sau 2 ndm thuc hién Nghi dinh 08/2023/ND-CP, dp luc ddo han

ngdy 20/1/2025 sdp tdi, véi du ki€n sé cé nhiéu thay déi I16n trong chinh séch
déi ngoai ctia My. Nhiéu nudc da phdi chuén bi d6i mdt véi viéc My dp dung
chinh séch thugng mai thdt chdt véi hang hda xudt khdu sang My, cé thé khién
kinh té toan céu thém khé khan.

San xudt va viéc lam duge ching kién tiép tuc thu hep tai cdc nén kinh té€ I6n
nhu My, EU, UK... Linh vuc sdn xudt cta Trung Quéc chi héi phuc trong ngdén
han chd chua that su bén viing khi cé nguy ca phadi déi mdét cdc muc thué quan
mdi tU nhiém ky th hai cta 6ng Donald Trump, trong khi van dang phai Ung
phd vdi cdc yéu t6 bat Igi khdc (nhu cau trong nudc con yéu, gid dau ra tiép tuc
sut gidm...).

Buc tranh vi mé tai Viét Nam rdt tich cuc véi GDP tdng trudng manh 7,09%
svck nhg san xudt cong nghiép ti€p tuc xu hudng phuc héi tich cuc, nganh du
lich duy tri d& tdng trudng manh, xuét nhdp khéu va gidi ngén FDI tiép tuc 1ap
ky luc, lam phdt trong tdm kiém sodt..Téng trudng tin dung bt tdc trong cdc
thdng cu6i ndm, dat 15,08% svck.

Tuy nhién, diém trir I cdc dién bién khdng mong mudn trén thi trudng tai chinh
véi viéc Igi sudt trdi phi€u chinh phd cdc ky han dai bat téng trong thdng 12,
IGi sudt huy déng cdc NHTM ti€p tuc xu hudng tdng von bdt dau trong nia
dau thdng 11. Trong khi d6, ty gid ti€p tuc da téng |én muic cao 25.580
VND/USD do chénh léch Igi sudt trdi phi€u chinh phd My va Viét Nam van &
muc ddng ké tur d6 lam téng gid hang hod va nguyén vat liéu nhép khéu tu thi

trudng nudc ngodi.

TPDN du kién sé don vé nlia sau ndm 2025, ddc biét la quy 3 véi lugng TPDN
ddo han Ién t8i khodng 120 nghin ty déng, trong d6 46% thubc vé cdc doanh
nghiép bat dong sén.

Vé mdt dinh gid, véi su diéu chinh cla VN-Index trong nhitng ngdly dau ndm
2025, P/E clia VN-Index gidm tUr 13,29x cubi thdng 12/2024 xudng 12,97x tai
ngay 9/1/2025, thdp han -1 d6 léch chudn (Std) cda chi s6 nay trong 1 n&m
qua. P/E ky vong cho cd nédm 2024 dy kién & mdc thdp hon do KQKD ca thi
trudng dudc du bdo tiép tuc phuc héi trong quy cudi ném.

Cdc c6 phiéu vén héa 16n trong VN30 dang cé dinh gid P/E la 11,92x, thdp hon
nhiéu so vdéi cdc c6 phi€u vén hdéa vira va nhd trong VNMID (17,42x) va

VNSML (14,21x).

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 1/2025:

« Vi cdc dién bién néu trén, chung téi cho rdng mdc du trién vong kinh té Viét

Nam khd tich cuc, trong ngdn han, thi trudng van phai déi madt véi khé khan vé
dong tién khi von ngoai tiép tuc bdn rong trong béi cdnh déng USD va Igi sudt
TPCP MY tdng tré lai. Trudc dp luc vé ty gid va nganh ngdn hang dang can
thanh khodn dé ddp Ung nhu cau vén téng cao dip cudi ndm, du kién dong tién
ndi vaio TTCK sé bi dnh hudng tiéu cuc. Do dé, chung tbi du bdo 2 kich ban cho
thi trudng trong thdng 1 nhu sau:
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Kich ban 1: Thi trudng dd c6 nhip téing dau tién tir 1198 diém tir ngdy 20/11/2024, lam cd s6 cho cdc du phéng nhip
tdng ti€p theo cla thi trudng. Ching t6i du bdo VN-Index cé thé cé nhip héi phuc dién ra tai ngudng H6 trg 2. trong
kich ban nay, nha dau tu xem xét giao dich ngdn han, déng thai quan tri vén chdt ché.

Kich ban 2: Do thi trudng chua hoan toan xdc nhdn di 1én, cdc cb phi€u I8n hau hét chua trd lai pha tdng gid, trong khi
cdc cb phiéu midcap van dang trong qud trinh tao ddy. Do dd, nha dau tu van can qudn tri giao dich va qudn tri von
chdt ché, sén sang cho cdc rai ro cé thé xdy ra. Trudng hdp thi trudng khéng héi phuc & cdc ngudng Hé trg 1 va Hb trg
2 néu trén thé hién da tdng gid suy yéu va rdi ro téng dan.

Muc ddy da tao ra trudc dé & 1198 diém la ngudng phén dinh rdi ro c¢d sé cta thi trudng. Néu nhu VN-Inex van gilr
dugc méc 1198 trong thdng 1/2025 cung khai lugng giao dich én dinh & muc thdp, van cé cd héi dé giao dich ngdn
han.

Trudng hdp VN-Index phd qua mdc ddy 1198 diém sé xdc nhdn kich ban xdu ma ching téi d& dé cép trong Bdo cdo

chién lugc 2025.

Khuyén nghi

Vi du bdo cdc kich bdn cla thi trudng néu trén, ching téi dé xudt nha dau tu gioo dich ngén han tir cdc ngudng Hb trg
2 dén cdc ngudng khdng cu cla thi trudng.

Nha& dau tu nén lua chon cdc c6 phiéu cé xu hudng tdng gid déng pha 3 cap db, trén cdc khung thsi gian ngay, tuan,

thdng dé cé su an toan va hiéu qud cao trong dau tu va giao dich.

Cdc nganh ddng chd y cho nhip tdng ti€p theo bao gébm: Ngdn hang, Chidng khodn, Bau tu céng, BDS khu cong
nghiép, Cang, Céng nghé, Dugc ...

Danh muc cé phiéu khuyén nghi ctia ABS trong thdng 1/2025 dudc trinh bay & phan sau clia bdo cdo nay.
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Chi s6 nha quadn tri mua hang linh vuc san xudt (PMI)
thdng 12 chi dat 49,4 diém, gidm nhe so vdi thdng 11 &
muc 49,7, cho thdy suic khde clia nganh sdn xudt da xdu
di trong sdu thdng lién tiép.

San lugng sdn xudt d& gidm trong thdng thd ndm lién
tiép, vdi téc db suy gidm nhanh nhat trong mét ndm rudi.
San lugng thdp hon phdn dnh phan ndo sy sut gidm
trong cdc dan ddt hang mdi. Ty 1&é lam phdt chi phi déau
vao téng manh vao cudi ndm. Trong khi d6, thsi gian
giao hang cla nhd cung cép da kéo dai Ién mic cao
nhat ké ti thdng 10 ndm 2022. Tuy nhién, ky vong tich
cuc cho ndm 2025 d& khuyén khich cdc nha sén xudt

tdng s6 lugng nhan su trong thdng th hai lién tiép.

CPI My tdng 2.7% trong thdng 11
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Theo bdo cdo cia Cuc Théng ké Lao dong Hoa Ky
(BLS), chi s6 gid tiéu dung (CPI) cia My trong thdng
11/2024 da tdng 2,7% so vdi cung ky nédm trudc, cao
han so véi muc 2,6% cla thdng trudc. Hau hét cdc mat
hang trong ré hang héa tinh CPI déu téng trir ndng
lugng.
PCE 16i, thudc do lam phdt uva thich cda FED, tdng
2.8% svck, tuong dudgng muc clda thdng 10 va thép
han so vdi du bdo la 2.9%. Mdc du lam phdt thdp han
nhiéu so vdi mdc dinh gitia nédm 2022, nhung vén cao
hon muc tiéu 2% cla Fed. Nhiéu cdc chuyén gia kinh
té cho réing lam phdt sé tiép tuc gidm nhung vdi toc do

ché&m han, khién Fed gidm s6 lan cdt gidm |di sudt.
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Trong thdng 11/2024, nén kinh t€ My dd tao ra
227.000 viéc lam phi néng nghiép, vugt qua du bdo
clia Dow Jones va cao gdp 6 so vdi thdng trudc (do
tdc déng cla thién tai va dinh céng). Trong dd, chdm
séc suc khéde, gidi tri va khdch san & 2 linh vuc cé s6
lugng viéc lam tdng nhiéu nhat, lan lugt la 53.000 va
33.000. Tuy nhién, linh vuc bdn [é gidm 28.000 viéc
lam, cho théy nhiing khé khdn cla nganh nay trong
b&i canh chi tiéu tiéu dung con nhiéu bat 6n.

Ty 1é that nghiép tdng nhe 1én 4,2% so véi muc 4,1%
clia thdng trudc. Mdc ludng cla ngudi lao dong tiép
tuc tdng, vdéi thu nhéap binh quan méi gid téing 0,4% so

vdi thdng trudc va téing 4% so vdi cung ky ndm ngodi.
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DXY tdng manh sau théng diép FED gi di
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+ Trong cudc hop vao thdng 12, Cuc Dy trif Lién bang My (Fed) d& quyét dinh cdt
giam IGi sudt lan thd ba lién tiép ké tir thdng 9/2024, dua 1ai sudt xuéng pham vi
4,25 - 4,50% trong bdi cdnh nén kinh té cda My ti€p tuc téing trudng vdi téc dd
viing chdc, ty 1é that nghiép van & mdc thdp va lam phdt van & muc cao. Déng
thdi, FED phdt di tin hiéu cét giam 1di sudt sé chém lai trong thdi gian tdi, véi du
kién sé chi cat gidm I@i suat khodng 2 lan, mai lan gidm 0,25 diém phan trdm, dé
dua @i sudt chudn vé pham vi 3,75 - 4,00% vao cudi ndm 2025. Ching tbi cho
rdng, chinh sdch tién té cta FED trong ndm 2025 trd nén rat khé dodn khi lam

phdt van dang la bai todn khé gidi.

« Ngay sau khi FED phdt ra théng diép trén, chi s6 USD Index (DXY) lién tuc tdng
manh va dat mic cao nhat 109,39 tai ngay 02/01/2025, day la mdc cao nhat

trong 2 ndm vUua qua.

Lgi sudt TPCP My 10 ndm trén ngudng 4.6% (Dadn vi : %)
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« FED bdt dau ha Igi suat 0.5 diém phan trdm ti ngay 18/09. DU Idi sudt cta Fed
dudc cdt gidm, I@i sudt trén thi trudng tai chinh My van tiép tuc téing manh. Lgi
sudt TPCP My ky han 10 ndm cé muic tdng manh (tdng hon 100 diém ca ban)
sau khi tao ddy vao ngay 24/09. Nguyén nhan dudc cho la:

> Thi trudng cho réing FED sé& cét gidm Idi sudt mét cdch thdn trong do ngai lam
phdt.

> Nhiing quan ngai vé gdnh nding ng céng gia tdng cda My vdéi ng cong My dat
muc 35,5 nghin ty USD vao cudi ndm 2024 téng hon 1.5 nghin ty so vdéi dau
ndm.

> Nhiing cdng thdng dia chinh tri v& nhu cau gia tdng & phan con lai cda thé gidi
déi véi cdc khoan dau tu trong nudc de doa lam gidm lugng thdng du cé thé
chuyén vao thi trudng My.

10
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Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 11/2024 t&ing 0,2% svck, dudi muc tdng 0,3% trong
thdng 10 va muc dy dodn tdng 0,5% cla cdc chuyén gia kinh té€, ddy cling la mdc
thdp nhat trong n&dm thdng qua. Trong bdi cdnh nén kinh té€ d6i mdt vdi thdch thdc
kép tU cd trong va ngodi nudc, Ngan hang Trung udng Trung Quéc (PBOC) khdng
dinh sé cdt gidm IGi suat va ty 1é du tril bét budc cho cdc ngéin hang "vao thai diém
thich hgp". Trudc d6, PBOC dd c6 ké hoach cét giam ty 1& du trir bét bubée (RRR) vao
cudi ndm 2024. Nhung, hanh doéng nay nhiéu khd ndng sé dudc ddi sang quy

1/2025, nhdm dy phong cho nhiing bién déng cda thi trudng (ddc biét tir phia MY).

Chi s6 gid san xudt (PPI) trong thdng 11/2024 gidm 2,5% so vdi cung ky ndm ngodi,
thdp hon muc gidm 2,9% trong thdng 10/2024 va cao hon mic gidm 2,8% dudc du
bdo. Cdc s6 liéu cang lam ndi bat rdi ro giam phdt & nudc nay bat chdp cdc bién
phdp kich thich gan ddy tir Bé&c Kinh va chinh sdch tién té ndi 1dng haon cda ngdn
hang trung uang Trung Quéc.

Ngdanh sdn xudt cé thdng tha 3 lién ti€p mé rong
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Chi s6 PMI sdan xudt cta Trung Quéc trong thdng 12 dat 50,1, gidm nhe 0,2 diém
phan trédm so véi thdng trudc va thép hon mét chit so véi ky vong cda thi trudng la
50,3. Cdc chi s6 phu cho thdy 1 buc tranh trdi chiéu. Chi s6 sén xudt gidm 0,3 diém
xuéng 52,1, trong khi chi s6 don ddt hang mdi téng 0,2 diém |én 51,0. Chi s6 thdi
gian giao hang cda nha cung cdp tiép tuc tdng, tdng 0,7 diém lén 50,9. Tuy nhién,
hang ton kho nguyén liéu thé vén trong tinh trang thu hep, chi tdng 0,1 diém lén
48,3.
Chung t6i cho rding, linh vuc san xudt cda Trung Quéc chi héi phuc trong ngén han
chd chua that su bén vitng khi c6 nguy cg phadi d6i mdt cdc mic thué quan mdi tu
nhiém ky thd hai ctia 6ng Donald Trump, trong khi vén dang phdi dng phd vdi cdc
yéu t6 bat Igi khdc (nhu cau trong nudc con yéu, gid dau ra tiép tuc sut gidm). Vdi
tinh hinh nay, nén kinh t& Trung Quéc sé can thém cdc bién phdp kich thich kinh té

va cdc chinh sdch khdc dé€ cing ¢6 da tdng trudng dang mong manh.
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Lam phdt EU tdng nhu ky vong
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Nguén: Investing, ABS Research

« Trong thdng 11/2024, ty 1& lam phdt hang ndm cua khu vyc déng Euro dd tdng Ién mic

2,2%, so vdi 2,0% cua thdng 10 va lan dau tién vugt muc tiéu 2% clia Ngén hang Trung
uong chau Au (ECB) sau ba thdng. Diéu ndy phdn 16n d& dudc du bdo tUr trude khi gid
ndng lugng khéng con tdc déng manh lam giam CPI. CPI 16i (ngoai trlr ndng lugng va
thuc pham) gilr nguyén & muc 2,7% trong 3 thdng lién tiép. Viéc lam phdt tiép tuc dugc
gilr 6n dinh cing c6 niém tin cla cdc nha hoach dinh chinh séch trong viéc tiép tuc cat
gidm 1ai sudt. Tuy nhién, ECB van dang thdn trong vdi 16 trinh diéu chinh 1ai sudt khi
ngdn hang nay cho biét sé dua vao dif liéu kinh t&€ mdéi nhat dé dua ra quyét dinh tai ting

cudc hop, thay vi dua ra cam két cu thé vé viéc cat gidm Iai sudt trong tugng lai.

CPI & Anh tdng 2,6% so vdi cung ky ndm trudc, cao han muc 2,3% cla thdng 10 va dat
muc cao nhat ké tur thdng 3 ndm 2024. Trudc nhitng lo ngai vé lam phdt dai déng, ngén
hang trung uong Anh (BoE) quyét dinh gilf nguyén 1ai sudt 6 mdc 4,75% vao ngay 19/12.

Doéng thdi, dua ra théng diép cén trong, khdng gidm 1di suét qud nhanh hodic qud nhiéu.

PMI Anh va EU - Dong thai sut gidm
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Nguén: Investing, ABS Research

PMI sdn xudt clia Eurozone dd gidm 0,1 diém xuéng con 45,1 diém vao thdng 12, duy tn
dudi ngudng 50 (tuUr 45,2 vao thdng 11), qua dé bdo hiéu su suy gidm manh hon vé diéu
kién san xudt trén toan khu vuc dong Euro. Dy la thdng thi 30 lién ti€p ghi nhén su suy
gidm, t6c dd suy gidm cao hon so vdéi muc trung binh trong giai doan thu hep bat dau
vao thdng 6 ndm 2022. Trong dé, s6 lugng don hang mdi va hoat déng san xudt tiép tuc
giam, dan tdi viéc cdc nha sdn xudt tiép tuc cét gidm luc lugng lao dong. DU d6i mdt vdi
nhiéu thdch thic hién tai, niém tin kinh doanh dd tdng nhe, dat mdc cao nhat trong bén
thdng qua, cho thay su lac quan than trong vé khd ndng phuc héi trong nganh sén xudt.
Tai cdc qudc gia trong Eurozone, Tay Ban Nha va Hy Lap ghi nhdn su cdi thién trong
diéu kién san xudt, trdi ngudc vdi su suy thodi ti€p tuc tai Buc, Phdp va Y.

Tudng tu véi nganh sdn xudt tai EU, trong thdng 12/2024, linh vuc san xudt cla Vudng
quéc Anh tiép tuc suy gidm, véi PMI nganh sdn xudt gidm xuéng 47,0 tir mdc 48,0 cla
thdng 11. Su suy gidm nay phdn dnh nhu cé@u yéu d6i véi hang héa sdn xudt, dén dén

gidm san lugng va viéc lam trong nganh.
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o GDP ndm 2024 tdng vudt ky vong

Tdng truéng GDP Q4 tdng 7,55 (% svck)

Cdc nganh tdng trudng én tugng trong ndm 2024
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Nguén: GSO, ABS Research

« Téng sd&n phdm trong nudc (GDP) quy 4/2024 tdng 7,55% svck, ddy la mdc tdng trudng

GDP dn tudng, cao nhdt trong 6 ndm trd lai ddy. Giéng nhu ndm 2023, nén kinh té duy tri xu
hudng GDP quy sau cao hdn quy trudc (quy 1 tdng 5,98%, quy 2 tdng 7,25%, quy 3 tdng
7,43%, quy 4 tdng 7.55%). Tinh chung c& ndm 2024, GDP tdng trudng 7,09% so vdi ndm
trudc, xét trong giai doan 2011 - 2024, téc d6 tdng GDP ndm 2024 chi thédp hon téc d6 tdng
cdc ndm 2018, 2019 va 2022.

Tdng trudng GDP cta nédm 2024 dd vugt qua dudc muc tiéu do Qudc hoi dé ra (6 - 6,5%) va
nhiéu du bdo cla cdc t6 chiic kinh té€ 18n trén thé gidi. K&t qud téng trudng an tugng nay dat
dudc 1 do sdn xudt cong nghiép tiép tuc xu hudng phuc héi tich cuc, nganh du lich duy tri
da téing trudng vdi cdc chuang trinh quang bd duge day manh, xudt nhép khau va gidi ngén
FDI ti€p tuc 1&p ky luc, lam phdt trong tadm kiém sodt.

Téng muc bdn Ié hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung trong ndm 2024 udc dat 6.391
nghin ty déng, tdng 9% svck, thdp han muc tdng +9,6% svck dat dugc trong 2023.

mQ1-2024 mQ2-2024 mQ3-2024 ®Q4-2024 2024

Nguén: GSO, ABS Research

Xét theo nhdm nganh:

Khu vuc néng, 1Gdm nghiép va thly sdn ndm 2024 dat mdc tdng trudng 3,27%, cao
han téc d6 téing trudng clia cdc ndm 2019, 2020, 2021 trong giai doan 2019-2024,
du chiu dnh hudng cua thién tai, bdo IG.

Khu vuc cong nghiép va xay dung la diém sdng khi téing trudng manh nhdt trong cdc
khu vuc. Gid tri tdng thém nganh céng nghiép ndm 2024 tdng 8,32% so vdi ndm
trudc, chi thdp hon muc tdng 8,52% cla ndm 2022 trong giai dogn 2019-2024.
Trong dd, nganh cong nghiép ché bién, ché tao tdng 9,83%; nganh cung cdp nudc,
quadn ly va xtr ly rdc thai, nudc thai tdng 9,43%.

Khu vuc dich vu tiép tuc gilf viing 1a khu vuc cd ty trong I6n nhat trong cd cGu nén
kinh té (42,36%) trong ndm 2024. Bén canh d6, khu vuc nay cling tdng trudng tich
cuc (7,38%) nha déng gép clia mét sé6 nganh dich vu cé ty trong I6n nhu bdn budn
va bdn [é tdng 7,96%, nganh van tdi, kho badi tédng 10,82%.

14



e PMI nganh sdn xuat mét di déng luc ma rong

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

PMI sut giadm dudi muic 50 trong thdng cuéi ndm

25.0% 56
20.0% 54
15.0% ,
10.0% l - 5
- [ | | 50

ool B | iUl
0.0% I ‘). II - I - — || A I [ | I_ 48
E00n D S ¥ Y VX VR N R
DS S S S S S S e
-10.0%n/ N v , » & < A’ & o S N %

R J F P F Y N a4
-15.0%
-20.0% 42

m |P (%YoY) s [IP (%MoM) PMI
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Chi s6 PMI cda Viét Nam dat 49,8 diém trong thdng 12, gidm tir mdc 50,8 diém cla
thdng 11, ddnh ddu lan dau tién trong ba thdng chi sé nay rgi xuéng dudi ngudng 50
diém. San lugng va don d&at hang mdi ti€p tuc téng, nhung vdi té¢c d6 chém hon, cho
thdy su suy gidm nhe trong diéu kién kinh doanh téng thé. Bon ddt hang xudt khau
giam thdng thu hai lién tiép vdi téc d6 gidm manh, phdn dnh nhu cau thi trudng quéc té
yéu. Viéc lam gidm thdng thd ba lién ti€p, véi téc d6 gidm manh nhat ké ti thdng 8, do
cdc doanh nghiép diéu chinh nhan su trong béi canh tdng trudng don hang mdi yéu. Ap
luc lam phdt téng Ién vdéi chi phi dau vao va gid ca dau ra déu tdng vdi téc dd nhanh
hon so véi thdng 11.
Chi s6 sd&n xudt toan nganh céng nghiép (IIP) thdng 12 udc tinh téng 8,8% so vdi cung
ky ndm trudc. Trong d6, nganh ché bién, ché tao téing 10,2%; nganh sdn xudt va phdn
phéi dién tdng 5,6%; nganh cung cdp nudc, hoat déng quadn ly va x ly rdc thdi, nudc
thdi tdng 16,4%. Ngudc lai, nganh khai khodng sut gidm 3,7%. Chi s6 sdn xudt cia mot
s6 nganh cdp Il tdng cao so vdi ndm 2023, ddc biét trong sd d6 phdi ké tdi sdn xudt

giudng tud, ban, ghé téing 24,3%.

Théng ké tdng trudng sdan xudt céng nghiép theo nhém

San xudt giudng, td, ban, ghé

San xuét da va cdc sén phdm cé lién quan
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Sdn xudt sdn phdm tif cao su va plastic
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San xudt gidy va san phdm tu gidy
In, sao chép ban ghi cdc loai
San xudit san phdm tir kim logi ddc sé@n (trlr mdy mdc,...
S&n xudt ché bién thuc phdm
Dét
Céng nghiép ché bién, ché tao khdc
Khai thdc quding kim logi
Hoat dong thu gom, x( ly vér tiéu huy rdc thai; tdi ché...
Sdn xudit san phdm ti khodng phi kim logi khdc
San xudt kim loai
San xudt san phdm thudc 14
San xudt dé uéng
Khai thdc, xt ly v& cung cdp nudc
Khai khodng khéc
Sdn xudt hod chdt va sén phdm hod chét
Sdn xudt phuong tién van tai khdc
Sdn xudt thudc, hod dudc v dugc liéu
San xudt than céc, sdn phdm déu mé tinh ché
Khai thdc than ciing va than non
Hoat déng dich vu hé trg khai thdc mé va qudng
Khai thdc déu thé va khi dét tu nhién
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Xudt — nhép khau: Téng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa thdng 12/2024, udc
dat 70,53 ty USD, tdng 6,2% so vdi thdng trudc va tdng 15,9% so vdi cung ky ndm
trudc.

Kim ngach xudt khdu sg bo dat 35,53 ty USD, tdng 5,3% so vdi thdng trudc va tdng
12,8% svck. Trong d6, khu vuc kinh té trong nudc dat 10,68 ty USD, tdng 17,6% svck;
khu vuc cé vén dau tu nudc ngodi (ké ca dau thé) dat 24.85 ty USD, tdng 10,9% svck.
Nhép khdu hang héa sc bd dat 35,01 ty USD, tdng 7,2% so vdi thdng trudc va tdng
19,2% svck.

Cdn can thuong mai thdng 12/2024 udc tinh xudt siéu 0,52 ty USD, gidm so véi 1,06
ty USD dat dudc thdng trudc.

Tinh chung c& ndm 2024, kim ngach xudt khau hang héa udc dat 405,53 ty USD, tdng
14,3% svck trong khi kim ngach nhdp khdu hang héa udc dat 380,76 ty USD, tdng
16,7%. Cdn can thuogng mai hang héa udc tinh xudt siéu 24,77 ty USD (ndm trudc
xudt siéu 28,4 ty USD).

Xudt siéu gan 25 ty USD trong ndm 2024 (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Hoa Ky la thi trudng xudt khdu I6n nhat cta Viét Nam vdéi kim ngach dat 119,6 ty
USD. Trung Quéc la thi trudng nhép khéu I6n nhat cta Viét Nam véi kim ngach dat
144,3 ty USD.

Trong ndm 2024 cé 37 mdt hang dat kim ngach xudt khéu trén 1 ty USD, chiém
94,3% téng kim ngach xudt khdu (cé 8 mdat hang xudt khdu trén 10 ty USD, chiém
69,0%). Trong d6 d6 dién tl, mdy tinh va linh kién dat 72,58 ty USD, téng 26,6% svck;
dién thoai va linh kién dat 53,89 ty USD, tdng 2,9% svck. C6 46 mat hang nhép khéu
dat tri gid trén 1 ty USD, chiém ty trong 93,1% t6ng kim ngach nhép khdu (c6 6 mat
hang nhép khdu trén 10 ty USD, chiém 54,0%). Cdc mdt hang nhép khdu nhiéu nhét
gbm dién tl, mdy tinh va linh kién (+21,7% svck); mdy mdc, thiét bi, dung cu phu tung
khdc (+17,6%) va vai (+14,5% svck).

Tinh chung cd ndm 2024, kim ngach xudt khdu dich vy udc dat 23,85 ty USD, tdng
17,7% so véi ndm trudc, Kim ngach nhép khdu dich vu cd ndm 2024 udc dat 36,19 ty

USD. Tur dd, nhép siéu dich vu ndm 2024 udc dat 12,34 ty USD.

Toéc dd tdng trudng nhép khéu cao hon xudt khdu (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Tinh dén hét ndm 2024, tdng vén ddng ky mdi, diéu chinh va gép von mua c6 phan, mua phan vén gép (GVMCP) cta nha DTNN dat gan 38,23 ty USD, gidm 3% so véi ndm 2023.
Trong dd, téng vén ddng ky mdi dat hon 19,7 ty USD (gidm 7,6% so vdi ndm 2023), téng vén diéu chinh tdng thém dat gan 14 ty USD (tdng 50,4% so véi ndm 2023), téng gid tri
vén goép dat gan 4,54 ty USD (giadm 48,1% so vdi ndm 2023). Cdc du dn dau tu nudc ngodi dd gidi ngén dugdc khodng 25,35 ty USD, tdng 9,4% so vdi ndm 2023, ddy cling la muc
gidi ngéin cao nhat tu trudc dén nay.

V& linh vuc dau tu, ngainh cdng nghiép ché bién, ché tao dan dau vdi téng vén dau tu dat gan 25,58 ty USD, chiém 66,9% téng von dau tu ddng ky, téing 1,1% so véi nédm 2023.
Nganh kinh doanh bat déng san ding thd hai véi téng von dau tu 6,31 ty USD, chiém 16,5% téng vén dau tu déng ky, tdng 18,8% so vdi nédm 2023.

Vé d6i tdc dau tu, Singapore tiép tuc dan déau vdi téng von dau tu gan 10,21 ty USD, chiém han 26,7% téng vén dau tu, téng 31,4% so vdi ndm 2023. Han Qudc dung thd hai vdi
gan 7,06 ty USD, chiém 18,5% téng von dau tu, téing 37,5% so véi ndm 2023. Tiép theo la Trung Quéc, Hong Kéng, Nhat Ban,...

Theo dia ban dau tu, B&c Ninh dan dau vdi téng vén dau tu déng ky gén 5,12 ty USD, chiém 13,4% t6ng von dau tu cd nudc, gdp hon 2,8 lan cung ky. Ha&i Phong diing thd hai vdi
hon 4,94 ty USD, chiém 12,9% t6ng von dau tu ddng ky, tdng 42,4% so véi ndm 2023. Sau d6 1a TP H6 Chi Minh, Qudng Ninh, Ha Néi, Binh Dudng,...

Trong ndm 2024, Chinh phd da trién khai nhiéu cd ché chinh sdch n6i bat trong thu hit DTNN: Chién lugc phdt trién cong nghiép bdn dan Viét Nam dén ndm 2030 va tdm nhin
2050 (Quyét dinh s6 1018/QBTTg ngdy 21/09/2024); Nghi dinh s6 182/ND-CP ngay 31/12/2024 vé thanh Idp, qudn ly va st dung Quy hé trg dau tu. K&t qua la nhiéu du dn 18n

dudgc hinh thanh, niém tin ctia cdc nha dau tu cang dudc cing cé.

Cd cdu vén ddau tu truc ti€p nudc ngodi theo Cd cdu von dau tu truc ti€p nudc ngodi Vé6n ddu tu truc ti€p nudc ngodi (Bvt: Ty USD)
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® CPI dat dudc muc tiéu dé ra
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Chi s6 gid tiéu dung (CPI) ndm 2024 tdng 3.63% svck, dat dugc muc tiéu quéc hoi dé ra la
dudi 4%.

Trong muc tdng 3.63% svck ctia CPI trong nédm 2024, nhém hang dn va dich vu &n udng
tdc dd6ng manh nhdt lam téng CPI, tdc déng lam CPI chung téng 1,35 diém phén trdm, do
gid gao tdng manh (15,93%) theo gid gao thé gidi va nhu céu tiéu dung téng trong dip 1€,
T&t. Theo sau ld nhdm nha &, dién nudc, chdt dét va vat liéu xay dung tdng 5,2% so vdi
nd&m trudc do nhu céu s dung dién téing cung vdi viéc EVN diéu chinh muc bdn 1é gid dién
binh quén. Chi s6 gid nhém thuéc va dich vu y té tdng 7,16%, do gid dich vu y té€ dudc diéu
chinh. Chi s6 gid nhém gido duc téng 5,37% do trong ndm hoc 2023-2024 va 2024-2025
mét s6 dia phudng da tdng muc hoc phi.

Bén canh dé, mét s6 yéu té gdp phan lam gidm téc d6 tdng CPI ndm 2024. Chi s6 gid
nhém buu chinh, vién théng ndm 2024 gidm 1,02% so véi ndm 2023 do gid dién thoai thé
hé ci gidm khi cdc doanh nghiép dp dung chugng trinh gidm gid, kich cau d6i véi dong

dién thoai théng minh.
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Nguén: GSO, ABS Research

Gi6 hang héa tiéu ding 01-2024 02-2024 03-2024 04-2024 05-2024 06-2024 07-2024 08-2024 09-2024 10-2024 11-2024 12-2024 Cdndm
CPI (YoY) 3.37% 3.98% 3.97% 4.40% 4.44% 4.34%  4.36%  3.45%  2.63% 2.89% 2.77% 2.94% 3.63%
Hiirg &n o dich vu 8n ubng 2.31% 4.23% 4.05% 4.32% 4.47% 4.66%  4.27%  3.74% 3.94% 4.45% 4.12% 3.87% 4.03%
Ludng thuc 15.63% 17.36% 16.54% 15.45% 14.83% 14.78% 14.39% 1097%  B.37% 8.23% 6.13% 4.58% 12.19%
Thue phém 0.34% 2.14% 1.94% 2.49% 2.87% 3.23%  2.75%  2.55% 3.24% 4.06% 3.87% 372% 2.70%
An uBng ngodi gia dinh 3.60% 4.20% 4.29% 4.37% 4.25% 4.09%  3.94%  3.72%  3.84% 3.81% 3.87% 3.95% 3.99%
D6 ubng vt thude 14 1.70% 2.64% 2.63% 2.60% 2.61% 2.63%  2.52%  2.39%  2.30% 2.26% 2.34% 2.40% 2.42%
Moy mdc vl gity dép 1.39% 1.64% 1.60% 1.80% 1.70% 1.48%  1.34%  1.20%  1.17% 1.13% 1.14% 1.16% 1.40%
Mhitr & wit VLD 6.39% 4.95% 4.87% 5.97% 5.30% h.60%  5.59%  5.O00%  4.37% 4.21% 5.06% 5.16% 5.20%
Thiét bi wi @6 dung gia dinh 1.14% 1.31% 1.18% 1.37% 1.33% 1.23%  1.16%  1.14%  1.17% 1.33% 1.41% 1.49% 1.27%
Thude vii dich vy t& 6.52% 6.52% 6.48% 7.44% 7.41% 8.04%  H.13%  B.30% B.28% 8.28% 5.28% 5.32% 7.16%
Gioo thing 1.58% 2.66% 2.68% 4.24% 5.58% 3.03%  4.40% -1.46% -B.33% 3.25% 3.30% 0.89% 0.76%
Buu chinh vién théng 1.41% 1.48% 1.47% 1.50% 1.42% 1.18% -1.06% -0.74% -0.42% 0.37% 0.57% 0.61% 1.02%
Gido duc B.39% B.55% 10.12% 8.31% B.14% 8.01% 8.00% 7.13% 1.21% 0.54% 0.81% 1.08% B.37%
Vam hba, gidi trl wi du lich 0.90% 1.71% 1.45% 1.94% 2.01% 2.35%  2.29%  2.32%  2.03% 2.09% 2.20% 2.31% 1.97%
B4 ding wir dich vu khdc B.79% 6.49% 6.32% 6.23% 6.19% B.97% 6.93% 6.91% 6.98% 7.03% 7.00% 6.89% 6.56%

1. GSO, ABS Research
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s Tdng trudng tin dung 2024 dat muc tiéu
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU
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Nguén: NHNN, GSO, ABS Research

Téng trudng tin dung theo thdng so véi dau ndm (2022-2024)
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Nguén: NHNN, GSO, ABS Research

« Tinh dén hét ndm 2024, tin dung todn nén kinh té tdng 15,08%, dat dugc muc tiéu tdng
trudng tin dung 15%. Téng lugng tin dung trong toan nén kinh t€ dat 15,6 triéu ty déng,
Chi riéng trong ndm 2024, lugng tin dung dugc hé théng ngén hang bom ra nén kinh té
l& gan 2,1 triéu ty dong, cao han nhiéu so vdi chi 1,5 triéu déng dugc bom trong ndm
2023.

« Tin dung tdng trudng dm trong 2 thdng dau ndm va tdng téc dan trong nlfa cudi ndm,
khd tuong déng vdi cdc giai doan cung ky trong 3 ndm trd lai ddy. Tinh dén hét thdng
11, téng trudng tin dung cd nudc dat 11.9% va tiép tuc tdng I1én mic 15,08% vao ngdy
31/12. Sang n&dm 2025, NHNN du kién tdng trudng tin dung toan hé théng khodng 16%.

« Trong ndm, NHNN gilf nguyén mdc |@i suat diéu hanh. Tinh dén cudi ndm, Idi sudt huy

déng tdng binh quan khodng 0,71% YTD, con l@i sudt cho vay gidm khodng 0,59% YTD.

Ldi sudt huy ddng cé xu hudng téing tré lqi
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Ngubén: Finnpro, ABS Research
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o Gid vang 6n dinh, ty gid chiu dp luc

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Gid vang 6n dinh hon vao nhiing thdng cuéi ndm
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Nguén: FiinPro, ABS Research

Trong ndm 2024, gid vang thé gidi tdng manh 27,9% svck va lién tuc Iép dinh moi thsi  *
dai. Gid vaing dd cé nhiéu thdng tdng manh dudc hd trg bdi: (i) Hoat déng tdng cudng
mua gom cua cdc ngdn hang trung uang, (i) Cdc lo ngai vé cdng thdng dia chinh tri va
cdc nén kinh té€ I8n trén thé gidi, (iii) Fed ha Iai sudt lam gidm chi phi cd hoi cla viéc *
ndm gilf tai san khéng sinh I1di nhu vang. Tuy nhién, da di [én cda vang bét déau chiing
lai trong thdng 11, xu hudng nay tiép tuc dudc kéo dai sang nhiing tudn cudi cung cla
ndm 2024. Du bdo trong ngén han, gid vang tiép tuc chiu stic ép dén ti siic manh clia  *
USD, Igi sudt trdi phiéu chinh phi My t&ng, nhu cdu yéu di tif thi trudng chau A.

Cung vdi xu hudng cta gid vang thé gidi, gid vang trong nudc dang khd 6n dinh. Gid
vang SJC tai ngay 31/12 & hai chiéu bdn ra va mua vao lan lugt & 84 triéu dong/lugng
va1 82 triéu dong/lugng, chi chénh 1éch khodng 1 triéu dong so vdi thai diém dau thdng.
Chénh léch gilia gid bdn vang miéng trong nudc so vdi gid thé gidi cling dd gidm vé

chi con 3-5 triéu dong/lugng so vdi thai diém trudc, cé lic 1én dén 18 triéu déng/lugng.

USD/VND mét gid khodng 5,03% trong ndm 2024
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Ty gid trung tdm Ty gid Mua (VCB) Ty gid Bdn (VCB) eeecee Ty gid lién ngén hang

Nguén: Fiinpro, Investing, ABS Research
Tai ngay 31/12/2024, NHNN c6ng bé ty gid trung tdm & muc 24.335 USD/VND, tdng 95

déng so vdi thai diém dau thdng 12 va tdng 469 déng so vdi dau ndm 2024. Ty gid tran
lén muc 25.551 USD/VND, cao nhdt ké tir dau ndm 2024.

Trén thi trudng lién ngdn hang, ty gid chét phién cudi cung cdia ndm 2024 6 muc 25.480
USD/VND, so vdéi dau ndm ty gid mat gid khoang 5,03%. Ty gid bdn USD cla céc ngén
hang lién tiép dugc yét 8 muc gid tran cda NHNN trong thdng 12.

Trudc dp luc cha ty gid, NHNN s dung song song hai céng cu tin phiéu v OMO nh&m
vUa hé trg thanh khodn cho hé théng ngdn hang, viia gidm sdc ép |én ty gid théng qua
viéc thu hep chénh léch 1ai suét USD - VND trén thi trudng lién ngdn hang. Bén canh do,
vao ngdy 3/1/2025 va 6/1/2025, NHNN da trién khai cdch ti€p cdn khdc trong viéc can
thiép vao thi trudng ngoai héi. Thay vi bdn USD giao ngay vdi ty gid 25.450 VND, NHNN
dd cung cép cdc hgp dong ky han (cho phép hdy ngang) tai cung mdc ty gid 25.450 VND,
cho thdy su quyét tdm cling nhu su tu tin cdla NHNN trong viéc gilr ty gid tai vung gid
25.450.
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s Mot s6 théng tin néi bat thang 12

NGi dung

Tai ky hop thur 8, Quéc héi dd théng qua 18 luét, theo hudng mét lubit
sfa nhiéu ludt. M6t s6 luét trong d6 nhu: Ludt stia déi, b6 sung mét

Tdc dong ky vong

Cdc luét nay vé 1au dai dudc ky vong gidp téng cudng stic san xudt, khai théng moi

SR s6 diéu cda Ludt Ching khodn; Ludt Thué gid tri gia tdng (sta do6i); n.g’uor;] ,IL'IC ge phq';]\tm;n; :,Jnhg g?gn};(.gho;ﬂ cap, p!mn qLJyekrj; ;c]rlst dehf:ot_ 7g|0mr,]_ddr:1,
Ludt Tu phdp ngudi chua thanh nién; Ludt Quy hoach d6 thi vanng ~ 9'9n Na thu tuc hanh chinh, dieu kien dau tu san xugt, kinh doanh; giam chi phi
thén: T : : tudn thd, tao thudn Igi cao nhat cho nguai dén va doanh nghiép.

Qudbc héi quyét dinh tiép tuc gidm 2% thué sudt thué Gid tri gia téing
vai thai gian dp ,(,jl'm% tu‘\ng(,Jy 1/1,/202{3 dén bet ngay 30/6/202.5' Do! Ngén sdch udc tinh giam thu khodng 26.100 ty dong khi thuc hién chinh sdch hé trg
tugng gidm thué sudt | cdc nhédm hang hda, dich vu quy dinh tai NN . oA TA A ) N

30/11/2024 % , A X . o x tai khéa nay. Tuy nhién, ngudi dan va doanh nghiép déu cung dugdc hudng Igi tu
diém a muc 1.1 khodn 1 DBiéu 3 clia Nghi quyét s6 43/2022/QH15 Uvét dinh. kich thich c@ san xudt va tiéu dun
clia Quéc héi vé chinh sdch tai khéa, tién té hé trg Chuang trinh phuc quyetdinn, g-
hoéi va phdt trién kinh té - xa hoi.

05/12/2024 Chinh pht Viét Nam va NVIDIA hdp tdc thanh 1dp Trung tdm Nghién Ky vong thu hdt vén FDI phdt trién nganh céng nghiép san xuét chip tai Viét Nam.
clfu va& Phdt trién, Trung tédm D liéu Al. Cdc doanh nghiép cong nghé va khu céng nghiép cong nghé cao hudng Igi.

Ban Chi dao vé téng két viéc thuc hién Nghi quyét 18-NQ/TW ndm Gilp gidm bdt téng ndc trung gian, ndng cao hiéu qud qudn ly, tiét kiém ngdn sdch

06/12/2024 2017 d& ban hanh K& hoach 141/KH/BCDTKNQ18 ndm 2024 vé K& va tdng cudng tinh minh bach, trdch nhiém trong hoat déng cla cdc cd quan nha
hoach dinh hudng sép xép, tinh gon t6 chiic bd mdy ctia Chinh phd. nudc.

31/12/2024 Chinh pha d& ban hanh Nghi dinh 182/2024/ND-CP quy dinh vé Tdng cudng va thic ddy dau tu vao cdc finh vuc cdng nghé cao, ddc biét 1a cong
thanh 1Gp, quadn ly va sir dung Quy Hb trg dau tu. nghiép bdn dén va tri tué nhan tao (Al).

NHNN trién khai thém bién phdp can thiép. Cu thé, NHNN dd cung P A = L oA s A

03/01/2025 cép cdc hdp ddng ky han (cé htly ngang) tai muc ty gid 25.450 VND, Thé hién dudc théng diép tu tin cling nhu quyét tdm cda NHNN trong viéc gilt ty gid

thay vi trudc ddy bdn USD giao ngay vdi ty gid 25.450 VND.

dn dinh 3 vuing 25.450.

Nguén: ABS Research téng hgp
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s Téng quan TTCK thdng 12/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

+ Trong thdng 12, TTCK cé dién bién kém tich cuc do anh hudng bdi cdc dién bién Dién bi€n di€ém s8 VNIndex trong 01 ndm trd lqi
bt Igi trén thi trudng tién té - ngoai héi. Diém s6 VN-Index sut gidm manh
xuéng 1.240 ngay dau thdng, sau dé nhanh chéng phuc héi nhd sy dén dat cla
cdc c6 phiéu I8n. Tuy nhién, trong cdc tuan sau do6, VN-Index lién tiép diéu
chinh, giting co quanh méc 1.270 vdéi thanh khodn yéu, phdn dnh tédm ly than 1267
trong clia nha déu tu. Thi trudng két thic thdng cubi cung trong ném tai diém
s6 1.266,78 diém, tdng 13,1% so vdi dau n&m.

« Trong thdng 12, TTCK My gidm manh sau khi Fed quyét dinh chi gidm 25 diém
cd bdan va dua ra quan diém thdn trong vé ndi 1dng chinh sdch tién té. Tuy
nhién, tinh t& dau ndm, cdc chi s6 déu da tdng trudng tich cuc véi Dow Jones,
S&P 500 va Nasdaq tdng lan lugt 9,1%; 15,4% va 20%. Trong khi d6, cdc thi
trudng chau A tiéu biéu I Trung Quéc va Nhat Ban van duy tri da téing tich cuc.
Hién tai cdc thi trudng tép trung theo ddi déng thdi mdi clia téng théng Donald Trung binh GTGD/phién ctia VN-Index trong 01 ndm

Trump khi chinh thic nhédm chidc vao ngay 20/1/2025. (ty VND)
30,000

12/23 01/24 02/24 03/24  04/24 05/24  06/24 07/24 08/24 09/24 10/24 11/24 12/24

26,710

Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi

% thay 81 1M % thay 36 3M % thay d8i 6M % thay d8i 12M 25,000 164621751 =128
VNINDEX ’ Fhao” [0 -1.6% [ 15 | 13.1% 70000
Dow Jones [ B -5.3% d o5%E haw T | 9.1% ' 16,66 97016614 15001 16,047
e i] 0.5% . 6.2% [ 9,09 I 20,0% 15.000 14,219 14,595
S&P 500 [ -2.5% W 21 17.7% B 15, 4% ’
Shanghai 9] 0,8% 1  o.50% M 1% | 11.2% 10000
DAX ﬂ.d% I ol s« | 12.6%
Milckei 225 | 0,5% [ | 1.9% 5000
SET [ -1.9% [ 3.4% I |7.6% 2.2%
FTSE 100 B -14% [ -0.8%] 0.19% I | 7.1% -

' T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 Ti0 Ti11 T12

Nguén: Investing.com,FiinproX, ABS Research 23



s Diém lagi mét s6 phién clia VNIndex trong thdng 12 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Thi trudng chiu dp luc truéc déng thdi cia Ngdn hang Nha nudc (NHNN), thanh khodn thép. Ngay dau thdng 12, VN-Index dd lao déc manh xuéng muc 1.24x do dong thdi
rdt rong 27 nghin ty déng tr NHNN. Sau dd, chi sé héi phuc Ién muic 1.27x tai ngay 09/12 nhd cdc théng tin tudng déi tich cyc. Tuy nhién, dong tién lan téa khéng dong déu
gitia c6 phiéu nhém bluechips cung thanh khodn yéu, chi dat trung binh 14.595 ty dong/phién, khién khd ndng duy tri da tdng trudng bén vitng cla VN-Index trd nén khé khdn.
Trong cdc tudn tiép theo, Ngéin hang Nha nudc ti€p tuc bdn USD va tin phiéu lam gidm thanh khodn hé théng, tdng IGi sudt ngdn han, tir dé gdy dp luc gidm Ién thi trudng
chiing khodn. VN-Index cé nd luc tim lgi méc 1.27x vao cubi thdng, tuy nhién gdp phdi dp luc bdn manh tir khéi ngoai, do dé diém s6 déng clia tai ngay 31/12/2024 chi dat
1.266,78 diém, tdng nhe 1,31% so vdi thdng trudc. Tinh chung cd ném 2024, VN-Index d& tdng 146 diém, tdng 13,1% so vdi dau ndm.

Bién déng VNI trong thdng 12/2024 Bién déng thanh khodn VNI trong thdng 12
22,000

09/12: Tdng trudng tin dung 24/12: NHNN phdt

1,340 | 02/12: PMI Viét

Nam ting trudng tinh dén 7/12 dat 12,5% hanh 53 nghin ty
m td déng tin phi€u mdi; 20,000
1,320 g?e":nm tén dat 50.8 9/12: B6 Tai chinh Iy ky kién PBoC rdt rong
1300 | 03/12: NHNN rat stfa Nghi dinh .155, g8 vudng 1.150 ty NDT.
’ I N cho NDT ngoai
rong 27 nghin ty 18,000
1,280
1,260 I/ 16,000
1,240
1920 05/12: Gigi ngdn 17/}2: Tf)’ng GJ 194/12: Fedw’hg 1Gi 31/12: Nga va 14,000
’ FDI 11 thdng dat Xuat nhép khéu sudt 25 diém co - ~
e e . S - Ukraine chém
31,4ty USD 2024 c6 thé ban. Ty 96 |} 4t théa thuén
1,200 VUGt 780 ty USDAV/ND lap dinh u thucn
USD lich st NHNN || vénchuyén khi 12,000
1,180 tdng cudng bdn dét
usD
1,160 10,000
™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™ ™
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o Hanh déng cua NPT trong thdng 12

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Mua rong ti NDT cd nhén trong nudc ti€p tuc suy gidm
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14,208
4054 4,022
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Ghi chu: di liéu dugc tinh dén ngay 31/12/2024 bao gém gid tri khdp Iénh + thda thuén tai san HOSE

NDT t6 chic trong nudc bdn rong
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Ghi chd: dit liéu dudc tinh dén ngay 31/12/2024 bao gém gid tri khdp 1énh + thda thudn tai san HOSE

* NBT cd nhdn mua rong suy gidm. Luc mua rong ti NDT cd nhdn (tinh riéng san
HOSE) dat 2.829 ty dong (-29,6% so vdi thdng trudc). Top mua rong tur NDT cd
nhén 1& FPT (1.094 ty), VCB (801 ty), VJC (1.051 ty) trong d6 top bdn rong 1 KDH
(435 ty), HDB (433 ty).

« Khéi ngogi giam bdn rong ddng ké. Khéi ngoai cho tin hiéu tusng d6i tich cuc

khi c6 téng tri bdn rong tai 3 san gidm manh con 2.781 ty déng so vdéi gan 12

nghin ty déng thdng trudc. Top bdn rong clda nudc ngodi gbm cdc ma: FPT (-

1.013ty), VCB (-891 ty), VRE (-500 ty).

Nhém NBT t6 chiic trong nudc bdn rong. Téng gid tri bdn rong tai san HOSE &

660 ty dong, trong d6 top c6 phiéu bi bdn la V]C (-957 ty), EIB (-659 ty) va VPB (-

303 ty)

* Gid tri tham gia ctia nhém tu doanh khd it 6i so v@i thi trudng trong thang 12.

Khéi ngoaqi gidm bdn rong ddng ké

1,173
-
e B, g » =)
1446 2186 el
-3.796 '
5316
-8.283
-10,096
11,277 11,011 11 gg7
-16,738
19,017

Nguén: FiinproX, ABS Research

Ghi chu: dit liéu dugc tinh dén ngay 31/12/2024 bao gbém gid tri khdp 1énh + thda
thudén tai 3 san HOSE, HNX va UPCOM
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s Chuyén déng co phiéu trong thdng 12

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién déng gid c6 phi€u trong nhém VN30 trong 1 thdng
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© 4.6% 4.4% 3300 3

6.7%
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Top 5 ¢6 phiéu anh hudng tich cuc dén VNI
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Nguén: FiinproX, ABS Research

Ghi chd: dit liéu dugc tinh dén ngay 31/12/2024

Top 5 ¢6 phi€u dnh hudng tiéu cuc dén VNI

HPG VPB VHM MSN VCB

-0.05%

-0.07% -0.07%

-0.08%

-0.11%

Nguén: FiinproX, ABS Research
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¢ Hau hét cdc nhédm nganh vén héa 168n cé su phuc héi nhe vé gid so véi thdng trudc. Nhém Truyén théng ¢ su tdng gid an tugng 53,48% chu yéu nhd md YEG sau

thanh céng cha show truyén hinh “Anh trai vugt ngan chéng gai”. Trong khi d6, top hai nhém nganh ghi nhdn giam gid so vdi thdng trudc Ia Bdo hiém (-3,86%) va

Ddu khi (-2,82%).

« Ty trong dong tién cdc nhém nganh cé su phén héa. Mét sé nhém nganh cé muc tdng trudng nhe so vdéi thdng trudc. Cu thé, dong tién da cdi thién 8 nhém Dich

vu tai chinh (+1,41%), Hang va Dich vu c6ng nghiép (+0,88%) va Tdi nguyén cd bén (+0,76%). G chiéu ngudc lai, dong tién bi rut ra khoi cdc nganh vén héa 18n nhu
Bat déng san (-3,2%), Céng nghé théng tin (-0,89%) va Ngdn hang (-0.09%).

Chuyén dbéng gid cdc nhém nganh trong thdng 12/2024

Bao hiém-3.86% [l
Daukhi -2.82% Il

Tai nguyén Cd ban

Bdn 1é

Dién, nudc & xdng dau khi dot
Héa chat

Thuc phdm va dé uéng

Bdt dong san

Dich vu tai chinh

Ngdn hang

Du lich va Gidi tri

Y t&

Hang cd nhdn & Gia dung
Cbéng nghé Thong tin

6 6 va&r phu tung

Hang & Dich vu Cong nghiép
Xdy dung va Vat liéu

Truyén théng

-0.79% 1

-0.62% |

-0.60% |

-0.15% |

-0.04%
0.01%
| 0.23%
B 131%
B 141%
B 210%
B 212%
W 255%
B 259%
MW 271% 53.48%

Bl 431%

Ty trong dong tién cdc nhém nganh trong thang 12/2024

Bat dong san

Cdng nghé Thong tin

Thuc phdm va dé uéng

Bdn 1é

O 6 vd&1 phu tung

Héa chdt

Ngén hang

Dién, nudc & xdng dau khi dét
Du lich va Gidi tri

Y té

Truyén théng

Déu khi

Bdo hiém

Hang cd nhdn & Gia dung
Xdy dung va Vat liéu

Tai nguyén Cd ban

Hang & Dich vu Cong nghiép
Dich vu tai chinh

-320% [
-0.89% NG

-0.40% 1N

-0.34% 1N

-031% 1R

-0.30% N

-0.09% N

| 0.04%

I 007%

B o11%

Bl 0.29%

Bl 030%

Bl 033%

B 038%
B 0.44%
I 0.76%
I 0.33%
I 41%

Nguén: FiinproX, ABS Research
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Vé yéu té Phan tich ky thudt:

Trong Bdo cdo chién lugc ndm 2025 chiing téi du phéng TTCK dén tich cuc trd
lgi va tding tré lai pha dau tién. Trong dé, ngudng xdc nhén thi trudng di vao pha
tich cuc khi VN-Index két nén tudn/ nén thdng trén méc 1310+/- diém va
ngudng rui ro khi thi trudng phd qua ddy 1198 diém.

Thdi gian qua, thi trudng vén déng di ngang trong vung 1300-1198 diém. Thi
trudng tao ddy 6 1198 diém, sau dé dd cé 1 nhip séng khéi dong dau tién vdi
bién dd Ién tiéu chudn 100 diém. Hién tai, véi nhiéu c6 phiéu tru, dau nganh da
can bién do Ién va suy yéu, thi trudng dang trong nhip diéu chinh dé cdc c6
phi€u trén cao cé thém thai gian tich Ity cho nhip hoéi phuc sau dé. BE gilt dudc
xu téng trudc dé thi trudng can gitr dugc méc 1198 diém, tich cuc hon can gilr
dugc m6c 1237-1240 diém, tao tédm ly cho dong tién nhép cubc trd lai.

Xu hudng thdng: Tdng, gid dao ddng quanh dudng trung binh trugt MA10 vdi
cdu tric dinh - ddy cao dan.

Xu hudng tuan: Bi ngang trong vung 1300-1198 diém, khéi lugng giao dich cé

su suy gidm tU gitta ndm 2024 t&i nay. Trén bi€u d6 tuan cho thdy can su cdi
thién vé thanh khodn giao dich trong thdi gian téi. MACD dang dich chuyén dan
vé Zero, chua cho tin hiéu cdt 1én.

Nhip tdng tiép theo cla thi trudng sé chuyén tir tdng ngdn han trén biéu dé
ngdy Ién nhip tdng trung han trén bi€u d6 tuan khi VN-Index xdc nhén bt thodt
khdi vuing bién trén 1310+/- trén nén tuan/nén thdng, déng thsi MACD tuén xdc
nhén cdt 1én, keém theo thanh khodn téng 6 muc ~25.000 ty déng/phién trong
tu@n gan nhdat.

Xu hudng ngay: Ba téing budc séng khdi déong dau tién tir 1198 diém tdi vung
gid 1285 diém. Trong dé, yéu t6 nghi ngd con khd 1én, tdm ly gico dich cta nha
dau tu chua dudc cdi thién nhiéu. Hién thi trudng dang cé nhip diéu chinh sau
mot pha tdng du bién dé.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

* Khdng cy 1: 1285 - 1310 Hé trg 1: 1237 - 1240

* Khdng cy 2: 1310 - 1340

H6 trg 2: 1211 - 1218

Ho6 trg 3: 1198 — 1205

Cdc yéu tb vi mé:

Thi trudng budc vao nhitng ngay dau ndm mdi 2025 vdi nhiéu yéu té tdc
déng trdi chiéu:

« Trén thé gidi, lam phdt dang nhich |én tai cdc nén kinh té 16n nhu My, EU,
UK.... khién NHTW cdc nudc phdi thén trong haon vdi viéc ndi 1dng tién té.
Mdc du Fed dd quyét dinh cdt gidm 1di sudt 1an thd ba lién ti€p trong thdng
12/2024, dua 1@i sudt xudng pham vi 4,25 - 4,50%, nhung cling phdt di tin
hiéu cdt gidm Iai suat sé chdm lai trong thai gian tdéi, véi du kién sé chi cét
gidm 1di sudt khoang 2 1an, méi lan gidm 0,25 diém phan trdm, dé dua lai
sudt chuén vé pham vi 3,75 - 4,00% vdo cudi nédm 2025.

« Ngay sau khi FED phdt ra théng diép trén, chi s6 USD Index (DXY) va Igi sudt
trdi phiéu kho bac My lién tuc tdng manh. Diéu nay gy suc ép 1én thi trudng
tai chinh quéc té.
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Cdc yéu té vi mé (ti€p):

+ Thé gidi dang chd dgi ngay éng Trump chinh thic nhém chic téng théng My « Ngodi ra, sau 2 ndm thuc hién Nghi dinh 08/2023/ND-CP, dp luc ddo han

ngdy 20/1/2025 sdp tdi, véi du ki€n sé cé nhiéu thay déi I16n trong chinh séch
déi ngoai ctia My. Nhiéu nudc da phdi chuén bi d6i mdt véi viéc My dp dung
chinh séch thugng mai thdt chdt véi hang hda xudt khdu sang My, cé thé khién
kinh té toan céu thém khé khan.

San xudt va viéc lam duge ching kién tiép tuc thu hep tai cdc nén kinh té€ I6n
nhu My, EU, UK... Linh vuc sdn xudt cta Trung Quéc chi héi phuc trong ngdén
han chd chua that su bén viing khi cé nguy ca phadi déi mdét cdc muc thué quan
mdi tU nhiém ky th hai cta 6ng Donald Trump, trong khi van dang phai Ung
phd vdi cdc yéu t6 bat Igi khdc (nhu cau trong nudc con yéu, gid dau ra tiép tuc
sut gidm...).

Buc tranh vi mé tai Viét Nam rdt tich cuc véi GDP tdng trudng manh 7,09%
svck nhg san xudt cong nghiép ti€p tuc xu hudng phuc héi tich cuc, nganh du
lich duy tri d& tdng trudng manh, xuét nhdp khéu va gidi ngén FDI tiép tuc 1ap
ky luc, lam phdt trong tdm kiém sodt..Téng trudng tin dung bt tdc trong cdc
thdng cu6i ndm, dat 15,08% svck.

Tuy nhién, diém trir I cdc dién bién khdng mong mudn trén thi trudng tai chinh
véi viéc Igi sudt trdi phi€u chinh phd cdc ky han dai bat téng trong thdng 12,
IGi sudt huy déng cdc NHTM ti€p tuc xu hudng tdng von bdt dau trong nia
dau thdng 11. Trong khi d6, ty gid ti€p tuc da téng |én muic cao 25.580
VND/USD do chénh léch Igi sudt trdi phi€u chinh phd My va Viét Nam van &
muc ddng ké tur d6 lam téng gid hang hod va nguyén vat liéu nhép khéu tu thi

trudng nudc ngodi.

TPDN du kién sé don vé nlia sau ndm 2025, ddc biét la quy 3 véi lugng TPDN
ddo han Ién t8i khodng 120 nghin ty déng, trong d6 46% thubc vé cdc doanh
nghiép bat dong sén.

Vé mdt dinh gid, véi su diéu chinh cla VN-Index trong nhitng ngdly dau ndm
2025, P/E clia VN-Index gidm tUr 13,29x cubi thdng 12/2024 xudng 12,97x tai
ngay 9/1/2025, thdp han -1 d6 léch chudn (Std) cda chi s6 nay trong 1 n&m
qua. P/E ky vong cho cd nédm 2024 dy kién & mdc thdp hon do KQKD ca thi
trudng dudc du bdo tiép tuc phuc héi trong quy cudi ném.

Cdc c6 phiéu vén héa 16n trong VN30 dang cé dinh gid P/E la 11,92x, thdp hon
nhiéu so vdéi cdc c6 phi€u vén hdéa vira va nhd trong VNMID (17,42x) va

VNSML (14,21x).

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 1/2025:

« Vi cdc dién bién néu trén, chung téi cho rdng mdc du trién vong kinh té Viét

Nam khd tich cuc, trong ngdn han, thi trudng van phai déi madt véi khé khan vé
dong tién khi von ngoai tiép tuc bdn rong trong béi cdnh déng USD va Igi sudt
TPCP MY tdng tré lai. Trudc dp luc vé ty gid va nganh ngdn hang dang can
thanh khodn dé ddp Ung nhu cau vén téng cao dip cudi ndm, du kién dong tién
ndi vaio TTCK sé bi dnh hudng tiéu cuc. Do dé, chung tbi du bdo 2 kich ban cho
thi trudng trong thdng 1 nhu sau:
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Kich ban 1: Thi trudng dd c6 nhip téing dau tién tir 1198 diém tir ngdy 20/11/2024, lam cd s6 cho cdc du phéng nhip
tdng ti€p theo cla thi trudng. Ching t6i du bdo VN-Index cé thé cé nhip héi phuc dién ra tai ngudng H6 trg 2. trong
kich ban nay, nha dau tu xem xét giao dich ngdn han, déng thai quan tri vén chdt ché.

Kich ban 2: Do thi trudng chua hoan toan xdc nhdn di 1én, cdc cb phi€u I8n hau hét chua trd lai pha tdng gid, trong khi
cdc cb phiéu midcap van dang trong qud trinh tao ddy. Do dd, nha dau tu van can qudn tri giao dich va qudn tri von
chdt ché, sén sang cho cdc rai ro cé thé xdy ra. Trudng hdp thi trudng khéng héi phuc & cdc ngudng Hé trg 1 va Hb trg
2 néu trén thé hién da tdng gid suy yéu va rdi ro téng dan.

Muc ddy da tao ra trudc dé & 1198 diém la ngudng phén dinh rdi ro c¢d sé cta thi trudng. Néu nhu VN-Inex van gilr
dugc méc 1198 trong thdng 1/2025 cung khai lugng giao dich én dinh & muc thdp, van cé cd héi dé giao dich ngdn
han.

Trudng hdp VN-Index phd qua mdc ddy 1198 diém sé xdc nhdn kich ban xdu ma ching téi d& dé cép trong Bdo cdo

chién lugc 2025.

Khuyén nghi

Vi du bdo cdc kich bdn cla thi trudng néu trén, ching téi dé xudt nha dau tu gioo dich ngén han tir cdc ngudng Hb trg
2 dén cdc ngudng khdng cu cla thi trudng.

Nha& dau tu nén lua chon cdc c6 phiéu cé xu hudng tdng gid déng pha 3 cap db, trén cdc khung thsi gian ngay, tuan,

thdng dé cé su an toan va hiéu qud cao trong dau tu va giao dich.

Cdc nganh ddng chd y cho nhip tdng ti€p theo bao gébm: Ngdn hang, Chidng khodn, Bau tu céng, BDS khu cong
nghiép, Cang, Céng nghé, Dugc ...

Danh muc cé phiéu khuyén nghi ctia ABS trong thdng 1/2025 dudc trinh bay & phan sau clia bdo cdo nay.
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Lai/Ld ky
Gid cét16 vong tur Luén diém ddu tu
gid mua
» Téng doanh thu ndm 2024 cla ACV udc tinh dat 21.466 ty déng (+8% svck). Igi nhudn trudc thué udc
dat 11.981 ty déng (+35% svck). Lai ky luc dat duge nhg téng trudng manh mé lugng khdch qudc té tdi

Vung gid
mua dé
xudt

Gid
hién tai

Gid muc Gid muc Gid muc
tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

09/01/2025

Viét Nam. Cu thé, tng lugng hanh khdch théng qua cdc cdng hang khéng truc thuéc ACV dat 109 triéu
lugt khdch, trong dd, khdch quéc té€ la 41 triéu lugt (+26% svck); khdch quéc ndi la 68 triéu lugt (-15%
svck). Ngodi ra, khéi lugng haing héa buu kién dat 1.505 triéu tén (+19% svck) va vugt 10% ké& hoach.
> Dong luc téng trudng trong ndm 2025 dén tu viéc khdch qudc té€ gia tdng. Trong ndm 2025, nganh du
ACY 1233 115-116 130-132 140 N/A 112 13.4% lich Viét Nam d&t muc tiéu dén 22-23 triéu lugt khdch qudc té cung vdi viéc ddy manh cdc hoat déng xuc
tién, quang bd du lich va giao thuong quéc té; hé trg tdng trudng két qud kinh doanh cta ACV. Céng ty
dadt muc tiéu dén 119 triéu khdch (+7,4% so vdi ndm 2024); doanh thu dat 21.782 ty déng (+1% so vdi
n&m 2024), Igi nhudn trudc thué dat 10.713 ty déng
> Ngodi ra, ACV hudng Igi tUr viéc md réng co sé ha téng hang khéng véi cdc du dn 16n nhu Long Thanh
(giai doan 1) va Nha ga T3 Tén Son Nhdt, gidp tdng néng luc khai thdc va néing cao chdt lugng dich vu.

» Doanh thu thuan Ity k& 9T/2024 cla GMD tdng trudng manh svck dat 3.420 ty dong (+22% svck) nhg da
phuc héi thuosng mai. Sén lugng thong quan tai Cang Nam Binh Vi [a 680.000 TEUs, tdng 66,5% svck
trong khi sén lugng thong quan tai Gemalink dat 998.000 TEUs, téing 102% svck. LNST clda C6 dong
Cobng ty me dat 1.225 ty dong (-42% svck), cht yéu do khong con khodn 1ai bat thusng 1.840 ty dong
chuyén nhugng vén dau tu cdng Nam Hai Binh V.

GMD 635  57-58 70 N/A 55 21,7% » Trong ndm 2025, san ludng théng cdng ky vong tdng trudng t6t nhd cdc yéu t6 (1) tdng trudng xudt
nhdp khéu chung cd nudc; (2) cdng nudc séu Gemalink hudng Igi tif viéc 1a cang nudc séu vdi vi tri thudn
Igi tai khu vyc Cdi Mép — Thi Vdi; hgp tdc clng hdng tau qudc té gidp thu hat khdch hang va xu hudng
gia tdng kich ¢3 tau container va (3) viéc néing cdp, nao vét luéng kénh Ha Nam sé gidp Nam BDinh Vi
dén dudc thém tau cd 48.000 DWT tU d6 gia tdng sdan lugng. Lgi nhudn tir cong ty lién két, chu yéu la
Gemalink va&1 SCS ky vong tdng trudng tich cuc trong nédm 2025, déng gép thém vao két qud Igi nhudn.
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LGi/L6 ky
Gid c4t1é vong tu Ludn diém déau tu
gid mua

Gid muc Gid muc Gid muc

tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

> Két qué kinh doanh Iy ké& 9T/2024 clia DVP tdng trudng tich cuc, véi doanh thu thuan dat 520 ty déng
(+28% svck), Igi nhuéin gbp dat 251 ty déng (+34% svck). K&t qud dat dugc nhd san lugng hang hdéa
théng cdng tdng 13% so vdi cung ky. Ngodi ra, cong ty nhan dugc cé tic tir Cong ty TNHH Tiép Van SITC
BPinh Vii 70,39 ty déng. LNST cla C8 déng Céng ty me dat 274 ty dong, tdng nhe so véi s6 273 ty dong
cung ky do Céng ty nhdn khodn béi thudng ngodi hdp déng tri gid 129 ty déng trong ndm 2023.
DVP 831 /8 84 98 N/A /6 77% Két qud kinh doanh nédm 2025 cua DVP ky vong tich cuc, gilt viing vi tri top 5 cdng cé san lugng hang
héa théng quan 18n nhat tai khu vuc Hai Phong nha vi tri dia ly thuéin Igi tai cfa ngd ra bién cdc tinh phia
Béc, ha nguén séng Cam.
» Cong ty c6 tinh hinh tai chinh lanh manh, khéng s dung vén vay va trd cé tdc bdng tién mdt thusng

xuyén vdi ty 1é cao nhat |a 50%.

> Lly k& 9T/2024, doanh thu thuan cla PHP tdng trudng tot dat 1.885,4 ty déng (+19% svck), Igi nhuén
gop dat 734 ty dong (+20% svck), LNST cta C6 déng Cong ty me dat dat 650 ty dong (+41% svck). Su
s6i dong tré lai clia hoat ddng xuét nhdp khdu hé trg tich cuc cho hoat déng kinh doanh ctia PHP, vdéi sdn
lugng hang héa thong qua khu vuc cdng bién Hai Phong dat 78,2 triéu tdn, téng 10% so vdi cung ky
2023.

PHP 426 37-39 43-44 49 N/A 35 14.5% > Trién vong ndm 2025 dén tU gia téng sdn lugng théng cang. Du dn dau tu mdi BEn 3&4 tai Cdng Qudc té
Lach Huyén, du kién vén hanh trong Q1/2025 sé ndng téng céng sudt khai thdc cia PHP sé téng tir 2,1
triéu TEU/ndm [én 3,2 triéu TEU/né&m, gidp PHP trd lai ndm gil thi phdn I6n nhat tai khu vuc Hai Phong.
Cong ty dd thanh 1&p lién doanh khai thdc Cdng vdi Céng ty Terminal Investment Limited (TIL) cla hdng
vén tdi qudc t€ MSC dé khai thdc bén cdng nay, ky vong gilp gia tdng sén lugng ddng ké cho PHP khi cg

sd ha téing hoan thién.
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Gid muc Gid muc Gid muc
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» K&t qua kinh doanh 9T/2024 khdi sdc vdi TOI dat 21.2 nghin ty déng (+9,3% YoY) va LNTT dat 8,1 nghin
ty déong (+18,3% Yov).

» Tdng trudng tin dung 9T/2024 dat 9,8% YTD, cao hdn so vdéi muc téng trudng todn nganh dat 9%. Tinh
theo quy, muc tdng tin dung trong Q3 cta BID tdng thém 3,7% so vdi quy trude, véi tdng du ng dat
khodng 1,9 triéu ty. Trong dd, cho vay SME va bdn & tdng lan lugt la 16,3% va 16,8%, Vdi ky vong nén
kinh té€ khai sdc han trong 2025, ching téi du phdng téing trudng tin dung cda BID dat khodng 15%.

» Chung t6i ky vong NIM ctia BID d& cham ddy va dan héi phuc. Trong Q3/2024, NIM giam 37 diém phén
tréim so vdi cung ky ném trudc va 25 diém phan trdm so vdi quy trude do BID cé nhiéu chinh sdéch, géi uu
ddi cho vay, BID thuéc nhém ngdn hang cé IGi sudt cho vay thdp nhdt trén thi trudng. Ngodi ra, nguén

BID 3995 36-37 39-41 N/A 35 9.6% tién gui l@i sudt thdp ti Kho bac Nha nudc gidm, huy déng tu thi trusng 1 va lién ngdn hang téng 1én da

khién chi phi vén tdng nhe.

> Ty |é bao pht ng xdu cling tiép tuc gidm xudng 115,7% (ddy & mic bao phd ng xdu thdp nhdt trong 3
nd&m viia qua), cho thdy chdt lugng tai sdn cla ngdn hang ti€p tuc suy yéu. Hién ty I& bao phd ng xdu cla
BID vén thudc top dau nganh tuy nhién ty 1& ng xdu tudng déi cao so vdi trung binh ngainh va cao nhdat
trong nhém 3 ngén hang quéc doanh niém yét.

» Ké& hoach chia c6 tlc bdng c6 phiéu ty 1é 21% cla BID hién dang chd phé duyét va dy kién s& hoan tat
vao dau ném 2025. Bén canh dé, thudng vu phdt hanh riéng & vdi ty 1€ 2,89% cling dudc ky vong sé
hoan thanh trong quy 1/2025. Nguén vén tdng thém gidp ngdn hang cdi thién ty 1& an toan von (CAR),
tdng du ng tin dung, dau tu cdng nghé, md rong mang ludi chi nhdnh va phdt trién sédn phdm tai chinh

mdi.
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» Tinh chung 9 thdng ndm 2024, thu nhép hoat dong cla VCB ghi nhén 50.868 ty dong (-1,7% YoY).
Trong dd, thu nhép 1&i thuan tdng trudng nhe dat 41.563 ty dong(+1,8% YoY), thu nhép ngodi ldi dat
9.305 ty déng (-15% YoY).

> NIM cltia VCB tiép tuc gdp dp luc suy gidm trong quy 3/2024 va hién dang & muc 2,87%, giam 19 diém
phan trdm so vdi quy trudc do chiu dp luc céc khodn vay uu ddi tif cdec doanh nghiép va cd nhan. Trong
khi d6, chi phi vén tdng Ién trong boi canh 1@i sudt huy dong da tao ddy va di 1én tir cudi thang 03/2024.
Chung téi ddnh gid NIM cla VCB sé bdét dp luc han trong ndfa sau ndm 2025 khi nén kinh té hoi phuc
giup gidm cdc chuong trinh cho vay uu ddi.

» Tdng trudng tin dung 9T/2024 dat 10,3% YTD, cao han so véi mic tdng trudng toan nganh dat 9%, vdi
téng du ng dat khodng 1,4 triéu ty. Ching téi ky vong tdng trudng tin dung cdia VCB trong nédm 2025
dat khodng 15% trong béi canh nén kinh té€ dang hoi phuc.

Ty & ng xdu (NPL) t&ng nhe 2 diém phan trdm [én muc 1,22% tai cudi quy 3/2024 va ty 1é ng nhém 2
giam nhe 0,01% QoQ xuéng 0,35%. NPL hinh thanh mdi gidm manh xuéng 686 ty dong (-85% y/y). Ty

VCB 919 90 95 N/A 88 5,6%

|é bao phu ng xdu sut gidm nhe xuéng 204,6%. V&i chinh sdch cho vay thdn trong cung vdi téc d6 hinh
thanh ng xdu dang giam, chidng t6i cho réing VCB it c6 dp luc trich 1Gp du phong trong ndm 2025,

> Ngay 17/10/2024, NHNN céng b quyét dinh chuyén giao bét buéc NHTM TNHH 1 thanh vién Xdy dung
Viét Nam (CBBank) cho VCB. CBBank la phdp nhén doc 1ap va khéng hdp nhat vao bdo cdo tai chinh
clia VCB. Viéc nhdn chuyén giao cdc ngén hang yéu kém mang lgi nhiéu Igi ich cho VCB nhu cé nhiéu
lua chon nhu bdn ¢6 phan, sdp nhdp. Ngodi ra, con dudc cdc uu ddi nhu duge Ngan hang Nha nudc cho
vay ddc biét vdi I@i sudt uu ddi dén 0% trong thdi gian thuc hién chuyén giao bét budc, khéng phdi thuc
hién cdc ty 1é an toan hoat dong, khong bi gidi han tdng trudng tin dung hang ndm,...

> Vietcombank sau mét thdi gian tam hodn ké hoach phdt hanh riéng 1é, c6 thé sé hodn thanh trong nlta
dau ndm 2025 néu thi trusng dién bién thudn Igi. Nguén vén téng thém gidp VCB ndng cao ndng luc tai

chinh, tir d8 md3 réng quy md, ndng luc canh tranh va ddp Ung k& hoach phdt trién mang ludi giao dich.
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> K&t qua kinh doanh 9T/2024 tdng trudng nhe vdéi TOI dat 24.9 nghin ty déng (+2,4% YoY) va LNTT dat
15.3 nghin ty déng (+2.1% YoY). Bbng luc chinh dén tu tdng trudng manh thu nhdp 1@i thuan, dat gan 21
nghin ty dong (+11% YoY). Tuy nhién, thu nhép ngodi |&@i giam 26% do |&i ti hoat déng kinh doanh trdi
phi€u sut gidm manh 87% YoY.

» Chung t6i ky vong tdng trudng tin dung ACB sang ndm 2025 dat khodng 17 — 19%, cao hdn muc trung
binh toan nganh. Gan ddy, ACB dugc NHNN néng han muec tin dung [én khodng 20%. Vdi chién ludc cho
vay moét cdch thén trong nhung tin dung van tdng trudng dn tugng, riéng trong 9 thdng dau ndm 2024,
tdng trudng tin dung cta ACB dat 13.8% YTD, cao han muc tin dung todn nganh la 9%, déng luc chad
yéu tdi tir nhém KHDN.

ACB 2495 23-24 -6 58-29 N/A 59 10.6% » Chat lugng tai san dudc duy tri 8 mdc 6n dinh véi ty 1é ng xdu la 1.49%, tdng nhe 1bps so vdi quy trudc.
Ty 1é ng xdu cé khda néng dd tao dinh trong quy 3 khi nd mdi hinh thanh d& sut gidm manh tir 0,14%
trong Q2 xuéng 0,03% trong Q3. Nhg do, ty I& bao phl ng xdu cé sy cdi thién khi tdng t& mdc 77,8% lén
80,5%.

> Du bdo NIM gidm nhe trong Q4/2024 khi chiu dp luc chung ctia toan nganh ngdn hang va bdt dau da
phuc héi trong nra sau 2025. Chi phi vén duy tri muc thdp nha ty 1&é CASA cdi thién va 1@i sudt cho vay
phuc héi khi cdc chudng trinh hd trg khdch hang it han trong ndm 2025 vdi trién vong nén kinh té héi
phuc.

» ACB dd tdng von diéu 1é 5.8 nghin ty bdng hinh thic phdt hanh ¢ phiéu dé tra c6 tdc. Viéc tdng vén
nay la can thiét gidp ndng cao ndng lyc tai chinh dé thich Ung vdi nhiing bién déng cda thi trudng..
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> Vimico (KSV) la céng ty con cta Tdp doan Céng nghiép Than - Khodng sén Viét Nam (Vinacomin). Cong
ty hoat déng chinh trong linh vuc khai thdc khodng sén, kim loai mau; khodng san quy hiém; kim loai
den,... Vimico dugc biét dén la don vi d&n déu ca nudc vé khai thdc va ché bién déng, véi quyén khai thdc
tai mo déng 16n nhat Viét Nam - md Sin Quyén. Cdc mo khodng san cla KSV ¢ trif lugng tai nguyén 1én
véi thai gian khai thdc cdc md con dai, nhu cdc mé déng van con thsi han 8-18 ndm, mé k&m con hon 8
ndm, cdc mé thiéc, sat, vang, dat hiém cé nhitng mo cé thdi han 24-25 ndm.

» KSV hién cling dang s& hitu moé dat hiém Bong Pao cé trif lugng 18n nhét cd nudc. Dong Pao cé dién tich
gan 133 ha, thudc dia ban xd Bdn Hon, huyén Tam Dudng, tinh Lai Chéu, vdi téng tri lugng dia chéat quy
khoé trén 11,3 triéu tan, chiém hon mét ndia trir lugng dat hiém cta cd nudce. Tuy nhién, ké ti khi mé Dbéng
Pao dudc céip phép khai thdc dén nay, Céng ty con clia KSV van chua cé cdc hoat ddng khai thdc ddng

KSV 119 88-95 134 162-170 N/A 80 46,4% ké, chi diing lai & viéc qudn ly v&r bdo vé ma.

» KQKD 9T/2024 an tugng véi DTT dat 9.615 ty dong (+8% svck), LNST dat 788 ty déng, gdp 6 lan svck,
chtdi yéu do gid bdn binh quén cdc sdn phdm chinh tdng cao.

» Trién vong n&m 2025 cla KSV du bdo tiép tuc khd quan do sdn phdm cla KSV chid yéu tiéu thu tai thi
trudng trong nudc, trong khi dé nén kinh té€ Viét Nam du bdo téng trudng trén 8% trong ndm 2025. Bén
canh dé, gid cdc san phdm chinh cda KSV chiu tdc déng khd manh tir su bién dong cla gid kim logi thé
gidi (LME) trong khi trién vong gid kim logi thé gidi, ddc biét l& dong dudc du bdo tiép tuc tdng do: 1)
Chinh séch vé méi trudng va thué quan clia Trump hé trg gid dong; 2) Bién phdp kich thich kinh té cla
Trung Qudéc du bdo hb trg gid kim logi thé gidi; 3) Qud trinh chuyén d&i ndng lugng xanh toan cau tiép tuc

lam tdng nhu cau chién lugc vé dong.
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> KQKD 9T/2024 sut gidm manh svck, cu thé DTT dat 4.808 ty déng (-16,7% svck), LNST dat 23 ty déng (-

71,8% svck). Ngoai trif mang ddu md nhon vén téing truéng cé vé doanh thu, Igi nhuén va bién Igi nhuén

cdi thién svck, cdc mang nhua dudng va héa chat déu sut gidm manh svck. Nguyén nhdn cha yéu do: 1)
Tién d6 gidi ngdn vén dau tu cdng bi chdm; 2) Canh tranh gay gdt véi cdc sdn phdm nhap khdu.

» Mdng nhua dudng ky vong sé& phuc héi trong ndm 2025 nhd viéc thic ddy déu tu cong. Vi vi thé dau

PLC 24 51-22 55-26 N/A 20 18.6% nganh, chiém 30% thi phan nhua dudng céd nudc, PLC du kién hudng Igi tir viéc Chinh phud thic ddy gidi

ngdin vén dau tu cdng trong giai doan tdi.

» Bién Igi nhudn mdng dadu m3 nhdn va hdéa chat du kién cdi thién khi trién vong gid dau suy yéu. Gid

nguyén liéu dau vao 2 mdng nay lién hé mat thiét véi su bién dong cta gid déau. Trong ndm 2025, gid dau

du bdo tiép tuc duy tri thdp do trién vong nhu cau tiéu thu dau yéu trong khi nguén cung nédm 2025 theo

du bdo cta [EA la sé du thlua.
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KQKD 11T2024 vdéi doanh thu va LNTT lan lugt dat 11.685 ty déng (+12% svck) va 608,7 ty déng (+2%

svck). Trong d6 mang vén hanh khai thdc chiém 49% t6ng DT, dat 5.596 ty déng (+10% svck), mang ha

tang cho thué téng trudng dn tudng +45% svck, dat 568 ty déng.

Chung téi nhén dinh trién vong tdng trudng cta CTR ky vong dén tur:

> Viéc trién khai 5G - yéu t8 hé trg cho da tdng trudng cho mang cho thué ha tdng. CTR ¢4 Igi thé l& nha
mang déu tién cung cdp mang 5G, gilf vitng thi phan s6 1 vé qudn ly va van hanh cho thué ha tang vién
théng (TowerCo). Tinh dén hét T11/2024, CTR dang sé hitu 9.510 trgm BTS. Céng ty ddt muc tiéu tir nay

CTR 1271 123-127 145-149 160 N/A 120 17.6% dén ndm 2030, s6 tram BTS cé thé sé hitu [a 30.000 - 50.000 tram.

» Nghi dinh vé dién mdt tr&i dp mdi tu sén tu tiéu. Ngay 22/10/2024, chinh pht d@ ban hanh Nghi dinh s6
135/2024/ND-CP vé quy dinh cd ché va chinh sdch khuyén khich phdt trién dién mdt trsi dp mdi tu san tu
tiéu. Diéu nay hé trg cho mdng gidi phdp tich hgp néng lugng mdt tri (NLMT) cta CTR do hién doanh
nghiép dang cung cdp va trién khai cho hon 1.400 khdch hang doanh nghiép va hé gia dinh. Doanh thu
mdng NLMT 11T2024 dat 375 ty déng (+319% svck).

» Ngodi ra, mdng van hanh khai thdc (déng gép 50% doanh thu) duy tri ty trong tdng trudng bén viing cho
doanh nghiép.
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» KQKD Q3/2024 ghi nhén con s6 kém khdi sdc vdéi doanh thu thuan va LNST lan lugt dat 177 va 9,1 ty
déng (-47,3% va -69,5% svck). Nguyén nhan dén dén két quad di Ui do mét s6 du dn I18n cta ELC bi ddy
[Ui tién dd trién khai dan téi viéc nghiém thu chdm so véi k& hoach. Doanh thu bdn hang héa (chiém
65,4% DTT) gidm manh -56,1% vé mudc 115,8 ty déng. Ly k& 9T2024, doanh thu cha ELC dat 427,6 ty
déng (-6,5% svck), LNST dat 20,5 ty dong (-45,5% svck). Nhu vdy doanh nghiép mdi chi hoan thanh
38,8% k& hoach doanh thu va 21,1% k& hoach LNST ndm 2024.

» Tuy nhién, chidng t6i ky vong vé su phdt trién dai han cla ELC théng qua linh vuc vé giao théng thong

ELC 26,6 25 31 35 N/A 24 24,0%  minh (ITS) khi ELC chiém 60% thi phén ITS tai Viét Nam véi cdc du dn Didn Chéu - Bai Vot (hon 200 ty
déng), du dn ndt gioo Liém Son (30-40 ty déng) va cum du dn cao téc Bdc - Nam; [inh vuc vé cung cap
thiét bi vién théng nhu Du dn Nang cdp hé théng mang truyén ddn DWDM cho Viettel Group: Géi thau
02-2024-MTD Mua s&m gidi phdp ndng cdp cho cdc mang truyén dan DWDM dang st dung thiét bi cta
Ciena va dich vu lién quan vdi gid 124,7 ty déng (thép hon 3,4% so vdi gid gdéi thau) va Géi thau 16-
2024-Mobile Mua sdm gidi phdp thay thé phan cdng hé théng IGW Ribbon cung dich vu k§ thudt lién
quan vdi gid han 20,9 ty dong (thdp han 3,2%).
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> KQKD 9T/2024 ghi nhdn két qud kinh doanh téing trudng nhe. Doanh thu thudn 972024 dat 1.250 ty
déng (+3,5% svck) véi tdng trudng 8% kénh ETC, kénh OTC gidm 2% svck. LNST ¢ ddng céng ty me
972024 tdng 2,1%, dat 215 ty dong.

» Tinh hinh tai chinh rat t6t khi lugng tién mdt déi dao va ty 1é vay ng rat thap. Tién va tién gii ngdn han
cudi Q3/2024 dat 392 ty déng, chiém 18,4% téng tai san. Vay ng chiém ty trong rdt nho, 8 muc 2,2%
téng nguon vén, ty 1&é D/E chi 8 mdc 0,03 lan.

» DBD c6 san phdm da dang vdi 16 loai hoat chat diéu tri ung thu khéc nhau, cé Igi thé canh tranh tuong
d8i I8n trong nhdm sdn xudt thuéc ung thu. Bidiphar hién dang dén dau thi phén thuéc diéu tri ung thu
sdan xudt trong nudc (chi sau 5 doanh nghiép nudc ngodi). Bidiphar cling la doanh nghiép dugc phdm néi
dia duy nhat tham gia vao cg cdu dau thau thudc diéu tri ung thu.

DBD 59,5 53-54 60 66-68 59,9 42 12,1% » Nhg mdy thubc ung thu dang tiém va vién da di vao hoat dong va dang chd chiing nhdn EU-GMP. Viéc
dat dugc chdng nhén EU-GMP sé gitp DBD dudc tham gia ddu thau nhém thudc 1 va 2 — 2 nhém thuéc
c6 doanh thu cao nhét trong cdc nhém thuéc déu thau va khéng cé nhiéu doanh nghiép Viét Nam du tiéu
chudn vao dugc nhém nay.

» Nhda mdy mdi: nha mdy thuéc vé trung thé tich nhé theo tiéu chuén EU-GMP dang dudc xdy dung du kién
di vaio hoat déng ndm 2027. K& hoach xdy dung nha mdy OSD Non-Betalactam theo tiéu chuén EU-GMP
vao ném 2025, di vao hoat déng ndm 2028 sé ndng s6 day chuyén san xudt dat EU-GMP cla DBD lén,
ddy manh doanh thu khi dugc ddu thGu nhém thuée 1 va 2.

> Viéc dam phdn va tim kiém nha dau tu chién luge cé thé chuyén giao cdng nghé gidp mdng sén xudt

thu6c phdt trién thanh céng sé la nguén luc mdi cho sy tdng trudng ctia DBD.
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CTD

69

63-64

71

» KQKD Q1/NDTC 2025 (Q3/2024) cia CTD dat muc tdng trudng an tudng khi doanh thu dat 4,8 nghin ty
déng (+15% svck) va LNST cla ¢ déng Céng ty me dat 93 ty dong (+39% svck).
> Trién vong thai gian tdi ctia CTD sé ti€p tuc hdp dan nhg ddng luc tir cdc mang:
* (i) x4y dung céng nghiép van la diém sdng khi ddy |& mang kinh doanh cé bién Igi nhuén cao,
cong ty sé hitu lugng backlog I6n dau nganh (ddng chid y trong ndm 2025 la du én LEGO) sé la
75 /6,6 62 11.8% nhdan t8 thuc ddy tdng trudng thdi gian téi;
= (i) xdy dung d&n dung dd cé nhiing tin hiéu phuc héi khi thi trudng BBS dang dan khdai sdc khi
nguén cung va cau tdng ddng ké trong ndm 2024 va du kién sé tiép tuc téing thai gian tdi.
* Ngodi ra, bién Igi nhudn cta CTD c6 thé ti€p tuc cdi thién khi cdc gdi thau xdy dung céng nghiép

gia téing, cdc khodn nd phdi thu khé doi trudc day da hoan tat trich 1dp du phong.

VCG

18

17-18

25

> Trién vong thdi gian tdi cta VCG tich cuc nhd su cdi thién KQKD cla cdc mang, ddc biét mang xdy dung
ha tang khi hoat déng dau tu cong tiép tuc dudc chd trong. VCG 1a mét trong nhitng nha thau xdy dung
hang dau va uy tin tai Viét Nam vdi gid tri backlog céc céng trinh ha tang I6n nhu dy dn 5 du én thanh
phan cua cao téc Bdc — Nam GD1, 3 dy dn thanh phan cla cao t6c Bdc — Nam GD2, cdc géi thau xdy

32 21,6 16 42,9% dung sén bay quéc té Long Thanh, ... dam bdo nguén doanh thu thai gian tdi.

» Ngodi ra, mang BDS KCN ciing sé 1& déng luc tdng trudng mdi thsi gian téi ctia VCG khi doanh nghiép
dang trién khai 3 du dn bao gém: Khu CNC 2 Hoa Lac (270 ha) d& cho thué va 2 KCN dang trién khai déu
tu 1 Son Bang (Ha Nai) va Déng Anh (300 ha).
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» Doanh thu 9T/2024 tdng trudng tich cuc khi dat 2.172 ty (+18,6% svck). Doanh thu cai thién nhd doanh
nghiép duy tri khéi lugng thi céng vdi hiéu sudt toét. Tuy nhién, LNST clha cong ty chi 8 muc thdp 1,4 ty
déng do chi phi 1ai vay, chi phi QLDN Idn cung vdi thué TNDN téing manh d& bao mon gan nhu toan bd Igi

FCN 143 125-135 16 18 N/A 105 231%  nhudncladoanh nghiép.

» Chung t6i ky vong thai gian téi trién vong cta FCN c¢6 thé tich cuc han khi ngainh BDS dén khéi sdc va
hoat déng dau tu céng dudc ddy manh, FCN vdéi ngudn backlog déi dao, s& hitu nhiéu Igi thé - vi thé

doanh nghiép dau nganh trong madng thi céng ha tdng nén méng.

» KQKD 9T/2024 cua HHV tich cuc khi doanh thu dat 2.298 ty dong (+25,9% svck), LNST dat 367 ty déng
(+18,8% svck).
> Trién vong kinh doanh thai gian tdi ctia HHV tiép tuc tich cuc nhd cdc yéu t6 nhu:
(i)  Mang BOT giudp duy tri dong tién 8n dinh, ddc biét trong ndm 2024 thi 3 tram thu phi BDeéo C4, An Ddn
va Cu Méng clia HHV dudc tdng gid gép phan cdi thién KQKD cla doanh nghiép, ngodi ra thai gian tdi
HHV 114 10,7-113 13 14,5 N/A 105 18,2% khi cdc du dn ha tang giao théng dudng b tich cuc dudc trién khai sé gitp gia tdng luu lugng xe qua
cdc tram thu phi ctia HHV.
(i) Mang Xéay 1&p clia HHV cling dudc ky vong khdi séc han trong giai doan 2025 — 2027 khi hoat déng
dau tu cong dudc ddy manh, cdc géi thau cia HHV chudn bi dén giai doan thi céng chinh va ban giao,

néng lyc thi cong da dugc khdng dinh véi thé manh trong thi cong cdc céng trinh hédm qua ndi.
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> Lly ké 9T/2024, doanh thu thuén cta DPG dat 2.130 ty dong (+5% svck), LNST dat 172 ty déng (+2,4%
svck).
> Trién vong thdi gian téi ctia DPG véi mang xdy 1dp sé tich cuc hon khi hoat déng dau tu cong dude ddy
DPG 45,2 20-42 48 51 N/A 38 17.1% manh, cdc du dén cao t8c DPG dang trién khai s& hoan tdt ban giao trong ndm 2025 gidp gia tdng doanh
thu cho doanh nghiép.
> Vd&i mang ndng lugng, viéc lugng mua gia téing trong Q3/2024 sé gilp nhiéu doanh nghiép thuy dién cta

cong ty ghi nhan KQKD cdi thién.

» 9T/2024, KQKD clia VGC khéng that sy khd quan khi doanh thu mdang BBS KCN sut gidm, mdng VLXD
tiép tuc gdp khé (ddc biét mdng kinh xdy dung).

» Chung t6i ky vong ndm 2025 doanh nghiép sé& khdi sdc han khi thi trudng BDS khdi sdc gildp hoat déng
xay dung dén dung phuc héi va gid bdn VLXD sé héi phuc do nhu cdu gia téing.

VGC 47,7 44-45 48 51 N/A 41 7.9%  » Mang BDS KCN dudc ky vong ciing sé& tich cuc hon khi dong vén FDI déu tu vaio Viét Nam tiép tuc khé
quan, cubc bau cf Téng théng MYy dd hoan tét va Téng théng Donald Trump ddc cd, cdc nha dau tu nudc
ngodi c6 thé lua chon Viét Nam theo xu hudng “Trung Quéc+1”, VGC vdi vi thé 1a doanh nghiép cé quy
dat KCN I6n tai nhiéu dia phuang sé dugc hudng Igi.




DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 160
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