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Két qua kinh doanh tém tat Q3/2024 %svck Nhén xét
Doanh thu tdng trudng t6t nhg ddy manh xudt khdu sang
Doanh thu thuén 1.217,7 1.1235 8,4% | 3.555,2 | 3.397.8 4,6% | cdc thitrudng trong diém nhu My, Brazil, dgc biét Ia dong
sé&n phdm cao cdp I18p toain thép Radial.
Lgi nhuén Q3/2024 gidm sut do chiju dp luc tu gid cao su
nhién liéu déu vao tdng cao. Gid cao su tu nhién thé gidi
Lgi nhuén gép 152,3 1892 | -19.5% 588,5 4496 | 309%
hién dang 8 méc 45 USD/kg, tdng han 27% ké tir déu
ndam.
Bién Igi nhuén gép gidm manh con 12,5% so vdi 16,8%
Bién Igi nhuén gép (%) 12,5% 16,8% 166% | 132%
cung ky.
Chi phi bdn hang tdng manh +51,8% svck do tdng cudng
Chi phi ban hang (53,1) (67,7) -21,6% (298,6) (196,7) 51,8% | hogt ddng marketing dé thu hut khdch hang tai thi trudng
qudc té.
Chi phi quan ly doanh
(21,2) (22,0) -3,5% (62.8) (58,1) 8.2%
nghiép
Chi phi BH&QLDN/DTT -6,1% -8,0% -10,2% -7,5%
Doanh thu hoat déng tai Doanh thu tai chinh Q3/2024 gidm manh con 7,2 ty déng
7,2 116 | -37,5% 383 36,3 5,5%
chinh (-38% svck).
9T/2024, 16 ty gid t&dng manh 1én -19 ty dong, t&ng 40%
Chi phi tai chinh (24,4) (17,7) 38,2% (47,8) (46,0) 3,9% | svck do gid nguyén vt liéu tdng cao, ty gid gidm lam tdng
16 chénh l&ch ty gid.
Trong dé: Chi phi Idi vay (6,5) (4,7) 38,3% (14,2) (17,8) 20,2% | Liy k& 9T/2024, chi phi |&i vay gidm 20,2% svck
L&i/(18) tir hoat déng kinh
60,8 934 | -349% 2175 185,2 17,5%
doanh
L&i/(18) rong trudc thué 60,3 934 | -355% 2158 185,4 16,4%
LNST c8 déng c6ng ty me 45,9 75,7 | -39,3% 1725 152,0 13,5% | 9T2024 vdi LNST ¢ dbng céng ty me dat 172,54 ty déng,
+13,5% svck, DRC @& hoain thanh 75,7% so véi ké hoach
Bién Igi nhudén rong (%) 3,8% 6,7% ném
4,9% 4,5% )

Bdng tai san: Tdng trudng cdc hang muc (% so véi dau ném)
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Bdng tai san: Ty trong cdc hang muc so véi Téng tai san (%)
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Luu chuyén tién té (ty déng)
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® Luu chuyén tién thudn tir hoat déng tai chinh
Luu chuyén tién thudn tir hoat déng déu tu

B Luu chuyén tién thudn tir cdc hoat déng SXKD

Tai Q3/2024 dong tién thuén tir hoat déng SXKD ém manh
trong khi dong tién tir hoat déng tai chinh dudng cho thdy coéng
ty dang dua vao cde khodn vay ng ngén han dé duy tri dong tién.
9T2024: DRC ghi nhdn dong tién kinh doanh dm 134,5 ty dong
so vdi cung ky duong 357,9 ty dong. Ngodi ra, dong tién dau tu
ghi nhén &m 232,7 ty déng va dong tién tai chinh ghi nhén
dudng 161,1 ty déng, chd yéu do téng ng vay. Diéu nay thé hién
rdi ro dai han néu cong ty khong thé cdi thién dong tién tir hoat

dong kinh doanh chinh.

Pdnh gid va Khuyén nghi

Nhdan xét

Tinh hinh t&i chinh cGia céng ty tai quy 3/2024 tiém én cdc rai ro vé

thanh khoan, cu thé:

Téng tdi sdn tdng 18,2% so vdi dau ném én 4000,9 ty dong.
Hang tén kho cé xu hudng gidam trong khi cdc khodn phai thu
téing manh 74% so vdi dau ném dat 792 ty déng, chd yéu 1a phai
thu tir khdch haing quéc té tai Brazil va My. Bdy cé thé do cdc chinh
sdch ndi ldong nham thu hidt khdch hang, tuy nhién trong ngdn han
cé thé lam tdng dp luc 1én dong tién HDSXKD va tdng rui ro thanh
khodn do céng ty chua thu héi dugc tién.

Tién va tién gli ngéin hang da giam di ddng ké, gidm 50% so vdi
déu ndm dat 224 ty déng, chiém 5,6% TTS. Diéu nay khién cong
ty c6 it dy trit tién mdt hon dé déi phd vdi cdc rui ro vé dong tién.
Trong quy 2, cong ty dé trd nét cd tdc bdng tién mdt cho cd déng
ndm gilf cia ndm 2023 vdi ty 1& 7%.

Tai san dai han chi yéu [& tai sdn ¢d dinh 1& nhd mdy va cdce trang
thiét bi nh&m phuc vu san xudt 18p 6 t6. Bdng chd y, TS XDCBDD
tdng gdan 3 lan svck do déu tu xéy dung nha mdy Radial giai dogn
3.

Ng vay tdng trd lai ké tir cui ndm 2023. Téng ng tai ngay
30/9/2024 dat 889 ty dong (+50% so vdi ddu ndm, chiém 22%
nguén vén), chd yéu 1a ng ngdn han dat 783 ty déng, Iai sudt trung
binh 2,6%.

Nguén: DRC, ABS Research

e Chung t6i cho rang KQKD ctia DRC dén cudi ndm 2024 tugng déi khd quan do tir ca héi mé réng thi trusng My do B6 Thuong mai My

mdi day dd cong b8 quyét dinh dp muc thué chéng bdn phd gid vdi I6p xe tdi var xe buyt (TBR) nhép khdu tir Thdi Lan vao ngay 16/10

(48,39% d6i vdi san phdm ti Bridgestone va 12,3% d8i véi céng ty khdc), cao hon ddng ké so v8i miic s6 bd cong bé tir thdng 05/2024.

Thi trudng My hién chiém khodng hon 15% téng doanh thu cia DRC. Tuy nhién, cong ty cling dang phéi d6i mdt véi canh tranh gay

gdt tai thi trudng trong va ngodi nudc lam gia tdng chi phi bdn hang va dp luc 1én tir chi phi gid cao su déu vao tdng.

e Trong Q4/2024, Cao su D& Nang du kién doanh thu thudn dat 1.145 ty déng, téing 4,3% so vdi cung ky va Igi nhudn trudc thué du kién

chi dat 70 ty dong, gidm 42% so vdi quy cudi nédm 2023.

e ABS Research du phéng, LNST ndm 2024 duy kién I 240 ty dong. EPS va BVPS 2024F udc tinh l& 2.020 d/cp va 16.905 d/cp. ROE

2024F du kién dat 12,44%.
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PHU LUC: BANG KQKD VA CHi SO TAI CHINH CUA DRC

Bdo cdo KQ HPKD (Ty déng) 2020 2021 2022 2023
Doanh thu thuén 3.647 4.380 4.899 4.495
Gid vn hang bdn 3.047 3.632 4.088 3.847
Lgi nhudn gép 599 747 811 649
Doanh thu tai chinh 18 37 62 55
Chi phf tai chinh 68 51 92 57
Chi phi bdn hang 165 303 318 268
Chi phi QLDN 62 65 77 72
Lgi nhudn tir HDKD 322 365 385 307
L&i/16 khdc (2) (1) 1 0
Lgi nhuén trudc thué 321 364 386 307
Lgi nhudn sau thué 256 291 307 246
LNST c8 déng Céng ty me 256 291 307 246
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2020 2021 2022 2023
LCT thudn tir HDKD 853 (68) 28 585
LCT thudn ti Hogt dong déu tu (155) (173) 121 (126)
LCT thudn tir Hogt ddng tai chinh (554) 142 (83) (298)
LCT thuén trong ky 143 (99) 66 161
Tién & tudng dudng tién dau ky 46 189 90 155
Tién & tudng dudng tién cudi ky 189 920 155 321
Chi s8 tai chinh 2020 2021 2022 2023
Khé ndng thanh todn

Kha ndng thanh todn hién hanh 1,77 1,55 1,63 1,52
Kha ndng thanh todn nhanh 0,43 0,22 0,27 0,52
Kha ndng thanh todn tién mat 0,25 0,07 0,10 0,21
Khd ndng thanh todn IGi vay 18,42 41,04 22,13 14,64
Cd clu vén

Vén chl sd hitu/Téng tai sdn 0,50 0,35 0,30 0,29
Ng phai trad/Téng tai san 0,09 0,12 0,07 0,11
Ng vay/Vén chi sé hitu (D/E) 0,18 0,32 0,36 0,32
Chi s6 hiéu suét hoat déng

S6 ngdy phdi thu 13,41 13,36 16,42 26,55
S6 ngay phai tra 26,78 31,67 39,18 47,83
S8 ngdly tén kho 116,22 111,80 141,55 140,80
Kha ndng sinh 18i

Ty sudt Igi nhuén gop 16,4% 17,1% 16,6% 14,4%
Ty sudt Igi nhuén HBKD 8,8% 8,3% 7.9% 6,8%
Ty sudt LNST cla c6 ddng Céng 7.0% 6.6% 6.3% 5.5%
ty me

ROE 15,4% 16,8% 16,7% 13,1%
ROA 10,0% 10,4% 9,4% 7,2%
ROIC 3.7% 3,8% 3,6% 2,7%

Bang can ddi k& todn (Ty

déng)

df;o?gér;ié\;d cdc khodn tudng 189 90 155 391
+Dau tu ngdn han 150 320 210 134
h;nCdc khodn phai thu ngén 131 508 257 457
+ Hang t6n kho 788 1.429 1.708 1.184
+ Ta&i san ngén han khdéc 54 67 127 196
Tai sén ngén han 1.312 2.114 2.457 2.292
+ Cdc khodn phdi thu dai han 0 1 1 0
+ Ta&i san c6 dinh 1.064 975 901 939
+ Bdt dong san déau tu 0 0 0 0
+ Tai sadn dé dang dai han 0 0 12 106
+Dau tu dai han 4 4 4 5
+ Tai san dai han khdc 51 41 43 42
Tai san dai han 1.119 1.022 960 1.092
Téng Tai sén 2.431 3.136 3.418 3.384
+Vay ngdn han 0 0 0 0
+ Phdi tra ngugi ban 224 406 471 537
+ Ng ngdn han khdéc 2 64 4 61
NG ngdn han 306 572 686 565
+ Vay ddi han 1 2 1 25
k;dccéc khodn phai trd dai han 0 0 0 0
NG dai han 1 2 1 25
Téng nd phai tré 743 1.362 1.508 1533
+V6n ¢ phén 1.188 1.188 1.188 1.188
+ Thdng du vén ¢8 phdn 0 0 0 0
p;a;q;)hrg?uén sau thué chua 206 241 318 199
+ Qu¥ khdc 0 0 1 0
Vén chd sé hitu 1.687 1.774 1.910 1.851
Téng céng ngudn vén 2431 3.136 3.418 3.384
Ty |é tdng truéng (%) 2020 2021 2022 2023
Tdng trudng doanh thu -5,5% 20,1% 11,9% -8,2%
Tdng trudng LNTT 2,4% 13,6% 6,1% -20,5%
(T:‘Z:g E;”ri“eg LNST C6 déng 175%  19.4% 80%  -548%
Tdng trudng EPS 1,2% 13,5% 17,4% -27,8%
Tdng trudng VCSH 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Tdng trudng Téng tai sdn -10,2% 29,0% 9,0% -1,0%
Dinh gid (I6n) 2020 2021 2022 2023
P/E 14,44 9,74 10,81 15,38
P/B 1,97 1,44 1,74 1,84
EV/EBITDA 5,92 6,28 7,75 9,33
EV/Sales 0,95 0,69 0,79 0,82
EPS (déng/cp) 1.942 2.203 2.586 1.866
BVPS (d6ng/cp) 14.204 14.933 16.076 15.582

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phi€u va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Hoi déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo dadm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng c6 bén naio khdc dudge quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cla bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trur khi dugc cho phép béng vdn bdn cda Ching téi. CTCP Chidng khodn An Binh khéng chiu bat cd trédch nhiém nao xdy ra tu

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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