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Nhdén xét
DTT Q3/2024 tdng 9,6% svck 1én 1.465 ty dong,

9T/2024 t&ng 46,6% svck 1én 5.931 ty déng.
Nguyén nhén chi yéu do san lugng tiéu thy dién

téng svck, ddc biét & nifa dau ndm khi ma dién

Doanh thu thuén 1.465 1.337 9,6% 5.931 4.044 46,6%
than dudc tdng cudng huy déng thay cho thuy
dién vi diéu kién thay vdn bi anh hudng bdi hién
tugng thdi tiét El Nino.
HBKD chinh bj 16 57 ty déng trong Q3/2024, gidm
so véi murc 16 84 ty déng cla clung ky ndm trudc.
Nguyén nhén 16 do:
i) Chi phi nguyén vat liéu trung binh tdng 11%
svck do gid than téng;
iy  Gid bdn dién trén thj trudng phdt dién canh
Ldi nhudn gop (57) (84) N/A 166 35| 3687% tranh (CGM) kém khd quan, cling vdi viéc
Nh& mdy dién Phd Lai 1 gidm thanh phan c8
dinh trong hgp déng mua bdn dién (PPA).
Lgi nhudn gbép 9T/2024 dat 166 ty dbng
(+368,7% svck), chi yéu do KQKD nla dau nédm
khé quan khi hudng Igi tif pha thdai tiét El Nino.
Bién Igi nhuén gép (%) -3,9% -6,3% 2,8% 0,.9%
Chi phi ban hang - - - - -
Chi phi QLDN Q3/2024 tdng 14,4% svck va
Chi phi quan Iy doanh nghiép (33) 29) 14,4% (97) (75) 285% | 915004 ting 28.5% svck.
Chi phi BH&QLDN/DTT -2,2% -2,1% -1,6% -1,9%
Doanh thu tai chinh Q3/2024 gidm manh 75,3%
svck vé con 45 ty déng va 9T/2024 giam 51,5%
CD;,:E" thu hoat déng  tai 45 184 | -753% 159 320 | -515% SVCki)V : Ctr;ifsnt:zc;:;jo.
i) C8 tdc tl cong ty lién két cling gidm
manh svck.
Chi phi tai chinh ©) 1) -99,2% @ ©) | 1.476,8%
Trong dé: Chi phi ldi vay - - - -
;i'ég‘;’l) t hogt ddng kinh (44) 70 N/A 227 289 | -21,4%
L&i/(18) rong trudc thué (18) 67 N/A 254 285 S11,1%
LNST C8 dbng Céng ty me Q3/2024 16 5 ty déng,
trong khi cling ky ndm trudc 1ai 84 ty dong. Lly
ké 9T/2024, khodn nay gidm 13,8% svck vé con
LNST c6 déng cong ty me ®) 84 N/A 246 285 | -138% | 461y déng. Két thic 9T/2024, PPC hoan thanh
67,7% ké& hoach doanh thu & 59,4% k& hoach
LNTT.
Bién Igi nhudn rong (%) -0,4% 6,3% 4,1% 7.1%

Nguén: PPC, ABS Research
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Nguén: PPC, ABS Research
Nhdn xét

Tién va cdic khodn tién guii gidm manh con 13 ty déng (-98% svck
& gidm -90% so vdi dau ném), chiém 0,2% cd cdu TTS. Lugng tién
it 6i s& dnh hudng phén ndo téi HDKD cla Coéng ty.
Cdc khodn phai thu tri gid 1.915 ty déng (+24,1% svck & giam -
7,5% so vdi dau ném), chiém 35,4% cd cdu TTS, day chu yéu la
khodn phai thu tir Céng ty Mua bdn dién EVN. Khodn phdi thu cao
dd phan ndo dnh hudng tdi dong tién cta PPC.
Héng tén kho tri gid 500 ty dong (-26,9% svck & gidm -27,1% so
vdi dau ndm), chiém 9,2% cd cdu TTS. Bdy chd yéu la chi phi
nguyén vat liéu phuc vu hoat déng san xuét ctia PPC.
Khodn dau tu tdi chinh dai han tri gid gan 2.500 ty dong, chiém
46% co cdu TTS. Bay la cdéc khodn dau tu gép vén vao cdc cong
ty trong nganh dién, trong dé cha yéu la khodn gép vén vao Céng
ty lién két HND (trén 1.451 ty dong) va gop vén vao QTP (817,3 ty
doéng). Bay c6 thé ndi la khodn dau tu hiéu qud ctia PPC khi ¢6 tic
nhén dudc tir cdc Cong ty nay khd 16n va cé nhitng ndm gidp PPC
thodt 16.
Coéng ty khéng vay ng. Dong tién thudn tir HD SXKD 9T7/2024
duang 319 ty dong, trong khi dong tién tir hoat dong tai chinh ém
688,5 ty dong, do PPC tién hanh chi trd cd téic ndm 2023 (ty 1é
27,75%).

Nguén: PPC, ABS Research

. Chding téi cho rdng trién vong Q4/2024 va ndm 2025 cla PPC dy bdo sé kém kha quan do thiy dién sé dudc tdng cudng huy déng nhs

diéu kién thay van thudn Igi khi thai tiét dang & pha La Nina.

. Do KQKD Q3/2024 thép han so vdi ky vong clia ching t6i nén ching t6i diéu chinh du phéng LNST c6 déng Céng ty me 2024F xuéng
con 296 ty déng (-22% svck). EPS va BVPS 2024F udc tinh 1& 923 d/cp va 14.528 d/cp. ROE 2024F du kién dat 6,4%, tudng Ung 2024F

P/E vai P/B la 12,08 1an va 0,77 1an tai muc gid hién tai.
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Bdo cdo KQ HDKD (Ty déng)

Doanh thu thuén
Gid v8n hang bdn
Lgi nhudn gép
Doanh thu tai chinh
Chi phf tai chinh

Chi phf bdn hang
Chi phi QLDN

Lgi nhudn tir HDKD
L&i/L6 khdc

Lgi nhuén trudc thué
Lgi nhudn sau thué

LNST c6 doéng Céng ty me

Bdo cdo LCTT (Ty déng)

LCT thuén tir HDKD

LCT thuén tir Hogt dong dau tu
LCT thuén tif Hogt déng tai chinh
LCT thuén trong ky

Tién & tusng ducng tién déu ky

Tién & tuong duong tién cudi ky

Chi s8 tai chinh

Kha néng thanh todn

Khé ndng thanh todn hién hanh
Kha ndng thanh todn nhanh
Khé ndng thanh todn tién mdt
Khé ndng thanh todn 1Gi vay
Cd céiu vén

Vén chl s8 hitu/Téng tai san
NG phai tra/Téng tai san

Ng vay/Vén chu sé hitu (D/E)
Chi s8 hiéu suéit hoat déng

S8 ngdly phdi thu

S8 ngdy phdi tra

S6 ngdty tén kho

Khd nding sinh 18i

Ty sudt Igi nhudn goép

Ty sudt Igi nhudn HDKD

Ty suéit LNST clia c8 déng Céng ty me
ROE

ROA

-6.920

1.009

1211
1011

1011

2020

5,68
471
2,39

432,85

0,90

82,0

329

12,7%
14.2%
12,8%
16,2%

14,0%

2021

3.868

-4.102

-234

177
216
216

2021
596
1.553
-1.830

319

2021

4,19
3,26
1,92

#DIV/0!

0,89

0,11

99,7
46,1

53,3

-6,0%
2.2%
5,6%
3.8%

3,4%

2022
5.266

-4.893

-119

546

2022
-1.078
756
-144

-466

2022

4,49
3,58
0,25

#DIV/0!

0,89

0,11

84,0

373

7.1%
9,8%
9,3%
9.9%

8,8%

7/

2023
5814
-5.777
36
464

1

2023
-303
523
-257
-37
60
23

2023

3,82
2,74
0,16

911,62

0,87

0,13

0,00

1159
32,7
38,1

0,6%
6,3%
6,5%
7.6%

6,7%

)

0

Bdng can d8i k& todn (Ty déng)

+ Tién v& cdc khodn tusng dudng tién

+Dau tu ngdn han
+ Cdc khodn phai thu ngén han
+ Hang tén kho
+ Tdi san ngdn han khdc
Tai sén ngdn han
+ Cdc khodn phai thu dai han
+ T&i san cé dinh
+ B6t dong san dau tu
+ Tai san d& dang dai han
+ Ddu tu dai han
+ Ta&i san dai han khdc
Tai san dai han
Téng Tai san
+ Vay ngdn han
+ Ng ngdn han khdc
Ng ngdén han
+ Vay dai han
+ Cdc khodn phai tra dai han khdc
Nd dai han
Téng nd phai tréa
+Vén c8 phén
+ Thdng du vén cé phén
+ Lgi nhuén sau thué chua phan phéi
+ Quy khdc
Vén cha sé hitu

Téng cdéng ngudn vén

Ty Ié tdng trudng (%)
Tdng trudng doanh thu
Tdng trudng LNTT
Tdng trudng LNST
Tdng trudng VCSH

Tdng trudng Téng tai sén

Pinh gid (lan)
P/E
P/B
EPS

BVPS

273

1515

1.746

4.259
140
289

2974

7.234

750

3.262

2.145
1.065
6.484

7.234

2020
-3,1%
-21.3%
-19,8%
8,7%

-0,3%

2020
7.6
12

3.153

19.875

527
615
797

2.959

5.449

216
1.364
4.854

5.449

2021
-51,2%
-85,4%
-78,6%
-25,1%

-24,7%

2021
188
09
674

14.880

2.892

5.626

378
1.364
5.016

5.626

2022
36,1%
208,2%
125,5%
3.3%

3,2%

2022
11,0
1,0
1.342

15377

23
100

1.978

119

2929

273

2.849

5.778

830
5011

5.778

2023
10,4%
-29,9%
-22,0%
-0,1%

2,7%

2023
159
1,22

1.186

15.360

Nguén: FiinPro, ABS Research
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GIGI HAN CUA BAO CAO VA MIEN TRU TRACH NHIEM

1) Cdc théng tin dinh gid trong bdo cdo nay chi nhém tu van ddnh gid tin dung cho ¢ phiéu va st dung cho cdc muc dich noi
b6 cta CTCP Ching khodn An Binh (“Chuing t6i"). Bdo cdo nay khéng bao gom ham y dinh gid gid tri doanh nghiép va dudc s
dung cho bdat ky muc dich nao khdc.

2) K&t qua ddnh gid tin dung chi phan dnh gid tri cla tai sdn tai thdi diém ddnh gid.

3) Mdc du tét ca thong tin trinh bay trong bdo cdo nay dugce thu thap hodc phdt trién tir nguén théng tin céng khai ma Ching
t6i cho l& ddng tin cdy, (cdc) tdc gid cla bdo cdo nay, CTCP Chidng khodn An Binh hay thanh vién Ho6i déng Quan tri, cdn bé
hay nhan vién cia CTCP Ching khodn An Binh khéng dua ra bét ky tuyén bs, cam doan hay bdo dadm ndo, du ré rang hay ngu
y, V€ su chinh xdc, tinh trung thuc hay su day du cta cdc théng tin dé.

4) Khéng cé bén nao khdc dude quyén cdn cl vao bat ky phén ndo cdia bdn bdo cdo clia Chidng téi hay cdc théng tin lién quan
trir khi duge cho phép bdng van ban cta Ching t6i. CTCP Ching khodn An Binh khéng chiu bdt c trdch nhiém nao xdy ra tur

viéc sUf sung trdi phép bdo cdo.
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