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PIEM NHAN THANG 8/2024

Kinh t&€ My van thé hién su yéu kéo vdi PMI sédn xudt gidm vé 47,9 diém, muc thdp nhat ndm 2024. S6 liéu viéc
lam van yéu, ty & that nghiép duy tri 8 mdc cao. Trung Quéc van chua thé héi phuc kinh té€ khi thi trusng BDS
van |l gdnh néing. San xudt ti€p tuc thu hep tai EU. Lam phdt tai My ti€p tuc giam va thong diép clia Fed cé khé

ndng gidm Idi sudt trong ky hop thdng 9 trong khi lam phdt ti€p tuc gidm & EU (trang 10-14).

Tai Viét Nam, sdn xudt tiép tuc duy tri dudc xu hudng tich cuc. Cu thé, PMI ti€p tuc duy tri dugc mic md rong
52,4 trong 4 thdng lién ti€p cho thdy moét t6c db tdng trudng ddng kinh ngac ctia nganh san xudt. Xuat nhdp
khéu va dau tu FDI tiép tuc téing trudng tot trong khi ty gid VND/USD gidm -2,03% so vdi thdng trudc da gitip
Viét Nam gidi téa bdt dp luc ty gid (trang 16-21).

VN-Index giam manh dau thdng 8 vé muic 1188 vao ngay 5/8. Sau dd, thi trudng lién ti€p tdng diém dat 1285
diém (tdng +8% so vdi ddy) vao 23/8 nhd thong diép manh mé clda Fed vé cdt gidm Idi sudt trong thdng 9.
Trong tudn cudi cung cla thdng, VNINDEX dao déng trong bién hep quanh mdc dinh cli 128x va déng cla tai
maoc 1282 diém, +2,6% so vdi thdng trudc. Trung binh GTGD/phién trong thdng 8 tiép tuc gidm chi con 16.571 ty
déng/phién, gidm 2,5% so vdi s6 liéu thdng 07 (trang 23-24).

Khéi ngoai tiép tuc bdn rong, tuy nhién luc bdn da gidm hon mot ndra (trang 25-26).

Nhdém c6 phiéu Dich vu tai chinh va Ngan hang tiép tuc I nhédm dan dat thi trudng khi ty trong thu hit dong tién
thi trudng tdng (chd yéu ld mua chd dong tir tu doanh). Ngudc lai, xu hudng dong tién ghi nhdn sut gidm tai
nhém c6 phiéu Céng nghé théng tin sau chudi tdng néng ti dau n&m va théng tin két qud kinh doanh sut gidm

ti NVDIA ddy Ién nghi ngd vé tiém ndng phdt trién thét su cda Al trong ndm 2024 (trang 27).
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Chung téi du bdo trong thdng 8, mdc du kinh té vi mé cha Viét Nam tich cuc, cdc
théng tin bat Igi trén thé gidi sé c6 dnh hudng manh dén thi trudng ching khodn
thé gidi va Viét Nam. Trong kich bdn uu tién, trudng hgp cdc cudc bao loan, xung
dot vi trang dudc hdéa gidi, khéng leo thang xdu han, néu VN-Index gilt dugc
moc 1166 sé hinh thanh cdu trdc di ngang tich Idy.

VNINDEX « IW-HSX @  01219.05 H1220.59 L1184.53 C1195.75 ~40.85 (-3.30%)

« Thuc té, cubc chién Iran — Israel d& khéng leo thang cdng thdng va Fed dd néu
théng diép manh mé hon vé viéc ddo chiéu chinh sdch tir thdng 9. VN-Index
trong thdng 8 dd gidm manh dau thdng, sau dé héi phuc déng cla tai méc

1282 diém, +2,6% so vdi thdng trudc.

« Két qud danh muc cdc c6 phi€u ching t6i khuyén nghi dudc téng hdp tai trang
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Do tinh hinh thé& gidi tich cuc hon du kién, VN-Index dd sém héi phuc. Khéng cé ma cd phi€u ndo cham vung gid mua dé xudt.

Bién dong gid ca danh muc Ia +5,8% theo gid cuéi thdng 8 va +9,3% theo gid cao nhat dat dugc trong thdng 8/2024 so vdi gid tai ngay khuyén nghi.

Chung t6i khuyé&n nghi tiép tuc NAM GIU vdi cdc ¢6 phidu nay trong thdng 9/2024.

B R e g tc;u ngayra Vung gid mua dé Gid muc tiéu Gid muc tiéu 2 Gid cham cao nhét
Ma c6 phiéu bdo cdo

Gid cét 16 30/08/2024 Tdng/ Gidm (%)

Tdng/ Gidm (%)

(6/8/2024) xudt (TA) (TA) trong thdng
1 VNM 72.7 67-69 78-81 100 63 73.90 1.7% 76.2 4.8%
2 GAS 77.3 74-76 88-91 100 72 83.30 7.8% 86.1 11.4%
3 PNJ 95.6 89-93 100-103 113 86.5 102.20 6.9% 110.2 15.3%
4 DGC 106 83-87 100 115 81 113.70 7.3% 115 8.5%
5 VEA 41.1 35-37 44-46 49 34 44.00 7.1% 454 10.5%
6 TNH 23.1 20-22 27-28 34 19 24.05 4.1% 24.35 5.4%
Trung binh 5.8% 9.3%
VN-Index 1210.28 1283.87 6.1% 1290.45 6.6%

Ghi chud: Khéng cd su kién c6 dbng trong thdng 8/2024
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VEé yéu té Phdn tich ky thuat:

Chi s6 thi trudng chung dang 1én & 2 nhip trén khung tuan, véi bién dé gid dién hinh
han 400 diém tinh ti thdng 11/2022 dén nay. Tuy nhién dudng gid téng chua phd cd
cdu trdc cta pha giam manh tur dinh 1536 diém.

Trong nhip lén thi 2 trén khung bi€u d6 tuan, thi trudng cé cdc nd luc cong phd ving
khdng cu 1300 diém (Fibonacci 61,8%) chua thanh céng. Sau dé VN-Index dd cé
nhip kiém dinh lai vung hé trg phia dudi (Fibonacci 50%), véi bién d6 gidm thép hon
nhip gidm trudc va khéi lugng giao dich gidm dan, tao ra 2 ddy tai vung gid 1165 va
1185 diém. Trang thdi nay cé thé dudgc coi la cdu trdc di ngang véi bién d6 réng 140
diém trong 5 thdng vlfa qua. Budng gid lién tuc vén déng quanh dudng trung binh
trugt MA10/20 tuan.

Néu coi day I mo hinh tdi tich Iy, thi khi VN-Index hoan thanh xong sé hodan todn
c6 khda ndng tinh tién cho pha téng tiép theo dd du bdo trong Bdo cdo chién ludc
ndm 2024 cta ABS.

Xem xét cu thé trén cdc nhdm ¢ phi€u cho thdy buc tranh khd toan dién vé binh
dién thij trudng chung phén héa di 1én. :

- Nhdém cé phiéu dau nganh va c6 phiéu Leader thdi gian qua d& vé quanh vling
dinh gid ctia 2022 va diéu chinh tdi tich Idy.

- Nhdm c6 phiéu cé stiic manh tudng dudng thi trudng dang xdy dung mé hinh di
ngang.

- Nhdém cé phiéu yéu dang xdy dung khd thanh céng vung ddy.

Vé hanh dong cta cdc nhém nha déu tu, viéc NDT NN gidm manh bdn rong cling

nhu Tu doanh tdng manh mua rong la yéu té tich cuc cho thdy dong tién I6n dd trd

lai nhdp cubc.

Xu hudng trung han: t&ng. Thi trudng tdng trén khung biéu d6 tuén dang tao ddy

sau cao dan, va dang cham vung khdng cu 1284-1300 diém.

Xu hudng ngdn han: dan xen pha tdng gidm trong vung bién d6 1165 - 1185 tdi
1284-1300 diém.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

« Khdngcu 1: 1285 - 1295 + Hotrg 1: 1250 - 1260

+ Khdng cy 2: 1305 - 1316 + Hotrg2:1165-1185

« Khdng cu 3: 1326 - 1340 Hé trg 3: 1140 - 1080

Cdc yéu tb vi md:

Tinh hinh kinh t€ vi mé cua Viét Nam trong thdng 8 tiép tuc duy tri dugc xu hudéng
tich cuc. Cu thé, PMI tiép tuc duy tri dudc miic md rong 52,4 trong 4 thdng lién tiép
cho thdy mét t6c d6 tdng trudng ddng kinh ngac cta nganh sén xudt. Xudt nhép
khéu va dau tu FDI tiép tuc tdng trudng tot trong khi ty gid VND/USD gidm -2,03%
so vdi thdng trudc da gitp Viét Nam gidi téa bdt dp luc ty gid.

Budc sang thdng 9, theo ching t6i cé hai yéu t6 vi mdé quan trong nhét tdc déng
dén thi trudng. G trong nudc, d6 |& siéu bdo Yagi tién vaio Viét Nam tir 6/9/2024, tan
phd cdc tinh ven bién va géy |G lut trén dién réng tagi nhiéu tinh thanh mién béc
trong nhiéu ngay, gdy héu qué va thiét hai nghiém trong vé ngudi va tai sdn. Ngudi
dén va doanh nghiép sé& phdi mat nhiéu thdi gian va nguén luc dé khéi phuc lai cube
s6ng, cling nhu tré lai sén xudt kinh doanh binh thudng. Ap luc lam phdt do chi phi
ddy ciing gia t&ing do nguén cung cdc loai hang héa ca thiét yéu va khéng thiét yéu
sé bi dnh hudng. Tuy nhién, van s& cé mét s6 nganh hudng Igi tir céng cudc tdi thiét
nay.


https://www.abs.vn/bao-cao-chien-luoc-nam-2024-ky-vong-cho-chu-ky-tang-truong-moi/
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Cdic yéu t6é vi mo (ti€p):

* Y&u t6 vi md thi 2 dugc ky vong cd tdc dong I6n dén nén kinh té va thi trudng thai » Sau can bdo Yagi, ngay 09/9/2024, NHNN dd cé vdn ban gdi cdc NHTM yéu cau

gian tdi la viéc Fed cé thé ddao chiéu chinh sdch tién t&, b4t dau cat gidm 1di sudt
diéu hanh 0,25% tu phién hop FOMC ngay 18/9 tdi. Biéu nay phu hgp véi xu hudng
cdc NHTW [d8n trén thé gidi thai gian qua dd bdt dau giam @i sudt diéu hanh khi
lam phdt dd gidm vé muc ky vong. Tai Viét Nam, Ngan hang Nha nudc (NHNN) dé
dinh hudng diéu hanh 1@i suat 8 muc thdp 6n dinh dé hé trg nén kinh té, tuy nhién
khi 1ai suat USD duy tri 8 muic cao d& gdy dp luc I16n vé ty gid. Viéc Fed gidm |di
sudt dong nghia vdi viéc NHNN sé cé thém du dia dé diéu hanh chinh sdch tién té

mot cdceh linh hoat hon.

Cu thé, NHNN dang thuc hién nhiéu gidi phdp thic ddy tdng trudng tin dung dé hé

trg nén kinh té.

Thi nhat, ting budc ha 1di sudt. Ldi suat hién nay cho vay nhiing khoan mdi trung
binh la 6,23%, giam 0,86% so vdi cubi ndm 2023. Ldi suat huy déng la 3,84%,
téing 0,23%, nhung van & muc thdp ky luc. Nhu vdy, 1&i suat huy déng tdng nhung

IGi sudt cho vay gidm, nhd su chia sé Igi ich ctia cdc NHTM vdi ngudi vay.

Thd hai, trién khai cdc gidi phdp vu ddi. Nhitng gdéi tin dung uu ddi nhu gdi cho
xudt kh@u thay hai sdn dd gidi ngén vugt con s6 du kién 30.000 ty déng, dat
36.000 ty. Thoi gian t&i, NHNN sé ti€p tuc tdng s6 du cua gdi nay Ién du kién
khodng 50.000-60.000 ty déng. Gdi tin dung cho nha & xd hoi 140.000 ty dong
cling sé tiép tuc tdng tinh uu ddi, 1Gi sudt gidm bét, trudc day la 2% thi nay giam
thém 1% nifa thanh 3%, thai han kéo dai tir 5 ndm 1én 10 ndm dé gilp ngudi mua

nha cé diéu kién tiép cdn cling nhu gidi ngdn tich cuc géi nay.

trién khai cdc gidi phdp dé hé trg khdch hang khdc phuc hdu qua do con bdo sé 3
gdy ra, bao gém cg cdu lai thsi han trd nd, xem xét mién gidm |di vay, ti€p tuc cho
vay mdi khoi phuc san xudt kinh doanh sau bdo theo cdc quy dinh hién hanh, x ly

ng bi rui ro trong sén xudt nébng nghiép, ndbng thén theo quy dinh.

Tinh dén ngay 7/9, du ng tin dung dd téing 7,15% so vdéi dau ndm. Tdng tin dung ludn

cdi thién thanh khodn ctia nén kinh té va thi trudng chiing khodn.

« VEé ky vong chinh sdch, ching téi quan tdm dén ky hop thi 8, Quéc héi khdéa XV
khai mac ngay 21/10/2024, trong dé sé xem xét, thdng qua 11 du dn ludat; cho y
kién 12 du dn ludt, trong d6 cé cdc lut quan trong nhu Ludt Thué GTGT, Luat Dién
luc, Luét Thué TNDN...Ngodi ra, cdc gidi phdp gidp ndng hang thi trudng nhu
thong tu lién quan dén nha dau tu t6 chidic nudc ngodi cé thé mua chiing khodn ma
khéng can cé du tién ngay cé thé sé dudc ban hanh (ky vong trong thdng 9) va
sém dudc trién khai trong Quy 4. Diéu nday cé thé gildp gia tdng dong vén ngoai

vao Viét Nam.

« V& mdgt dinh gid, P/E cia VN-Index héi phuc trd lai tir midc 13,8x cudi thdng 7 1én
14,01x cudi thdng 8, thdp hon mdc binh quan 14,1x cua chi s6 nay trong 1 ndm
qua. P/E ky vong cho cd ndm 2024 & muc thép hon do KQKD cd thi trudng dudc du
bdo tiép tuc phuc héi trong nda cudi ndm. Cdc ¢ phiéu von héa Ién trong VN30
dang cé dinh gid P/E la 12.91x, thdp hon nhiéu so vdi cdc c6 phi€u vén héa via va
nhd trong VNMID (16.91x) vt VNSML (15.81x).
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Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 9/2024:

Dua trén cdc phan tich trén, ABS Research dua ra 2 kich bdn nhu sau:

Kich bdn 1: D&i vdi kich bdn tich cuc, thi trudng dudc hd trg bdi cdc bién phdp téng trudng tin dung va cdc
yéu t6é vi md tich cuc, cong vdi viéc Fed bét dau ha suat ngay 18/9 va cdce gidi phdp ndng hang thi trudng
dudc trién khai. Du bdo trong thdng 9, VN-Index ti€p tuc bién dong di ngang tich Ity bién dé co hep dan,
trong vung tu 1250 -1269 dén 1284+/- diém. Sau dé, VN-Index can déng nén tudn trén ving gid 1305-
1316 diém, xdc nhén xu hudng tdng Ién chinh phuc cdc méc cao hon 1340 — 1395 trong cdc thdng tdi.
Trong khi dé cdc c6 phi€u dan hoan thién mé hinh tich IGy. Nha dau tu cé thé gidi ngdn thém cdc vi thé
mua trung han va gidi ngdn tiép khi thi trudng xdc nhén di Ién pha tiép theo.

M6c ho trg cta Kich ban 1 1a khi gid déng tudn ndm dudi trung binh trugt MA10 tudn.

Kich bdn 2: Bdy la kich bdn cé xdc sudt cao. Thi trusng ti€p tuc di ngang IGu hon, trong bién d6 cta cta 5
thdng vura qua tir vung 1165-1185 dén 1300 diém do cdc trén |G lut do bdo Yagi gby ra chua két thic,
hién chua udc lugng dudc hét thiét hai ma con bdo gdy ra cho nén kinh té. Kich bdn 2 dugc xdc nhén khi
gid khéng giit duoc viing hé trg 1250-1260 diém. Nha dau tu cé thé quan sdt cdc diém mua quanh ving
hé trg phia dudi ctia mé hinh tich Gy VN-Index & quanh 1185 diém.

M6c hé trg cta Kich ban 2 tai ddy ci 1165 diém.

Khuyén nghi

Nhu véy trong hai kich ban dé xudt la thj trudng di ngang véi ddy cao dan, bién d6 diéu chinh thu hep
dan, nha dau tu quan sdt mua vi thé ¢ phiéu trung han, véi cd phi€u va méc hd trg cta thi trudng, theo
mdi kich bdn phan tich dé cé thé néing ha ty trong phu hdp.

D&i véi nha dau tu ngdn han, nén giao dich theo méc khdng cu hé trg khdng cu ctia c6 phiéu va thi trudng
nhu dé xudt theo 2 kich ban trén.
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Cdc nqganh ddng chu y

Cdc c6 phiéu quan sdt d6i vdi di€ém mua trung han khi VN-Index diéu chinh xong:

Uu tién doanh nghiép dau nganh cé hoat déng sdn xudt kinh doanh én dinh,
dong tién tu HDSXKD déu ddn. Céc nganh ddng chu y bao gom:

Ngén hang: nhu cau tin dung héi phuc do sdn xudt va xudt khdu phuc hoi,
tdng gidi ngdn dau tu céng, cung vdi viéc khdi phuc sdn xudt ti cdc thiét hai
clia bdo Yagi géy ra. Uu tién cdc ngén hang cé tiém ndng tdng trudng tin dung
cao, chdt lugng tai san tét.

Chiing khodn: Hudng Igi tir dong v6n ngoaqi khi Fed cdt giam Idi sudt va cdc
bién phdp néng hang thi trudng Viét Nam dudc trién khai. Uu tién cdc CTCK cé
thé manh trong cdc mang dich vu méi gidi KHTC, tu doanh, déng thdsi dang
tdng trudng manh cho vay margin va cdi thién thi phan méi gidi KHCN.

Béat dong san: D6n dau quy cudi ndm ghi nhén doanh thu, Igi nhudn tdng do
tinh mua vu. Cdc doanh nghiép cé quy dat sach I8n cé uu thé.

Bét déng san KCN: Vén FDI ti€p tuc gia tdng. Uu tién cdc doanh nghiép cé
quy dat I8n, vi tri thuéin Igi.

Pau tu céng: 8 thdng, v&n con gan 60% von k& hoach vén chua dudc gidi

ngdn, nhiéu du dn trong diém dang dugc tdng toc trién khai nhu cao t6c Bdc —
Nam hay sGn bay Long Thanh.

Tén ma: san ludng tiéu thu noéi dia héi phuc nhdg thi trudng BDS khéi sdc,
nhu cau vat liéu xdy dung trong giai doan cudi ndm va khéc phuc héu qua
bdo |G Yagi gia tédng. Mt khdc, thué chéng bdn phd gid néu dudc B6 Cong
thuong dp dung vdéi thép ma tir Trung Quéc va Han Quéc sé gitp doanh
nghiép dugc hudng Igi.

Phén bén: Hudng Igi tuU viéc Ludt thué VAT cé thé dudc stia déi trong ky
hop Quéc hoi thdng 10/2024; Gid ure ndm 2024 dy bdo héi phuc dan khi
Nga va Trung Qudc tiép tuc han ché xudt khdu phan bén & do cdng thdng
dia chinh tri dan tdi gidn doan nguén cung.

Bdn Ié: Du lich va tiéu dung tdng trudng gidp tdng doanh sé bdn 1é. Mang
mdy tinh xdch tay sé la ddng luc chinh khi vaio chu ky thay thé san pham.
Doanh s6 bdn dién thoai du kién tdng trudng khi: 1) chinh thic tdt séng
2G tUr T9/2024, tUr d6 tdng nhu cau dién thoai 4G; 2) Apple tung ra cdc sdan
phdm mdi, tir dé thic ddy doanh s6 cdc dong iPhone 13-15 két hgp gia
tdng doanh thu tU dich vu di kem.

Dé&t may: su héi phuc ti cdc don hang & nifa cu6i ndm 2024.

Danh muc khuyén nghi dudc ching téi trinh bay & phan sau cta bdo cdo,
theo Kich ban 2.
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TINH HINH KINH TE THE GIGI

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Uing dung ABS invest room tu véin cia Trung
tém Tu véin Péu tu ABS




o My: Lam phdt tiép tuc gidm, sé@n xuét suy yéu manh
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PMI thu hep tré lai

55

SIS S ST S A S S S

Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 nha quan tri mua hang linh vuc sdn xudt (PMI)
thdng 8 da chi dat 47.9 diém, muc suy yéu manh nhét
trong ndm 2024 cho théy nén kinh té My dang chua
dudc thuc ddy du manh.

Doanh s6 bdn hang gidm manh do nhu cau suy yéu
nghiém trong. Nhu céu vé nguyén liéu dau vao bi cat
giam do s6 lugng cdc don ddt hang mdi gidm nhanh.
Toc d6 lam phdt chi phi dau vao tdng nhanh [én mdc
cao nhat trong 16 thdng, déng thai gid dau ra ciing
téing vdi téc d6 nhanh hon. Cdc doanh nghiép My ky
vong nhu c@u sé trd lai binh thudng sau cudc bau cu

téng théng.

Lam phdt My gidm chi con 3%
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Nguén: Investing, ABS Research

« Thdng 7/2024 ddénh ddu thdng thd 4 lién tiép CPI
gidm trong ndm nay, dat 2.9%, thép hon mdc du bdo
3% va ddy ciing la muc thdp nhat ké tir thdng 3/2021.
Lam phdt gidm nhanh & cdc linh vyc nha &, phudng
tién giao théng va thuc phdm, trong khi chi phi ndng
lugng tiép tuc téing do gid xdng ti€p tuc da tdng trong
thai gian gan day.

+ S0 liéu CPI thdng 8 sé dugc céng bd ngay 11/9 tdi,
dudc thi trudng du bdo & muc 2,6%, ti€p tuc da giam.
Diéu nay lam tdng khd ndng FOMC cdt giam Idi sudt
diéu hanh trong cubc hop ngay 18/9 sdp tdi.

« PCE MYy thdng 7 dudc gilt nguyén 8 méc 2.5%, khéng
thay déi so vdi thdng 6.
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« Trong thdng 8/2024, nén kinh té€ My tao ra 142.000
viéc lam, tdng manh so vdéi 89.000 viéc lam hoéi thdng
7 va thé@p hon du bdo ban dau la 164.000 viéc lam. S8
viéc lam mdi trong cé 2 thdng 7 va 8 déu thdp xa muc
dat dugc tU dau ndm trd lai déy bdo hiéu réng thi
trudng lao d6ng dang ngudi di nhanh chéng.

« Ty lé that nghiép thdng 8 dat 4,2%, tuy c6 gidm tu
muc 4,3% trong thdng 7, nhung day la 2 thdng cé
mUic that nghiép cao nhat ké tir thdng 10/2021. Cé vé
nhu nén kinh t€ dang phai chiu mét dp luc rat I6n khi
Fed duy tri muc |@i sudt cao trong khi téing trudng tién
lugng ti€p tuc duy tri cao han muc lam phdt..
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o Vién cdnh ndo dé kinh té toan cau ha cdnh mém?

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

DXY duy tri xu hudng giam

107

106

105

104

103

102

101

100

29/06 29/07 28/08
Nguén: Investing, ABS Research
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Ngay 23/8, cdc quan chuc ngdin hang trung uong tham du héi nghi thudng niém
cla Fed tai Jackson Hole, Wyoming déu cé chung mét quan diém rdng ho sdp
dat dudc muc tiéu dua nén kinh té toan cau ha cdnh mém va dd nhdat tri sé gidm
IGi sudt vao cubc hop thdng 9 tdi ddy. Viéc Fed va cdc ngdn hang trung ucng
khdc phai dgi lau dén vy mdi bét dau cdt gidm di sudt cho thdy miic d6 nghiém
trong ctia lam phdt trong ba nédm qua.

Theo co6ng cu FedWatch ctia CME Group, ty 1é Fed ha I&i sudt 0.25% trong thdng
9 dang 6 muc 70% trong khi 30% con lai cho rdng Fed sé can phdi ha 1@i sudt
mot cdch quyét liét hon nita dé nén kinh té khdng rdi vao suy thodi.

DXY duy tri xu hudng giam, xuéng 101,04 diém vao ngay 6/9/2024.

Lgi sudt TPCP My 10 ndm (Ban vi : %)

4.7

35
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02/2024  03/2024 04/2024

Lgi suét TPCP My ky han 10 ndm dat mdc 3.731% vdo ngay 6/9, ti€p tuc do ddy
thd@p nhat trong vong hon 1 ndm qua dudi ky vong gidm @i sudt mét cdch quyét
liét tUr Fed cling nhu do su sg hdi cta thi trudng vé mét vién cdnh kinh té€ My ¢6
thé rai vao suy thodi. Trong Beige Book clia Fed viia mdi dudc cong bé, cé téi 9
trong téng s6 12 khu vuc kinh té Lién bang ghi nhdn mdc suy gidm kinh té trong
thdng 8. Mdc dé thadm hut thusng mai Hoa Ky tdng thém t&i 7.9% so vdi thdng
trudc Ién murc 78.8 ty USD.

M®&i lo ngai con dén tir Trung Qudc khi nén kinh t&€ nudc nay van dang loay hoay
trong suy thodi, khién gid tri cdc mdc hang nguyén vat liéu céng nghiép quan
trong nhu Bong va Dau gidm manh khién cho dp luc lam phdt gidm va cho phép

Fed c6 thé cat giam I&i sudt mét cdch nhanh chéng hon

12



o SAn xudt Trung Qudc tiép tuc thu hep DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Lam phdt khéng téng Ngdanh sdn xudt cé thdng thi 3 lién tiép thu hep
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« Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 7/2024 tdng 0,5% so vdi cung ky ndm 2023 va « Theo s6 liéu cobng b6 ngay 31/8 clia Téng Cuc théng ké Trung Quéc, chi s6 nha
téing so véi muc 0,2% cua thdng trudc, dong thdi vugt qua ky vong cua thi trudng & qudn tri mua hang (PMI) nganh sdan xudt nudc nay thdng 8 dat 49.1, gidm nhe so
muc 0.3% va dat mic téng trudng lam phdt cao nhat ké tir thdng 2/2024. Théng véi muc 49.4 trong thdng 7, th@p han ky vong thi trudng va ti€p tuc duy tri da thu
nay cling dénh ddau thdng thd 6 lién tiép CPI cla Trung Qudc & trén ngudng 0% khi hep. Tat ca cdc chi sé trong PMI thdng nay déu giam: sé lugng thanh phdm gidm
Bdc Kinh lién tuc dua ra cdc gdi hé trg nhdm kich thich lam phdt. Gid luong thuc dé con 49.8, don d&t hang mdi gidm manh con 48.9 tif 49.3, siic mua gidm tir 48.8
khéng con gidm svck I mot yéu té rét quan trong gép phan vao téng trudng CPI xuéng 47.8. V& gid cd, gid nguyén vat liéu dau vao gidm manh chi con 43.2 so vdi
cha Dai Luc. muc 49.9 cua thdng trudc, déng thdi gid xudt xudng hang héa dd gidm manh

« O chiéu ngudc lai, chi s6 PPI tiép tuc giam -0.8% svck trong thdng 7/2024, tusng nhat trong 14 thang xung con 42.0 tir 46.3 dd cho thay rdng nganh san xudt

duang véi muc gidm trong thdng 6 nhung muc gidm nay thédp hon du bdo cla thi Trung Quéc van dang phai doi dién vdi muén van kho khan.

trudng & -0.7%. PPI Trung Qudc dd giam 22 thdng lién ti€p, mdc du van chua thé * Ap lyc tlng trudng kinh t€ cda Trung Quéc dé ndng Ién finh vifc xudt khau trong

, . .. e LA meas A n béi cdnh tiéu thu néi di i6 A thi trudng bat do 4n khdng hodng.
thodt khéi suy thodi nhung dang cho thay tin hiéu rat tich cuc vé trién vong phuc oI canh teu thy noi dia suy giam va thi truong bat dong san khung hoang

héi théng qua cdc gdi kich thich cta chinh phu.



s Vudng qudc Anh bat dau ha ldi suét, san xudt but phad DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Lam phdt 8 mic thdp tai Khu vuc kinh t&€ Chau Au
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Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 8/2024 cla EU gidm con 2.2% so mdi mic 2.6% cla
thdng 7 va ddnh déu muc tdng trudng lam phdt chdm nhdt cda luc dia gia ké tU thédng
7/2021. Sau nhiéu thdng lam phdt chi xoay quanh méc 2.5%, s6 liéu CPI thdng nay cho
thd@y nhitng né luc cha ECB trong tién trinh dua lam phdt trd vé muic 2% dang c6 hiéu
qud. Nhung khi béc tdch s6 liéu CPI, ABS nhén thdy rdng muc gidm nay chd yéu dén tu
ndng ludng (-3% so vdéi 1.2% cla thdng 7), déy la mét linh vuc cé gid cd bién dong
manh va rat cé thé mdc gidm CPI ndy chi mang yéu té thai diém. CPI I6i (ngodi trif nding

lugng va thuc phédm) thdng 8 chi gidm nhe xuéng 2.8% tur 2.9% trong thdng trudc.

Chi s6 gid tiéu dung 6 Anh tdng nhe 1én 2.2% trong thdng 7 so vdi mic 2% cua thdng 6.
Ngén hang trung udng Anh dd quyét dinh gidm Idi sudt 0.25% trong thdng 8 vira qua,
dua muc 1ai sudt diéu hanh vé mudc 5% sau khi lam phdét dat muc tiéu 2% ma BoE mong

mudn. Gidi nghién clu ky vong BoE sé cé thém mét dgt trong ky hop thdng 11 tdi.

PMI Anh va EU - Hai gam mau trdi ngugc
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PMI sdn xudt khu vuc Eurozone dat 45.8 diém, ti€p tuc duy tri mdc thu hep ddng
thdt vong clia thdng trudc. Cho téi nay, PMI Chdu Au d& & muic thu hep trong 15
thdng lién tiép. S6 ludng don ddt hang mdi giam nhanh nhat ké tir dau ndm, hé
qud & cdc nha sdn xudt da phdi thu hep quy mé kinh doanh, dén tdi s6 lugng
hang héa dudc san xudt suy gidm nghiém trong véi mét téc d6 nhanh chéng mat.
Chi s6 sd&n xudt PMI ctia Anh dat 52.5 trong thdng 8/2024, muc tdng nday thém
chi con @n tugng hon so véi muc 52.1 cla thdng trudc va la thdng thd 4 lién tiép
nganh san xudt UK md rong. Chi sé nay hoan todn trdi ngudc véi sé liéu PMI cla
E. S6 lugng don ddt hang mdi trong thdng 8 téing cao nhét ndm 2024 dd ddnh

ddu mét thdng day ruc rd cta cdc doanh nghiép Anh Quéc.
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o San xudt ti€p tuc mé rong manh mé

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

PMI duy tri 8 muc tich cuc
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Chi s6 PMI cua Viét Nam dat 52,4 diém trong thdng 8, gidm tir miic 54,7 diém cla thdng
7. Tuy nhién, déy van 1 mét mdc ma3 réng san xudt dn tugng, ddc biét khi xét dén muc
nén rat cao trong hai thdng trudc. Cdc nha san xudt Viét Nam tiép tuc ghi nhén su gia
tdng vé sdan lugng va sé lugng don ddt hang mdi vao gitia quy 3. Du chi phi dau vao va
gid cé dau ra van tdng trong thdng 8, cdc bdo cdo cho thdy dp luc canh tranh dd lam
chém lai t6¢c d6 tdng gid va chi phi ddng ké.

Chi sé IIP thdng 8 udc tinh téng 2,0% so vdi thdng trudc va tdng 9,5% so vdéi cung ky
ndm trudc. Cdc linh vuc nhu ché bién, ché tao, san xudt va phdn phéi dién, cing cung
cdp nudc va xur ly rdc thai déu ghi nhan muc téng trudng khd quan. Cu thé, ngainh ché
bién, ché tao tdng 10,6%; san xudt va phdn phdi dién tdng 8,9%; cung cdp nudc, hoat
doéng qudn ly va x{f ly rdc thadi, nudc thai tdng 12,6%. Tuy nhién, nganh khai khodng lai
gidm 1,5%. Tinh chung trong 8 thdng déu n&dm 2024, IIP t&ng 8,6% so vdi cung ky ndm

2023, mét su cdi thién ddng ké so vdi muc giam 0,2% cla cung ky ndm trudc

Théng ké tdng trudng sdan xudt céng nghiép theo nhém nganh (08/2024)

" %MoM m %YoY
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s Xudt nhdp khau ti€p tuc phuc héi én tudng

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

+ Xudt - nhép khau:
> Vé xuét khdu hang hdéa, thdng 8/2024 s6 bd dat 37,59 ty USD, +3,7% MoM va +14,5% svck. Trong dd, khu vuc kinh té trong nudc dat 10,84 ty USD, tdng
9,8%; khu vuc cé vén dau tu nudc ngodi (ké ca dau thoé) dat 26,75 ty USD, téing 1,5% MoM. Cdc mdt hang cé gid tri 16n va téing trudng manh la dién td - mdy

tinh, dién thoai, mdy méc — thiét bi, dét may (+7,9% svck), giay dép (+11,8% svck), gb va sén phdm ti gb (+22,3% svck)...
> Vé nhép khéu hang héa, thdng 8/2024 s6 bd dat 33,06 ty USD, -2,4% MoM, +12,4% svck. Trong dé, khu vuc kinh té trong nudc dat 12 ty USD, téng 1,4%;
khu vuc cé vén dau tu nudc ngodi dat 21,06 ty USD, gidm 4,5% MoM. Két qud 70,65 ty USD dat dudc trong thdng 8 dd nang téng kim ngach xudt nhép
khéau hang héa 8 thdng ndim 2024 1én 511,11 ty USD, tdng 16,7% so vdi cung ky ndm trudc.
» Xudt siéu trong thdng 8 dat 4,53 ty USD. Tinh chung 8 thdng ndm 2024, xudt siéu hang héa dat 19,07 ty USD, so vdéi +19,9 ty USD xudt siéu cung ky.

« Hoa Ky la thi trudng XK 18n nhat cta Viét Nam véi kim ngach udc dat 77,9 ty USD. Trung Quéc la thi trudng NK 18n nhat cta Viét Nam véi kim ngach udc dat 92,3 ty
USD. Trong 8 thdng ndm 2024, xudt siéu sang Hoa Ky udc dat 68,1 ty USD, 28,6% svck; xudt siéu sang EU udc dat 23,6 ty USD, +22%; xudt siéu sang Nhét Ban 1,7
ty USD, +30,5%; nhép siéu tif Trung Quéc 54,4 ty USD, +69,6%; nhdp siéu ti Han Quéc 20 ty USD, +12,1%; nhép siéu tir ASEAN 5,8 ty USD, +14,8% svck.

Téng kim ngach xuét nhép khdu téing trudng tét (Bvt: Ty USD, %YoY)

Xudt khéu tié€p tuc bung né (Bvt: Ty USD, %YoY)

40.0
38.0
36.0
34.0
320
30.0
28.0
26.0
240
220
20.0

5.0

/ 40

B / / l .

08/2023 10/2023 12/2023 02/2024 04/2024 06/2024 08/2024

N

[

o

mmmm T6ng Xudt khdu T6ng Nhép Khéu Cdn cdn thudng mai (Ty USD) (truc phai)

75
70
65
60
55
50
45
40
35
30

07/2023

09/2023 11/2023

Téng kim ngach XNK - trdi
Tdng trudng XK (%YoY)

01/2024

70.1 706 20%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%

-20%

03/2024 05/2024 07/2024

Tdng trudng kim ngach XNK (%YoY)
Tdng trudng NK (%YoY)

Nguén: GSO, ABS Research

17



e Gan 21 ty USD tu von FDI trong 8 thdng dau ndm DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Tinh dén ngay 31/8/2024, tébng vén dau tu nudc ngodi (FDI) déng ky vaio Viét Nam dat hon 20,52 ty USD, téing 7% so vdi cung ky ndm 2023, vén thuc hién cda du
dn FDI udc dat khodng 14,15 ty USD, tdng 8% so vdi cung ky ndm trudc. Bay la s6 von FDI thuc hién cao nhét cdia 8 thdng trong 5 ndm qua.

> V& sé6 lugng du dn, c6 2.247 du dn mdi dudc cdp gidy chiing nhén déng ky dau tu, véi téng vén ddng ky dat gan 12 ty USD, tudng Ung tdng 8,5% vé sé du dn
va tdng 27% vé sé von so vdi cung ky ndm trudc

> VE linh vuc dau tu, cdc nha dau tu nudc ngodi da dau tu vao 18 nganh trong téng sé 21 nganh kinh té quéc dén; trong dé, nganh cong nghiép ché bién, ché
tao dan dau vdi téng von dau tu dat gén 14,17 ty USD, chiém han 69% téng von dau tu ddng ky, téing 7,4% so vdi cling ky.

> Vé d6i tdc dau tu, cé 94 qudc gia va vung I&nh thé cé dau tu tai Viét Nam trong 8 thdng ndm 2024; trong dd, Singapore dan dau véi téng vén dau tu hon 6,79
ty USD, chiém gén 33,1% téng von dau tu, téing 75,5% so vdéi cung ky 2023. Theo sau I Héng Kéng (Trung Quéc), Nhat Ban, Trung Quéc, Han Quéc...

> Vé dia ban dau tu, cdc nha dau tu nudc ngodi dd dau tu vao 54 tinh, thanh phé trén cd nudc trong 8 thdng ndm 2024. Trong d6, Bdc Ninh dén dau vdéi téng
vén dau tu ddng ky gan 3,47 ty USD, chiém 16,9% t6ng vén dau tu cd nudc, gdp 2,94 lan cung ky.

Ca céu v6n dau tu tryc ti€p nudc ngodi theo Cd cdu vén dau tu truc ti€p nudc ngoadi Vén dau tu truc ti€p nudc ngodi (Bvt: Ty USD)
dia phuong (Bvt: Ty USD) 2023 theo doi tdc
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s Lam phdt dudc kiém sodt 6n dinh DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 8-2024 téng 3,45% so vdéi cung ky nédm 2023 va CPI va lam phdt cd bdn cdc thdng
khéng d6i so vdi thdng trudce. So vdi thdng 12/2023, CPI thdng 8/2024 téng 1,89%. 1.2% 5.0%

« Trong 11 nhédm hang hdéa va dich vu tiéu dung chinh, cé 10 nhdm c¢é chi sé gid tdng
nhe, riéng nhdm giao théng gidm gid so vdi thdng trudc. Binh quan 8 thdng ndm 0.8% 0%
2024, lam phdt co ban tdng 2,71% so vdéi cuing ky ndm 2023, thdp han mdc tdng . .
CPI binh quén chung (4,04%), cht yéu do gid luang thuc, thuc phém, dién sinh hoat, o o
dich vu gido duc, dich vu y té va xdng dau la yéu té tdc déng lam téing CPIl nhung 0.0% - l [ | - . 5 0%
thuéc nhédm hang dudc loqi trlf trong danh muc tinh lam phdt co ban. l

Vi con siéu bdo Yagi d6 vao cdc tinh phia bdc trong nhitng ngay dau thdng 10, gay -04% 08-2023  10-2023  12-2023  02-2024  04-2024  06-2024  08-2024 1.0%

IG lut trén dién réng, adnh hudng dén sdn xudt nébng nghiép va cong nhiép, du bdo N
= CP| (MoM) - phdi == CPI (YoY)

Lam phdt cd ban (YoY)
lam phdt sé tdng Ién do chi phi day trong thdng 9 va cdc thdng téi.
Nguén: GSO, ABS Research

Théng ké gié hang héa tiéu dung cdc thdng

Gid haing hda tiéu diing 08-2023 09-2023 10-2023 11-2023 12-2023 01-2024 02-2024 03-2024 04-2024 05-2024 06-2024 07-2024 08-2024
CPI (YoY) 2.96% 3.66% 3.59% 3.45% 3.58% 3.37% 3.98% 3.97% 4.40% 4.44% 4.34% 4.36% 3.45%
Hang dn wé dich vu &in uéng 2.31% 2.87% 2.81% 2.98% 2.93% 2.31% 4.23% 4.05% 4.32% 4.47% 4.66% 4.27% 3.74%
Ludng thuc 5.99%  1049%  1134% 13.24%  14.66% 15.63% 17.36% 16.54% 15.45% 14.83% 14.78%  14.39%  10.97%
Thue phém 0.94% 1.17% 0.93% 0.91% 0.70% -0.34% 2.14% 1.94% 2.49% 2.87% 3.23% 2.75% 2.55%

An uéng ngoti gia dinh 3.77% 4.00% 4.00% 3.97% 3T77% 3.60% 4.20% 4.29% 4.37% 4.25% 4.09% 3.94% 3.72%

Bé udng va thubde ld 3.06% 3.04% 2.84% 277% 2.46% 1.70% 2.64% 263% 2.60% 261% 263% 2.52% 2.39%
Moy mtic vt gitty dép 2.03% 2.068% 1.97% 1.95% 1.80% 1.39% 1.64%% 1.60% 1.80% 1.70% 1.48% 1.34% 1.20%
Mhé & wih VXD 7.145% 7.33% 65.88% 5.91% 5.67% 5.39% 4950 4.87% 5.97% 5.30% 5.60% 5.59% 5.00%
Thiét bi wé d6 dling gia dinh 1.83% 1.79% 1.70% 1.50% 1.37% 1.14% 1.31% 1.18% 1.37% 1.33% 1.23% 1.15% 1.14%
Thudc vé dich vu y té 0.55% 0.58% 0.54% 3.39% 5.53% 6.52% 6.52% 6.43% 7.445% 7.41% 8.04% 8.13% 8.30%
Gioo théng -0.21% 3.20% 3.90% 1.63% 2.57% 1.58% 2.55% 2.68% 4.24% 5.58% 3.03% 4.40% -1.46%
Buu chinh vién théng -1.11% -1.29% -1.34% -1.42% -1.36% -1.41% -1.48% -1.47% -1.50% -1.42% -1.18% -1.06% -0.74%
Gido duc 5.05% 7.25% 7.14% 8.23% 8.36% 8.39% 8.55% 10.12% 8.31% 8.14% 8.01% 8.00% 7.13%
Wtin hoa, gidi tri va du lich 1.35% 1.37% 1.34% 1.21% 1.22% 0.90% 1.71% 1.45% 1.9405 2.01% 2.350% 2.29% 2.32%
Bo dung v dich vu khac 5.89% 5.93% 5.91% 6.02% 6.11% 5.79% 5.49%% 6.32% 6.23% 6.19% 5.97% 6.93% 6.91%

Nguén: GSO, ABS Research 19



o Du lich Viét Nam dang la xu hudng toan cau DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Téng muc bdn 1é hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung 8 théing cac Khdch quéc t&€ dén Viét Nam trong 8 thdng dédu ndm (Nghin lugt)
nam 2020-2024
12000
5000 30.0% 0676
4148.4 10000
4000 34f7-3 3824.8 oo
31116 8684 S o 8000
3000 ' ’ Sso
/ ———— 10.0% 6000
’
2000 ! 4000
1000 / 0.0% 5000 010 1576
e - 60 166
0 -10.0% 0 - —
2020 2021 2022 2023 2024 Hang khéng Pudng b Pudng thay
mm T6ng s6 (Nghin ty VND) = = = TGc d6 tdng/gidm svck (%) m 2023 m2024
Nguén: GSO ABS Research Ngudn: GS0, ABS Research

« T6ng muc bdn Ié hang hdéa va doanh thu dich vu tiéu dung theo gid hién hanh « Bdo cdo cta Téng cuc Théng ké cho théy, khdch quéc té dén Viét Nam ngay
thdng 8/2024 udc dat 526,6 nghin ty déng, tdng 7,9% so vdi cung ky ndm trudc. cang tdng cao. Cu thé, trong thdng 8/2024 dat 1,43 triéu lugt ngudi, téng
Trong d6, nhém hang lugng thuc, thuc phdm tdng 8,2%; d6 dung, dung cu, trang 17,7% so véi cung ky ndm trudc. Tinh chung 8 thdng ndm 2024, khdch quéc
thiét bi gia dinh tdng 6,5%; may mdc tdng 8,2%; dich vu luu trd, dn udng tdng té dén nudc ta dat han 11,4 triéu lugt ngudi, téing 45,8% so vdi cung ky ndm
9,7%; du lich I&r hanh tdng 7,1%. trudc.

« Tinh chung 8 thdng ndm 2024, tng muc bdn 1é hang héa va doanh thu dich vu « Doanh thu du lich It hanh 8 thdng ndm 2024 udc dat 40,9 nghin ty doéng,
tiéu dung theo gid hién hanh udc dat 4.148,4 nghin ty dong, tdng 8,5% so vdi tdng 26,2% so vdéi cung ky ndm trudc. Trong dé, Thanh phé H6 Chi Minh téing
cung ky ndm trudc (cung ky ndm 2023 téng 10,3%), néu loai trir yéu t8 gid tdng 42,2%; Ba N&ng téing 38,6%; Can Tho tdng 33,7%; Ha Nbi tdng 29,7%;
5,3% (cung ky ndm 2023 tdng 8,0%). Trong dé doanh thu dich vu luu trd, &n Qudng Ninh tdng 21,0%; Binh Dugng tdng 18,5%.

uéng tdng 14,3%; doanh thu du lich I&r hanh tdng 26,2%.



s Ty gid giam, mdt béing I&i sudt tdng nhe DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ldi sudt tién gui 12T téing 0,05% trong thdng 8 USD/VND gidm trong thdng 8
4.9% 26 200
4.6% 26 000
7% 25800
4.6%
25 600
4.5%
25 400
4.4%
25200
4.3%
03/2024 04/2024 05/2024 06/2024 07/2024 08/2024 25000
03/2024 04/2024 05/2024 06/2024 07/2024 08/2024

=— [VN] - LSHD 12 thang nhom NHTM Ién (%) X
— [VN] - Ty gid d6 tur do mua vao (VND)  — [VN] - Ty gid d6 tu do ban ra (VND)

Nguén: SBV, Wichart, ABS Research Nguén: ABS Research
Ldi sudt tién gui 6-9T tdng 0,13% trong thdng 8 + Tai ngay 31/08/2024, Ngan hang Nha nudc (NHNN) céng bé ty gid trung tém
VND/USD & muic 24.224 VND/USD, giam 31 déng so vdi thdi diém cubi thdng 7

va téing 358 dong so vdi dau ndm 2024.

4.3%

4.2%
i « Tinh dén hét thdng 8/2024, ty gid USD trén thi trudng tu do gidm vé muc 25.110
» VND d6i mét USD, gidm -2,03% so vdi thdng 7, qua dé gidp cho tién déng chi
. con mdat gid khodng 1,37% so vdi dau ndm. Ty gid bdn ra tai cdc ngdn hang
o thuong mai hién nay da phan ciling d& gidm xuéng dudi tran bdn can thiép cla
NHNN.

3.7%

‘\_\ﬂj . + Cdn can hang héa lién tuc xudt siéu 3 thdng lién tiép, tdng gid tri xudt siéu tir dau

. ndm dat 4,53 ty USD. Ldi sudt huy déng VND tdng, cdc bién phdp quan ly thi
03/2024 04/2024 05/2024 06/2024 07/2024 08/2024 o . . " ., ., R A n = . R A n
trudng vang dd gidp giadm nhu cdu ngoaqi té nhdp khdu vang, cdng vdi thong diép
= [VN] - LSHD k¥ han 6 thang nhém NHTM 16n (%) o , . " . Yy .. - A R . , - .,
X ) manh mé cua NHTW MYy (Fed) s€ sdm gidm Iai sudt diéu hanh tu thdng 9 da gidp
Nguén: SBV, Wichart, ABS Research

cdi thién cdn cdan téng thé cla Viét Nam, gép phan lam giam ty gid.
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s Téng quan TTCK thdng 08/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

HOI PHUC TRONG SU THAN TRONG
« Theo dd gidm tUr thdng 7 trudc su bdn thdo do hién tugng “carry trade” véi dong

Dién bién diém s& VNIndex trong 01 ném tré lai

JPY gdy ra trén thé gidi, VN-Index rung ldc manh, gidm 49 diém xuéng méc
1188 vaio ngdy 5/8. G cdc phién ké tiép, thi trudng tim lai méc 1200 va lién tiép -
tdng diém dat 1285 diém (t&ing +8% so vdi ddy) vao 23/8 nhg théng diép manh
mé cla Fed vé cdt gidm 1di sudt trong thdng 9. Trong tuan cudi cung cla thdng,
VNINDEX dao dong trong bién hep quanh muc dinh cli 128x va déng cla tai
moc 1282 diém, +2,6% so vdi thdng trudc. Trung binh GTGD/phién trong thdng

8 ti€p tuc giam chi con 16.571 ty déng/phién, gidm 2,5% so vdi s6 liéu thang 07.
* Thi trudng chidng khodn thé gidi cé nhiéu bién dong trdi chiéu. Chi s6 S&P500
thiét Idp dinh mdi th 4 trong ndm, tdng 3,4% so vdi thdng trudc. Trong khi d6, 0823 0923 1023 1123 1223 0124 0224 03/24  04/24 0524 08/24  07/24  08/24
thi trudng chdu A, ddc biét I Trung Quéc van chimg kién su suy giam do nhiing
khd khdn va suy thodi cda kinh té cla nudéc ndy. Trung binh GTGD/phién ciia VNIndex trong 01 ndm tré lai
Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi

26,710

% thay 61 1M % thay d6i 3M % thay d8i 6M % thay 461 12M

VNINDEX i 3.1% . . i s0%
Dow Jones 76.2% egw B | 89w T i69%

Nasdag -0,1% 3. 1% I 16.8% N 735%
S&P 500 340 iz 2% J 1665
Shanghai [ -5.9% R -10.2% | 0,09% [0S -15,29%
DAX I {1540 W 119% W 150%
Mikkei 225 [ -3.3% i 00l | 5.8% i 15.7%
SET i 4,5% b -0.6%] 0,4% IZ- 12.7%
FTSE 100 i b.6% i) 2.9% W Josw ] 8.8%

08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24

Nguén: Investing.com,FiinproX, ABS Research 23



s Diém lai mé6t sé phién ctia VNIndex trong thdng 08

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tam ly thén trong ti€p tuc bao trum, thi trudng dién bién giding co trong bién dd hep.. Gid tri giao dich trung binh phién ti€p tuc gidm. Thanh khodn bién ddng manh & nhimng

phién gidm diém, ddc biét tai phién giadm tao ddy ngay 5/8 khi khéi lugng giao dich dat 23,7 ty VND. Thanh khoan c6 phiéu duy tri 8 miic thdp va chi téng trd lai khi VNINDEX

xdc nhdn méc 125x vaio ngdy 17/8. Sau d6, trong cdc phién cudi ciing cla thdng trudc ky nghi 1€ kéo dai, VNINDEX ti€p tuc dién bién giding co khi tiém cdn méc 128x, thanh

khodn quay trd lai xu hudng giam cho thdy tdm ly thén trong cla nha dau tu. Tuy nhién, viéc thi trudng chiing lai va phdn phéi khi cham viung dinh ci dd dugc du dodn tur trudc.

Dong thdi cta VNINDEX khi khéng xdy ra cdc phién bdn quyét liét cung véi cdc théng tin vi mo la tin hiéu cho kha ndng tiép tuc tdng trudng cda VNINDEX trong thdi gian sdp

téi.
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o Hanh dong cua NDT trong thdng 08

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Luc cu ti NDT cd nhdn suy yéu 19,926
15,582
11,145 o
9,233
7,853
6,495
3,810 4,135
3,378 5 463 1’920 I I I
BEE = N
(1,398) . :

(3,628)
08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24

Nhém t6 chuic trong nudc mua rong manh

7,239
6,152

1,935 1,856

s |

1,213

260 .

1,009

(861)

L
(828)

(3.387) (3,726)

(4,335)

08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24

NBT cd nhén lan dau tién bdn rong trong 6 thdng. Luc bdn gia tdng & khdi NDT cd nhan, ddc biét
trong cdc phién héi phuc khi nhiéu NDT chét 1@i sau nhip tdng ddng ké. Két thuc thdng, NDT cd
nhén d& bdn rong -3.628 ty dong vdéi cdc ma cb phiéu cé thé ké dén la VHM, SSI, MWG.

Khéi lugng bdn rong cta khéi ngogi giam ddang ké, chi con 3.611 ty déng, gidm -57% so Vdi
thdng trudc va gidm 1/3 so vdi dgt dinh diém 16.592 ty dong vao thdng 6. Lyc bdn gidm manh
trong cdc phién héi phuc gitia thdng. Cdc c6 phiéu dudc mua tiéu biéu la FPT, VNM, MWG, HDB,
CTG. Tuy nhién, trong cdc phién cudi thdng, khoi ngoai quay trd lai ti€p tuc bdn rong cdc c6 phiéu
tiéu biéu nhu HPG, VCI, VHM.

Nhém té chiuc trong nudc mua rong manh mé véi téng gid tri Ién dén 7.239 ty déng, Nhém cd
phi€u Ngan hang dugc mua chid yéu vdi téng gid tri giao dich la 3.186 ty déng, ké tiép 1 nhém dich
vu tai chinh véi gid tri 1.176 ty déng. Cdc mad c6 phiéu dudc mua rong chi yéu bao gém SSl, VIX.
Viéc NDT NN gidm manh bdn rong cling nhu Tu doanh tdng manh mua rong & yéu té tich cuc cho

thdy dong tién I6n dd trd lai nhép cubc.

Khai ngoadi ti€p tuc gidm bdn rong

185
(2.550) I (2.724) I

(3.856)

(2,769)
(3 611)
(4,466)

(5,991)

(8,372)

(9,962)
(11,279)

(15,591)
(16,592)

08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24 08/24
Nguén: FiinproX, ABS Research
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s Chuyén doéng c6 phiéu trong thdng 08 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién ddng gid c6 phiéu trong nhém VN30
13.1%

9.4% 9.5%
7.1%
o, 5.3% 539 5.9% 6.0%
1.8% 2.7% 2.8% 3.2% 2%32%38%43%44% 5% 4.8%
OA) (0]
000/04%10 ........llIIII
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30/-54@

-11.9%
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VIB SSB HPG SHB TPB BCM VJC VPB POW TCB ACB MBB BID VCB VNM VRE MSN SAB GAS BVH VIC FPT HDB STB PLX SSI GVR MWG CTG VHM

Top 5 c6 phiéu &dnh hudng tich cuc dén VNI Top 5 c6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VNI
0.47%

0.45% HAG PGV HVN SHB HPG

) I I I e

0.34% -0.03% -0.03% -0.03% -0.04%

0,
0.29% 0.27%

I -0.27%

VNM
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« Nhém c8 phiéu Dich vu tai chinh va Ngan hang tiép tuc 1 nhdm dén ddt thi trudng khi ty trong dong tién thi trudng tadng (chd yéu I mua chd ddng tir tu doanh) tai hai nhém nay, véi
gid tri tdng lén lugt la 3,25% va 3,15% so vdi thdng trude. Ngudc lai, xu hudng dong tién ghi nhén sut gidm tai nhdm cé phiéu Céng nghé théng tin sau chudi tdng néng tU dau n&m
va théng tin két quad kinh doanh sut giam tir NVDIA ddy 1én nghi ngs vé tiém néng phdt trién that su cta Al trong nédm 2024,

«  Cdc nhdm c6 phiu chd yéu déu cé su tdng trudng vé gid trong thdng 08/2024, trong dd tiéu biéu coé:

> Nhém Bdn 1é (tdng +9,42% so véi thdng trudc): Lgi nhuén cdc doanh nghiép bdn 1é cé su phuc héi manh mé khi luc cau tiéu dung quay trd lai cuing véi chinh sdch hé tro ti
Chinh phd. Gid ¢ phiéu MWG téing 9,4% cho thdy tiém ndng phdt trién manh mé trong nédm 2024 vdéi LNST-MI Ity ké 6 thdng dat hon 2 nghin ty déng so véi s6 38 ty dong
cuing ky, thuc hién 86% k& hoach nédm 2024. Ngodi ra gid ¢6 phiéu FRT tdng 5,15% vdi KQKD dat 108 ty dong so véi 16 203 ty dong cuing ky nhd kiém sodt va déng FPT Shop
kém hiéu qud va dich chuyén cg cdu san phdm.

> Nhém Bét déng sdan (tdng +5,36% so véi thdng trudc): Trong dé ddng ké cé VHM dudc NDT cd nhdn mua rong véi gid tri 1.890 ty déng. Cdc ma c6 phi€u dudc t6 chirc trong
nudc mua rong vdi gid tri 1an lugt [ VHM (244 ty déng), TCH (153 ty dong) va KDH (116 ty dong)

>  Tuy nhién, c8 phi€u nhém Thép, cu thé I& HPG lién tuc bi bdn réng, chld yéu bdi NDT nudc ngodi vé tu doanh. Nguyén nhan la do gid thép xudt khdu tir Trung Quéc sut
gidm manh, phdn dnh nguén cung du thia, nhu céu yéu, va thi trudng bat déng sdn Trung Qudéc suy thodi. Pong thdi, nganh thép Viét Nam nhén théng tin khdi xudng vu kién
chéng bdn phd gid mét s6 san phdm thép cudn néng tir Uy ban Chéu Au (EC).

Chuyén déng gid cac nhém nganh Ty trong dong tién cdc nhém nganh

Bdn lé I ©.42%
Dich vu tai chinh I G.35% Dich vu tai chinh I 3.250%
Bdt dong san I 5.36% © Ngén hang I 3,150
Thyc phém v& d6 udng I 1.82% Thuc phém v& d6 usng N 1.13%
Céng nghé Thong tin I 4.54% Déu khi B 0.24%
Ngdn hang I 4.28% Dién, nudc & xdng dau khi dét 1 0.08%
Héa chdt I 3.57% Truyén théng -0.07% 1
Bdo hiém B 3.33% Y€ -0.08% 1
Pién, nudc & x&ing déu khi @6t B 3.20% Héa chdt -0.13% W
Déu kh 2 70% X8y dung va Vat liéu -0.14% MW
Hang cd nhdn & Gia dung I 2.08% Otova p,hu ting ~0.19% W
~ Bdo hiém -0.26% 1N
Y t& § 037% X . ) "

Du lich v&r Gidi tri 10.83% M Hang & Dich vu Cong nghiép “0.40% .
: ) Hang cd nhén & Gia dung -0.48% I
Xdy diyng va Vat ligu -1.03% . Du lich v Gidii trf -0.59% .
Hang & Dich vu Céng nghiép -1.91% - Béit dong san -0.93%
_ Truyén thong -3.07% I Tai nguyén Co bén -1.15%
O t6 var phu tiing -3.96% Bdn 1 -1.28%
Tai nguyén Cd ban -7.82% I Céng nghé Thoéng tin -1.96% I
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 8/2024

Chung téi du bdo trong thdng 8, mdc du kinh té vi mé cha Viét Nam tich cuc, cdc
théng tin bat Igi trén thé gidi sé c6 dnh hudng manh dén thi trudng ching khodn
thé gidi va Viét Nam. Trong kich bdn uu tién, trudng hgp cdc cudc bao loan, xung
dot vi trang dudc hdéa gidi, khéng leo thang xdu han, néu VN-Index gilt dugc
moc 1166 sé hinh thanh cdu trdc di ngang tich Idy.

VNINDEX « IW-HSX @  01219.05 H1220.59 L1184.53 C1195.75 ~40.85 (-3.30%)

« Thuc té, cubc chién Iran — Israel d& khéng leo thang cdng thdng va Fed dd néu
théng diép manh mé hon vé viéc ddo chiéu chinh sdch tir thdng 9. VN-Index
trong thdng 8 dd gidm manh dau thdng, sau dé héi phuc déng cla tai méc

1282 diém, +2,6% so vdi thdng trudc.

« Két qud danh muc cdc c6 phi€u ching t6i khuyén nghi dudc téng hdp tai trang

Sau.

Thl ﬂ.l]r,— w
“Hll |’|I“ J'I—TILl
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 8/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Do tinh hinh thé& gidi tich cuc hon du kién, VN-Index dd sém héi phuc. Khéng cé ma cd phi€u ndo cham vung gid mua dé xudt.

Bién dong gid ca danh muc Ia +5,8% theo gid cuéi thdng 8 va +9,3% theo gid cao nhat dat dugc trong thdng 8/2024 so vdi gid tai ngay khuyén nghi.

Chung t6i khuyé&n nghi tiép tuc NAM GIU vdi cdc ¢6 phidu nay trong thdng 9/2024.

Gid tai ngay ra . o Y A e on o =
STT Ma c6 phi€u béo cdo Vung gid mua dé Gid muc tiéu Gid muc tiéu 2 Gid cham cao nhat

Gid cét 16 30/08/2024 Tdng/ Gidm (%)

Tdng/ Gidm (%)

(6/8/2024) xudt (TA) (TA) trong thdng
1 VNM 72.7 67-69 78-81 100 63 73.90 1.7% 76.2 4.8%
2 GAS 77.3 74-76 88-91 100 72 83.30 7.8% 86.1 11.4%
3 PNJ 95.6 89-93 100-103 113 86.5 102.20 6.9% 110.2 15.3%
4 DGC 106 83-87 100 115 81 113.70 7.3% 115 8.5%
5 VEA 41.1 35-37 44-46 49 34 44.00 7.1% 454 10.5%
6 TNH 23.1 20-22 27-28 34 19 24.05 4.1% 24.35 5.4%
Trung binh 5.8% 9.3%
VN-Index 1210.28 1283.87 6.1% 1290.45 6.6%

Ghi chud: Khéng cd su kién c6 dbng trong thdng 8/2024
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VEé yéu té Phdn tich ky thuat:

Chi s6 thi trudng chung dang 1én & 2 nhip trén khung tuan, véi bién dé gid dién hinh
han 400 diém tinh ti thdng 11/2022 dén nay. Tuy nhién dudng gid téng chua phd cd
cdu trdc cta pha giam manh tur dinh 1536 diém.

Trong nhip lén thi 2 trén khung bi€u d6 tuan, thi trudng cé cdc nd luc cong phd ving
khdng cu 1300 diém (Fibonacci 61,8%) chua thanh céng. Sau dé VN-Index dd cé
nhip kiém dinh lai vung hé trg phia dudi (Fibonacci 50%), véi bién d6 gidm thép hon
nhip gidm trudc va khéi lugng giao dich gidm dan, tao ra 2 ddy tai vung gid 1165 va
1185 diém. Trang thdi nay cé thé dudgc coi la cdu trdc di ngang véi bién d6 réng 140
diém trong 5 thdng vlfa qua. Budng gid lién tuc vén déng quanh dudng trung binh
trugt MA10/20 tuan.

Néu coi day I mo hinh tdi tich Iy, thi khi VN-Index hoan thanh xong sé hodan todn
c6 khda ndng tinh tién cho pha téng tiép theo dd du bdo trong Bdo cdo chién ludc
ndm 2024 cta ABS.

Xem xét cu thé trén cdc nhdm ¢ phi€u cho thdy buc tranh khd toan dién vé binh
dién thij trudng chung phén héa di 1én. :

- Nhdém cé phiéu dau nganh va c6 phiéu Leader thdi gian qua d& vé quanh vling
dinh gid ctia 2022 va diéu chinh tdi tich Idy.

- Nhdm c6 phiéu cé stiic manh tudng dudng thi trudng dang xdy dung mé hinh di
ngang.

- Nhdém cé phiéu yéu dang xdy dung khd thanh céng vung ddy.

Vé hanh dong cta cdc nhém nha déu tu, viéc NDT NN gidm manh bdn rong cling

nhu Tu doanh tdng manh mua rong la yéu té tich cuc cho thdy dong tién I6n dd trd

lai nhdp cubc.

Xu hudng trung han: t&ng. Thi trudng tdng trén khung biéu d6 tuén dang tao ddy

sau cao dan, va dang cham vung khdng cu 1284-1300 diém.

Xu hudng ngdn han: dan xen pha tdng gidm trong vung bién d6 1165 - 1185 tdi
1284-1300 diém.

Cdc vung hé trg va khdng cu:

« Khdngcu 1: 1285 - 1295 + Hotrg 1: 1250 - 1260

+ Khdng cy 2: 1305 - 1316 + Hotrg2:1165-1185

« Khdng cu 3: 1326 - 1340 Hé trg 3: 1140 - 1080

Cdc yéu tb vi md:

Tinh hinh kinh t€ vi mé cua Viét Nam trong thdng 8 tiép tuc duy tri dugc xu hudéng
tich cuc. Cu thé, PMI tiép tuc duy tri dudc miic md rong 52,4 trong 4 thdng lién tiép
cho thdy mét t6c d6 tdng trudng ddng kinh ngac cta nganh sén xudt. Xudt nhép
khéu va dau tu FDI tiép tuc tdng trudng tot trong khi ty gid VND/USD gidm -2,03%
so vdi thdng trudc da gitp Viét Nam gidi téa bdt dp luc ty gid.

Budc sang thdng 9, theo ching t6i cé hai yéu t6 vi mdé quan trong nhét tdc déng
dén thi trudng. G trong nudc, d6 |& siéu bdo Yagi tién vaio Viét Nam tir 6/9/2024, tan
phd cdc tinh ven bién va géy |G lut trén dién réng tagi nhiéu tinh thanh mién béc
trong nhiéu ngay, gdy héu qué va thiét hai nghiém trong vé ngudi va tai sdn. Ngudi
dén va doanh nghiép sé& phdi mat nhiéu thdi gian va nguén luc dé khéi phuc lai cube
s6ng, cling nhu tré lai sén xudt kinh doanh binh thudng. Ap luc lam phdt do chi phi
ddy ciing gia t&ing do nguén cung cdc loai hang héa ca thiét yéu va khéng thiét yéu
sé bi dnh hudng. Tuy nhién, van s& cé mét s6 nganh hudng Igi tir céng cudc tdi thiét
nay.
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Cdic yéu t6é vi mo (ti€p):

* Y&u t6 vi md thi 2 dugc ky vong cd tdc dong I6n dén nén kinh té va thi trudng thai » Sau can bdo Yagi, ngay 09/9/2024, NHNN dd cé vdn ban gdi cdc NHTM yéu cau

gian tdi la viéc Fed cé thé ddao chiéu chinh sdch tién t&, b4t dau cat gidm 1di sudt
diéu hanh 0,25% tu phién hop FOMC ngay 18/9 tdi. Biéu nay phu hgp véi xu hudng
cdc NHTW [d8n trén thé gidi thai gian qua dd bdt dau giam @i sudt diéu hanh khi
lam phdt dd gidm vé muc ky vong. Tai Viét Nam, Ngan hang Nha nudc (NHNN) dé
dinh hudng diéu hanh 1@i suat 8 muc thdp 6n dinh dé hé trg nén kinh té, tuy nhién
khi 1ai suat USD duy tri 8 muic cao d& gdy dp luc I16n vé ty gid. Viéc Fed gidm |di
sudt dong nghia vdi viéc NHNN sé cé thém du dia dé diéu hanh chinh sdch tién té

mot cdceh linh hoat hon.

Cu thé, NHNN dang thuc hién nhiéu gidi phdp thic ddy tdng trudng tin dung dé hé

trg nén kinh té.

Thi nhat, ting budc ha 1di sudt. Ldi suat hién nay cho vay nhiing khoan mdi trung
binh la 6,23%, giam 0,86% so vdi cubi ndm 2023. Ldi suat huy déng la 3,84%,
téing 0,23%, nhung van & muc thdp ky luc. Nhu vdy, 1&i suat huy déng tdng nhung

IGi sudt cho vay gidm, nhd su chia sé Igi ich ctia cdc NHTM vdi ngudi vay.

Thd hai, trién khai cdc gidi phdp vu ddi. Nhitng gdéi tin dung uu ddi nhu gdi cho
xudt kh@u thay hai sdn dd gidi ngén vugt con s6 du kién 30.000 ty déng, dat
36.000 ty. Thoi gian t&i, NHNN sé ti€p tuc tdng s6 du cua gdi nay Ién du kién
khodng 50.000-60.000 ty déng. Gdi tin dung cho nha & xd hoi 140.000 ty dong
cling sé tiép tuc tdng tinh uu ddi, 1Gi sudt gidm bét, trudc day la 2% thi nay giam
thém 1% nifa thanh 3%, thai han kéo dai tir 5 ndm 1én 10 ndm dé gilp ngudi mua

nha cé diéu kién tiép cdn cling nhu gidi ngdn tich cuc géi nay.

trién khai cdc gidi phdp dé hé trg khdch hang khdc phuc hdu qua do con bdo sé 3
gdy ra, bao gém cg cdu lai thsi han trd nd, xem xét mién gidm |di vay, ti€p tuc cho
vay mdi khoi phuc san xudt kinh doanh sau bdo theo cdc quy dinh hién hanh, x ly

ng bi rui ro trong sén xudt nébng nghiép, ndbng thén theo quy dinh.

Tinh dén ngay 7/9, du ng tin dung dd téing 7,15% so vdéi dau ndm. Tdng tin dung ludn

cdi thién thanh khodn ctia nén kinh té va thi trudng chiing khodn.

« VEé ky vong chinh sdch, ching téi quan tdm dén ky hop thi 8, Quéc héi khdéa XV
khai mac ngay 21/10/2024, trong dé sé xem xét, thdng qua 11 du dn ludat; cho y
kién 12 du dn ludt, trong d6 cé cdc lut quan trong nhu Ludt Thué GTGT, Luat Dién
luc, Luét Thué TNDN...Ngodi ra, cdc gidi phdp gidp ndng hang thi trudng nhu
thong tu lién quan dén nha dau tu t6 chidic nudc ngodi cé thé mua chiing khodn ma
khéng can cé du tién ngay cé thé sé dudc ban hanh (ky vong trong thdng 9) va
sém dudc trién khai trong Quy 4. Diéu nday cé thé gildp gia tdng dong vén ngoai

vao Viét Nam.

« V& mdgt dinh gid, P/E cia VN-Index héi phuc trd lai tir midc 13,8x cudi thdng 7 1én
14,01x cudi thdng 8, thdp hon mdc binh quan 14,1x cua chi s6 nay trong 1 ndm
qua. P/E ky vong cho cd ndm 2024 & muc thép hon do KQKD cd thi trudng dudc du
bdo tiép tuc phuc héi trong nda cudi ndm. Cdc ¢ phiéu von héa Ién trong VN30
dang cé dinh gid P/E la 12.91x, thdp hon nhiéu so vdi cdc c6 phi€u vén héa via va
nhd trong VNMID (16.91x) vt VNSML (15.81x).
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Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 9/2024:

Dua trén cdc phan tich trén, ABS Research dua ra 2 kich bdn nhu sau:

Kich bdn 1: D&i vdi kich bdn tich cuc, thi trudng dudc hd trg bdi cdc bién phdp téng trudng tin dung va cdc
yéu t6é vi md tich cuc, cong vdi viéc Fed bét dau ha suat ngay 18/9 va cdce gidi phdp ndng hang thi trudng
dudc trién khai. Du bdo trong thdng 9, VN-Index ti€p tuc bién dong di ngang tich Ity bién dé co hep dan,
trong vung tu 1250 -1269 dén 1284+/- diém. Sau dé, VN-Index can déng nén tudn trén ving gid 1305-
1316 diém, xdc nhén xu hudng tdng Ién chinh phuc cdc méc cao hon 1340 — 1395 trong cdc thdng tdi.
Trong khi dé cdc c6 phi€u dan hoan thién mé hinh tich IGy. Nha dau tu cé thé gidi ngdn thém cdc vi thé
mua trung han va gidi ngdn tiép khi thi trudng xdc nhén di Ién pha tiép theo.

M6c ho trg cta Kich ban 1 1a khi gid déng tudn ndm dudi trung binh trugt MA10 tudn.

Kich bdn 2: Bdy la kich bdn cé xdc sudt cao. Thi trusng ti€p tuc di ngang IGu hon, trong bién d6 cta cta 5
thdng vura qua tir vung 1165-1185 dén 1300 diém do cdc trén |G lut do bdo Yagi gby ra chua két thic,
hién chua udc lugng dudc hét thiét hai ma con bdo gdy ra cho nén kinh té. Kich bdn 2 dugc xdc nhén khi
gid khéng giit duoc viing hé trg 1250-1260 diém. Nha dau tu cé thé quan sdt cdc diém mua quanh ving
hé trg phia dudi ctia mé hinh tich Gy VN-Index & quanh 1185 diém.

M6c hé trg cta Kich ban 2 tai ddy ci 1165 diém.

Khuyén nghi

Nhu véy trong hai kich ban dé xudt la thj trudng di ngang véi ddy cao dan, bién d6 diéu chinh thu hep
dan, nha dau tu quan sdt mua vi thé ¢ phiéu trung han, véi cd phi€u va méc hd trg cta thi trudng, theo
mdi kich bdn phan tich dé cé thé néing ha ty trong phu hdp.

D&i véi nha dau tu ngdn han, nén giao dich theo méc khdng cu hé trg khdng cu ctia c6 phiéu va thi trudng
nhu dé xudt theo 2 kich ban trén.
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Cdc nqganh ddng chu y

Cdc c6 phiéu quan sdt d6i vdi di€ém mua trung han khi VN-Index diéu chinh xong:

Uu tién doanh nghiép dau nganh cé hoat déng sdn xudt kinh doanh én dinh,
dong tién tu HDSXKD déu ddn. Céc nganh ddng chu y bao gom:

Ngén hang: nhu cau tin dung héi phuc do sdn xudt va xudt khdu phuc hoi,
tdng gidi ngdn dau tu cdng, cung vdi viéc khoéi phuc san xudt sau con bdo
Yagi. Uu tién cdc ngdn hang cé tiém ndng tdng trudng tin dung cao, chét
lugng tai sdn tét.

Chiing khodn: Hudng Igi tir dong v6n ngoaqi khi Fed cdt giam Idi sudt va cdc
bién phdp néng hang thi trudng Viét Nam dudc trién khai. Uu tién cdc CTCK cé
thé manh trong cdc mang dich vu méi gidi KHTC, tu doanh, déng thdsi dang
tdng trudng manh cho vay margin va cdi thién thi phan méi gidi KHCN.

Béat dong san: D6n dau quy cudi ndm ghi nhén doanh thu, Igi nhudn tdng do
tinh mua vu. Cdc doanh nghiép cé quy dat sach I8n cé uu thé.

Bét déng san KCN: Vén FDI ti€p tuc gia tdng. Uu tién cdc doanh nghiép cé
quy dat I8n, vi tri thuéin Igi.

Pau tu céng: 8 thdng, v&n con gan 60% von k& hoach vén chua dudc gidi

ngdn, nhiéu du dn trong diém dang dugc tdng toc trién khai nhu cao t6c Bdc —
Nam hay sGn bay Long Thanh.

Tén ma: san ludng tiéu thu noéi dia héi phuc nhdg thi trudng BDS khéi sdc,
nhu cau vat liéu xdy dung trong giai doan cudi ndm va khéc phuc héu qua
bdo |G Yagi gia tédng. Mt khdc, thué chéng bdn phd gid néu dudc B6 Cong
thuong dp dung vdéi thép ma tir Trung Quéc va Han Quéc sé gitp doanh
nghiép dugc hudng Igi.

Phén bén: Hudng Igi tuU viéc Ludt thué VAT cé thé dudc stia déi trong ky
hop Quéc hoi thdng 10/2024; Gid ure ndm 2024 dy bdo héi phuc dan khi
Nga va Trung Qudc tiép tuc han ché xudt khdu phan bén & do cdng thdng
dia chinh tri dan tdi gidn doan nguén cung.

Bdn Ié: Du lich va tiéu dung tdng trudng gidp tdng doanh sé bdn 1é. Mang
mdy tinh xdch tay sé la ddng luc chinh khi vaio chu ky thay thé san pham.
Doanh s6 bdn dién thoai du kién tdng trudng khi: 1) chinh thic tdt séng
2G tUr T9/2024, tUr d6 tdng nhu cau dién thoai 4G; 2) Apple tung ra cdc sdan
phdm mdi, tir dé thic ddy doanh s6 cdc dong iPhone 13-15 két hgp gia
tdng doanh thu tU dich vu di kem.

Dé&t may: su héi phuc ti cdc don hang & nifa cu6i ndm 2024.

Danh muc khuyén nghi dudc ching téi trinh bay & phan sau cta bdo cdo,
theo Kich ban 2.
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Gid Vung gid Gidmuc Gidmuc Gid muc Gid cdt L&i/Lé ky vong

09/09/2024

hién tai mua dé xuét tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 tu gid mua

*  Trong Q2/24, thu nhép hoat déng cta NH dat 13,420 ty dong (+43.9% svck) trong dé thu nhép 1ai thuan va
thu nh@p ngodi I&i tdng lan lugt 50.6% va 30.1% svck. Téng trudng tin dung (TTTD) cudi Q2/2024 dat 12.9%
so vdi dau ndm, cao hon ddng ké so véi muc téing cung ky (Q2/2023 tdng 9.7% so vdi cudi 2022) va cao han
muc téng toan nganh (6% sv dau ndm). Cung vdéi d6, NIM tdng 30 diém cd bdn so vdi quy trudc gidp thu nhdp
IGi thuan téng manh.

*  Thu nhép ngodi & dugc thic ddy bdi mang ngén hang dau tu (IB) (+230.8% svck) va bdn bdo hiém (banca,
+127.1% svck). TOI t&ng manh bu d&p cho chi phi trich 16p trong quy téing 103.7% svck cung vdi CIR téng 1én
muc 29.4%. LNST nhs d6 dat 6,240 ty déng, téing 38.6% svck. Luy ké 6T2024, LNST dat 12,516 ty déng, téng

TCB 227 21-22.7 26-27 34-35 20.0 22.1% 38.5% svck va hoan thanh 57.6% ké& hoach ca ndm 2024.

* Ty lé ng xdu cla TCB tai cudi Q2/2024 dat 1.2%, tédng 10 diém cg ban so vdi quy trudc va ndm trong nhém
thdép nhét toan nganh.

*  Muc TTTD trong nlfa dau n&m 2024 cta TCB la rdt kha quan, cho théy ngan hang véan duy tri dudc téc dé
tdng trudng manh nhd sy dén ddt cda nhém nganh BDBS, FMCG, Bdn I€, Kho van va mdng cho vay bdn 1é duy
tri dugc da héi phuc, hé trg hoat dong ngéin hang dau tu.

* Chung téi du bdo LNST 2024 ctia TCB |én 24.428 ty dong, téing 3.4% svck va cao hon 12.6% so vdi ké hoach,
vGi ky vong KQKD ntia cudi nédm sé duy tri dugc mach tdng trudng nhu ntta dau ndm. Theo dé EPS va BVPS
2024F 3 muc 1.669 d/cp va 21.108 d/cp.
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Gid Vung gid Gidmuc Gidmuc Gid muc Gid cdtLdi/Lé ky vong

09/09/2024 Ludn diém dau tu

hién tai mua dé xuét tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 ti gid mua

* KQKD Q2/2024 ctia MBB héi phuc tich cuc vdi téng thu nhép hoat déng dat 14.129 ty (+22% svck)
va LNTT dat 7.633 ty (+23% svck). Trong d6 thu nhép 1&i thuan dat 10.531 ty (+11% svck) nhg
tdng trudng tin dung dat 9,4% so vdi dau ndm va NIM cé quy déu tién hoéi phuc 1én 4,69% sau qud
trinh gidm tir Q1/2023 trd Igi day. Thu nhdp hoat déng ngodi 1di cling ghi nhan tich cuc, dat 3.598
ty (+73% svck) nhd su tdng trudng thu nhép ti hdu hét cdc mang dich vu, kinh doanh ching
khodn va bdn TSPB tlif ng xdu dd xdéa. 6T2024, t8ng thu nhdp hoat déng dat 26.146 ty (+11,3%
svck) va LNTT dat 13.428 ty (+5,4% svck).

* Chét lugng tai san cadi thién ddng ké so vdi quy trudc vdi ty 1&é ng xdu gidm manh tU 2,49% quy 1

MBB 240 222-237 26-28  35-36 21.0 17.6% xuéng 1,64% va ty 1€ bao phd ng xéu téng 1én 102%.

* Vla qua MBB d& phdt hanh thanh céng 73 triéu cé phiéu riéng 1é va 19,24 triéu c6 phi€u ESOP vdi
gid 10.000 d/cp, ndng von diéu 1é 1én 53.063 ty dong. DPHDCD 2024 dd phé duyét Phudng dn tdng
VDL 1én 61.643 ty déng théng qua 2 phudng dn: (1) tdng thém 7.959 ty déng théng qua chia cd
tdc béing cé phiéu, ty 1& 15% va (2) phdt hanh riéng |é 62 triéu ¢6 phiéu vdi gid 10.000 d/cp dé tdng
von thém 620 ty déng; thai gian thuc hién &t nédm 2024 dén quy 2/2025.

* Chung t6i du phéng LNTT 2024 ctia MBB dat 27.937 ty déng (+6,2% svck) dya trén du phdéng téc
d6 téng trudng tin dung +20% svck, NIM cadi thién, chat lugng tai sdn 8n dinh. EPS va BVPS 2024F
dat 4.212 d/cp va 19.678 d/cp (tinh trén VDL 53.063 ty dong).
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Gid Vung gid Gidmuc Gidmuc Gid muc Gid cdtLdi/Lé ky vong

09/09/2024 ol +oi mua & xut tidu (TA) tiéu2 (TA) tidu(FA) I8 i gid mua Luén diém déu tu

* KQKD cua VCI trong quy vUa qua tdng trudng manh so véi nén thédp clia Q2/23 nhd hoat ddéng cho
vay ky quy cdi thién tich cuc va hoat déng déu tu cé hiéu qud cao. Cu thé, thu nhép thuan ghi
nhén 702,9 ty (+52,9% YoY), Igi nhudn sau thué dat 279 ty (+138,8% YoY). Liy k& 6T/2024, thu
nhdp thuédn ghi nhén 1.326 ty (+56,7% YoY), Igi nhudn sau thué dat 477 ty (+151% YoY), hoan
thanh ~68,1% ké& hoach ndm.

* Trién vong KQKD trong 6T cu8i ndm 2024 tich cuc do:

» VCI la CTCK cé thi phan hang dau trong mdng méi gidi khdch hang t6 chdc nudc ngodi, hudng Igi
khi cdc gidi phdp ndng hang TTCK cla chinh phd dudc trién khai va khi dong vén ngoai quay lai
thi trudng Viét Nam. 6T2024, thi phan moéi gidi cta VCI dd phuc héi manh 1én 5,44% - muc tdng
khd t6t sau 3 ndm lién ti€p thi phan suy gidm xuéng dudi méc 5%. Ddy la tin hiéu tich cuc cho thay
mdng moi gidi dang hoat déng hiéu qud va ddy manh han mang KHCN.

vci 44.9 39-418  53-55  67-68 nfa 38.0 33.7%  » Du nd margin cua VCI dang trong xu hudng téing trd lai. Tinh dén hét Q2/24 VCI dang cho vay ~
7.947 ty déng, tdng manh +47,3% svck. Céng ty con nhiéu du dia tdng cho vay khi Ty & cho
vay/Vén chd sé hitu hién 6 mdc 0,9x, thdp hon ddng ké so vdéi mic tran cho phép 2,0x.

» Téng gid tri goc cta danh muc AFS ghi nhan 5.307 ty tai thai diém cudi Q2/24, toan bo la ¢6 phiéu.
Ddy cé thé coi la “chia dé danh” bai khodn chénh 1éch ddnh gid lai tai san theo gid tri hop ly 1én tdéi
3.207 ty d6ng Igi nhudn chua dugc ghi nhdn vao két qud kinh doanh.

* VCI c6 k& hoach chto bdn 143,6 triéu c6 phi€u cho NDT chuyén nghiép véi gid khéng thép han
16.849 d/cp. Viéc tdng vén sé giup VCI téng ndng luc tai chinh dé tdng cho vay ky quy va ty
doanh.

* Chudng t6i du phdng LNST 2024F dat 750 ty (+52,5% YoY). 2024F EPS va BVPS du kién dat
1.305,6 d/cp va 15.587 d/cp (sau khi chét quyén chia cé phi€u thudng 30% ngay 12/9/2024, chua
tinh dén phdt hanh riéng 18).
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« K&t qua kinh doanh ctia HCM trong quy vifa qua téng trudng tich cuc so vdi nén thép cia Q2/23
nh& hoat dong méi gidi chiing khodn va cho vay ky quy tdng trudng manh. Cu thé, thu nhép thuan
ghi nhdn 842,6 ty (+63,1% svck), Igi nhudn sau thué dat 313,4 ty (+99,3% svck). Liy k& 6T/2024,
thu nhép thuan ghi nhén 1.539 ty (+55,3% svck), Igi nhuén sau thué dat 590 ty (+110% svck),

hotn thanh ~50,9% ké& hoach ndm.

« Cho vay ky quy va thu nhdp ti méi gidi téing 60% va 72% svck, déng goép lan lugt 47,2% va 30,4%
téng thu nhép thudan cla 6T2024.

 Trién vong KQKD trong 6T cudi ndm 2024 tich cuc do:

» HCM Ia CTCK c6 thi phén Top 2 trong mang méi gidi khdch hang t8 chic nudc ngodi, hudng Igi khi
cdc gidi phdp néng hang TTCK cuta chinh phd dudc trién khai va khi dong vén ngoai quay lai thi

A = A N e N A 1A 0h ik
HCM 292 26-27.5 340 38 5.0 27.1% trudng Viét Nam. Q2/2024, thi phan méi gidi cia HCM da cdi thién Ién 6,4%, ndm trong Top 5,
tdng so véi muc 5,3% cla cd nédm 2023. Dy 14 tin hiéu tich cuc cho thdy cdc chinh sdch va sdan

ph&dm mdi 8 méng moi gidi dang hoat déng hiéu qua.

» Du ng margin cta HCM dang trong xu hudng tdng trd lai ké tU vung triing cudi nédm 2022. Tinh
dén hét Q2/24 HCM dang cho vay ~ 18.542 ty dong, ting manh +109% svck. Ty 1& cho vay/Vén
cht sd hitu tusng Ung tdng tir 1,12x lén 1,74x, so vdi mdc tran cho phép 2,0x.

> Trong 672024, HCM dé va dang tién hanh tdng vén theo NQ BDHDCD 2022 sau mét thdi gian dai
bi tri hodn vi cdc vudng mdc tir ¢ dong I16n HFIC. Trong Q3, cong ty dd trd c6 tdc tién mat va dang
phdt hanh 16 triéu c6 phiéu ESOP vdi gid 10.000 d/cp. Viéc tdng vén sé giip HCM tdng ndng luc
tai chinh dé tdng cho vay ky quy va tu doanh.

« Chudng t6i du phdng LNST 2024F dat 1180 ty (+75% svck). 2024F EPS va BVPS du kién dat 1.637
d/cp va 14.682 d/cp.
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* Trong Q2/2024, KQKD cta VCG c6 déu hiéu khdi sdc khi LNST dat 163 ty déng (+25% svck) mdc
du doanh thu gidm 39% svck do mdng BDS sut gidm manh. Bién Igi nhuén gop cdi thién 1én muc
12% (+1 dpt svck) nhg bién gbp mdang xdy dung tdng tré lai mic 4% (+3 dpt svck).

* Trién vong ndm 2024 clia VCG khd quan nhd vao: (i) VCG vdi vi thé dau nganh xéy dung ha tang,
sd hitu lugng backlog 16n vdéi nhiéu du dn trong diém dang dudc tép trung trién khai nhu cao t6c

VCG 18.8 16.5-18 24-25 29-31 N/A 154 42.0% Bdc — Nam hay sdn bay Long Thanh gidp dam bdo nguén doanh thu giai doan 2024 - 2026, (ii)
bién Igi nhudn t6t nha chudi gid tri hodan thién, khi VCG s& hitu c& mdng sdn xudt va kinh doanh
vt liéu xay dung gitp tu cht mét phan vét liéu xay dung, (i) mang BDS nhiéu tiém ndng khi VCG
dang ddy manh mdang BDS KCN véi 2 du dn: cum cédng nghiép Son Déng (Son Tay, Ha Nb6i) du kién
trién khai trong Q4/2024 va KCN Béng Anh (d& dudc phé duyét chd truong dau tu) du kién khéi
cbng vao Q1/2025.

* Trong Q2/2024, doanh thu clia BCM gidm 10% svck nhung LNST tdng manh gan 1,5 lan svck, dat
375 ty dong nhd khodn Igi nhuén 16n dudc chia tir VSIP. Luy ké 6T/2024, doanh thu thuan dat
1.973 ty déng (+5% svck) va LNST dat 499 ty déng (+188% svck).
*  Trién vong cla BCM dua trén cdc yéu t6 (i) BCM sé hitu quy dat KCN I6n tai Binh Dudng, 16 doanh
nghiép hang dau trong mang BDS KCN cé thé dugc hudng Igi khi dong vén FDI chdy vao Viét Nam
BCM /1.2 67-69 88 N/A 64.0 29.4% ti€p tuc tdng trudng, (i) Du dn KCN Céay Trudng dang dan dugc thdo g8 phdp ly, sém dua vao vén
hanh trong thdi gian tdi, (i) Lién doanh VSIP gidp BCM nhdn dudc lugng cd tdc déu ddn hang
ndm, 16 trinh t&ng trudng LN nhg dién tich dat KCN dugc cdp mdi cao theo 16 trinh, (iv) K& hoach
tdng vén thém t6i thi€u 15.000 ty déng trong ndm 2024 — 2025 tU viéc chdo bdn 300 triéu cd
phi€u, nhdm gidm vén nha nudc, huy déng nguén luc dé tdi cdu trac tai chinh cling nhu bd sung

vOn cho cdc du dn KCN dang trién khai.
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* Liy k& 6T/2024, doanh thu thuan dat 1.386 ty VND (+20% svck) — hoan thanh 30% ké& hoach
doanh thu v& LNST dat 106 ty VND (+32% svck) — hoan thanh 41,4% k& hoach I6i nhudn ném
2024. Trong nfa dau ndm 2024, do doanh thu ti hai mang ¢ bién Igi nhudn cao thay dién va bét
dong sdn gidm, bién Igi nhudn gdp chi dat 43% so vdi 54% trong 6T/2023 khién KQKD cta DPG
chua thét su khdi sdc.

DPG 536 46-48 60-62 N/A 450 59 8% Tuy nhién, trong nta cudi ndm 2024 va nédm 2025, DPG ¢é nhiing trién vong phuc héi tich cuc véi

cdc mang kinh doanh chinh: (i) mang xdy dung - véi t8ng gid tri backlog I6n khodng 6.000 ty déng
(+71% svck), bién Igi nhudn cdc du dn ky mdi 8 muc t6t khoang 6% khi yéu cau chat lugng k¥ thuéit
cao; (i) méng thay dién - pha El Nino két thic chuyén sang pha La Nina tir ndfa cui ndm 2024, hé
trg cho su phuc héi san lugng dién thuong phdm so vdi cung ky; (i) mdng BDS - vdi viéc cdc bd
ludt mdi lién quan dén BDS cé hiéu luc tlr 01/08/2024, cdc du dn dudc ky vong sdm dudc “cdi nut
thdt” phdp ly, thidc ddy bdn hang.

* Trong Q2/2024, doanh thu clia HDG gidm 7% svck, chi yéu do két qua kém khd quan nhém dién
trong bdi canh thdi ti€t khong thudn Igi. Tuy nhién, két qud phan nao dude bu dép do tdng trudng
tich cuc nhdm cho thué vdn phong va dich vu khéch san. Cung dé, chi phi tai chinh gidm manh
giup LN rong Q2/2024 tdng 1,1 lan svck. Tuy nhién, LN rong 6T/2024 van gidm 13% svck do muc
gidm manh trong Q1/2024.

HDG 286 25.27 31 37 N/A 240 19.2% Trong thdi gian tdi, ddng luc tadng trudng chinh cla HDG sé dén tir md bdn dy dn Charm Villa GD3
(s6m nhdt la tUr cudi ndm 2024, déu 2025). Cdc phén khu ti€p theo tai du dn nay ki vong tiép tuc
dem vé khodng 3.000 ty dong doanh thu cho HDG trong cdc ndm tdi. Trong b&i cdnh khéng gdp
dp luc vé dong tién, doanh nghiép vén dang chd dgi thai diém t6t cta thi trudng dé cé thé hudng
Igi tir d& téing gid bdn tai khu vuc. V&i mdng thdy dién, san lugng cé thé cé su phuc héi nhe ti ntfa
cudi 2024 hé trg bdi cdc nha mdy ludn duy tr muc nudc tét v pha El Nino két thic. Dién NLTT sé
duy tri muic sdn lugng 6n dinh.
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* Trong Q2/2024, NLG ghi nhén doanh thu thuan dat 252 ty dong (-73,5% svck va +23,3% QoQ),

LNST dat 145 ty dong (+19,8% svck, Q1/2024 ghi nhdn khodn 16 rong) nhs déng gdp tU ban giao

tai cdc du dn Southgate, Mizuki, Izumi cling nhu viéc hodn tét chuyén nhugng 25% c6 phén du dn

Dai Phudc gidp ghi nhdn géan 231 ty déng doanh thu tai chinh. Ly k& ntla déu ndm 2024, NLG dat

457 ty déng doanh thu (-61,6% svck) va LNST 67,8 ty dong (-46,8% svck), chi hoan thanh léan lugt

NLG 41.1 38.5-40  46-48 56 46.4 37.0 19.7% 7% v 13% k& hoach nédm cla cdng ty. Mdc gidm nay dén tir viéc Cong ty chi ban giao s6 lugng it
cdn hé trong nfa dau ndm 2024.

*  Tuy nhién, NLG c6 k& hoach ban giao 16n cdc cdn tai cdc du én Akari City, Izumi, Southgate va

Nam Long 2 trong ntia cudi ndm 2024, tir dé ghi nhdn hon 5,88 nghin ty déng doanh thu. Trong

thai gian tdi, trién vong cta NLG tich cuc véi viéc ban giao cdc du dn trong cubi ndm 2024 gidp

KQKD t&ng manh so véi nlfa ddu ndm, tinh hinh tdi chinh vén & mdc an toan.

* Doanh thu Q2/2024 cta KDH dat 645 ty dong (+10% svck), dén tir ban giao tai du én Classia va
chuyén nhugng mét s6 16 dét nhé; LNST dat 278 ty déng (+12% svck). Lily ké 6T/2024, doanh thu
cla KDH dat 978 ty (-3% svck), LNST dat 342 ty (-24% svck). K&t qud ndy hodan thanh lén lugt
25% v 44% ké hoach doanh thu va Igi nhuéin cia doanh nghiép.

* Trong nlfa cudi ndm 2024, déng luc tdng trudng ctia KDH sé& dén tU viéc ban giao tai du dn The

KDH 37.6 35-36 43-45 52 42.2 33 23.9% Privia (Binh Tan, TP.HCM) d& bdn hét 100% (md bdn tir Q4/2023). Ngodi ra, véi qu§ dét 18n vdi
600ha bat dong san nha & va 100ha khu céng nghiép & khu vuc TP. H6 Chi Minh, hudng tdi nhu
cau & thuc sé dudc hudng Igi tU su khdi sdc chung cla thi trudng BDS. Chién lugc hgp tdc vdéi doi
tdc nudc ngodi giup mang lai nguén vén I6n dé thuc hién du dn, tiéu biéu 1 2 du dn Emeria va
Clarita tai TP. Thu Duc véi téng chi phi phdt trién |a hon 10.000 ty déng, du kién cé thé md bdn tur

cudi nédm 2024.
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*  KQKD 6T/2024 ¢@n tugng véi DTT dat 14.910 ty dong (+0,03% svck), LNST c6 déng Céng ty me dat 958 ty
dong (+318,6% svck), hoan thanh 46,5% k& hoach doanh thu & 92,1% ké hoach LNTT. Nguyén nhan dan tdi
KQKD kha quan trong nifa dau ndm cla GEX la do: 1) L&i bdn cdc khodn dau tu tri gid 995,8 ty dong. Day la
thuong vu chuyén nhudng phan 16n vén gdp tai 3 du dn dién mdt trsi va dién gid véi téng cong sudt 196 MW
cho Sembcorp Solar Viét Nam; 2) Mdng thiét bi dién - mdng kinh doanh chinh (chiém tdi trén 59% cg céu
doanh thu nfa dau n&m) ¢ su phuc hoi dn tudng do dp dung cdc sdch bdn hang linh hoat va diéu ti€t kiém

GEX 21 17.5-19.2  25-26 33 N/A 16.5 39.0% sodt t6t hang tén kho trong béi cdnh gid cdc nguyén vt liéu chinh cé bién dong, mét phén hudng Igi tif Dy dn
Budng day 500kV mach 3 kéo dai.

*  Mdng BDS KCN nhiéu tiém ndng véi Du dn Yén My & Thuén Thanh ném & vi tri déc dia cé gid cho thué va
bién Igi nhuén cao. M6t s KCN con lai nhu Phd Ha, KCN Phong Dién, KCN Tién Hai con quy dét 16n. Bén canh
dd, Téng Coéng ty Viglacera (mé& c6 phiéu VGC), daon vi thanh vién cta GEX dd dudc chdp thuén chd trudng
dau tu du dn déi vdi Khu cong nghiép D6c Bd Tréng (quy mo 288 ha) va Khu céng nghiép Séng Céng Il (quy
mb 296 ha).

*  KQKD Q3/NDTC 2023-2024 tiép tuc khdi sdc so vdi cuing ky khi doanh thu thuén dat han 10,8 nghin ty déng
(+25,4% svck va +17,2% QoQ), Igi nhuén rong dat 273 ty déng (tdng hon 19 lan svck va -14,4% QoQ). Liy ké
9 thdng NDTC 2024, doanh thu thuan dat 29,2 nghin ty déng (+23,9% svck), Igi nhudn rong dat 696 ty dong

(tdng manh so vdi muic 16 410 ty déng clng ky ném trudc). HSG d& hoan thainh 87% ké& hoach doanh thu va
vugt xa k& hoach Igi nhudn clia cd nédm 2024 khi dat 174% chi tiéu dé ra. Bién Igi nhudn clia HSG cling dd&
dugc cdi thién khi gid nguyén liéu dau vao, ddc biét la HRC gidm trong 9T/NDTC 2024.
HSG 20.4 18.9-20.2 2390 26 24.3 17.3 17.6% Trién vong tdng trudng thdi gian tdi ctia HSG dén tU (i) san lugng tiéu thu ndi dia hdi phuc nhd thi trusng BBS
khdi séc, nhu cau vat liéu xdy dung trong giai doan cudi ndm va khdc phuc hdu quad bdo 1i Yagi gia téng; (ii)
thué chéng bdn phd gid néu dugc B6 Cong thuong dp dung vdi thép ma tir Trung Quéc va Han Qudc sé gilp
doanh nghiép dudc hudng Igi. Chung téi cling luu y trong ngdn han, HSG cé thé bi anh hudng bdi (i) gid thép
ti€p tuc gidm theo d& gidm cla gid thép tai thi trudng Trung Quéc; (ii) cdc qudc gia trén thé gidi ddy manh cdc

bién phdp phong vé thusng mai vdi san phdm thép.
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* KQKD 6T/2024 kha quan véi DTT dat 6.607 ty dong (+9,7% svck), LNST cd déng Céng ty me dat
930,5 ty dong (+72,2% svck), bién Igi nhuén gbp cdi thién l1én 20,1% tu muic 15,6% cla cung ky
ndm trudc. BDdng chd vy, trong ky DCM ghi nhdn 167 ty déng I@i hdp nhdt kinh doanh, sau khi ndm
quyén kiém sodt 100% von gop cla Cong ty TNHH Phén bén Han — Viét (DN chuyén san xudt
NPK). Két thic nlfa ddu ndm, DCM da hoan thanh 58% ké& hoach doanh thu & 117,7% k& hoach
LNST.

* Tinh hinh tai chinh lanh manh véi lugng tién déi dao va don bdy tai chinh rat thdp & cdé lich s chi
trd c6 tlc bdng tién cao va déu ddn.

*  Gid ure n&dm 2024 du bdo héi phuc dén khi Nga va Trung Quéc tiép tuc han ché xuét khdu phén

DCM 372 355-366 40-42 46 N/A 34.0 13.7% bén & do céing thdng dia chinh tri dé@n tdi gidn doan nguén cung.

* Viéc thGu tém thanh cong Cong ty TNHH Phan bén Han — Viét (cbng sudt san xudt NPK |
360.000 tén/ndm) sé gidp ndng cao ndng luc san xudt NPK cta DCM.

* Sdn lugng tiéu thu ctia DCM ndm 2024 du kién phuc héi svck khi nhu céu phan bén trong nudc
tdng do gid néng san (ddc biét la gid gao) van dang trong chiéu hudng tdng.

* Nganh phdn bdén sé hudng Igi néu slta d6i Ludt Thué gid tri gia téng, trong d6 c6 dé cap tdi viéc
logi bo phdn bén thudc ddi tugng khdng chiu thué gid tri gia tdng, dong thdi b6 sung mdt hang nay
vao dién chiu thué 5%. Vén dé nay du kién sé cé thé dugc thdng qua sém nhat tai ky hop Quéc hoi
ti€p theo (thdng 10/2024). Néu du thdo dudc thdng qua, thay d6i dy kién sé cé hiéu luc tur thdng
7/2025.
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* KQKD 6T/2024 khé quan vdi DTT dat 9.993 ty déng (+16,8% svck), LNST ¢6 déng Cong ty me dat
181,8 ty déng (+11,9% svck), bién Igi nhuén gbp cdi thién 1én 8,5% ti mdc 7,6% cua clng ky ném trudc.
Trong d6, mang dién thoai (chiém 43% cd c@u doanh thu) téng trudng 14% svck va méng laptop
(chiém 31% cd cdu doanh thu) tdng trudng 11% svck.
DGW 62.5 61-62.5 68-69 75 N/A 59.0 10.9%  « Ky vong mang mdy tinh xdch tay sé& I& déng luc chinh khi vaio chu ky thay thé sé&n phdm va DGW bét
dau phan phéi cdc sdn phdm cda MSI g€ ddp dng nhu cau I8n d6i véi cdc thiét bi gaming bdt dau tur
Q3/2024. Doanh s8 bdn dién thoai du kién tdng trudng khi: 1) chinh thic tét séng 2G tur T9/2024, tur d6
tdng nhu cau dién thoai 4G; 2) Apple tung ra cdc san phdm mdi, tir d6 thic ddy doanh s cdc dong

iPhone 13-15 két hdp gia tdng doanh thu ti dich vu di kém.

* Ké&t qud 6T/2024 td&ng trudng trd lai véi doanh thu thuén dat 2.103,5 ty déng (-3,4% svck), LNST c6
déng céng ty me dat 138,6 ty déng (+25,4% svck). V& co cdu doanh thu, MSH ti€p tuc chid trong mdng
FOB va Néi dia véi con s6 dat dudc trong 672024 la 1.732,7 ty dong (-7% svck, chiém 82,4% téng DT
6T2024), trong khi d6 médng CMT chi déng gép 17,6% ghi nhdn tdng +16,7% 1én muc 370,8 ty déng.

* Chung t6i ky vong (i) su hoi phuc tlr cdc don hang & nifa cudi ndm 2024 |a ddng luc tdng chinh cua
MSH khi nhu cau tu thi trusng My (thi trudng xuét khdu chinh cia MSH) héi phuc tré lai nhd lam phdt
ha nhiét va thi€t hut hang ton kho; (ii) Céu chuyén dau tu tai Ai Cap du kién dem lai cg hoi Idn va la

MSH 48.8 48-48.8 52-54 58 53.7 45.9 9.3% budc phdt trién mdi cia MSH khi May Séng Hong la cong ty thd 2 cha Viét Nam va la céng ty ddau tién
trong nganh Dé&t may Viét Nam dau tu, véi nhitng Igi thé vé chi phi nhan céng, mién thué xudt khau,
thai gian van chuyén; (iii) Nha mdy Séng Héng — Xuén Trudng 2 cia MSH dudc khdi cdng xdy dung vao
thdng 11/2023 du kién sé di vao hoat déng tif cudi ndm 2024, néng téng cdng sudt thém 17% va cdi
thién khodng 25% téng doanh thu. Viéc md réng nha mdy sé gidp MSH nang Igi thé canh tranh trén thi
trusng xudt khau.

* Chung t6i du phdng LNST 2024F dat 309 ty dong (+26% svck), EPS va BVPS 2024F |an lugt la 3.858
déng/cp va 24.306 déng/cp.
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 160
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