CTCP VAN TAI XANG DAU VIPCO (HOSE: VIP) Bdio cdo cdp nhat KQKD

Nguyén Thi Ky Duyén LGI NHUAN SUT GIAM DO AP LUC CHI PHi

Email: duyen.nquyenthiky@abs.vn

e Q2/2024, tinh hinh kinh doanh 6n dinh theo hgp déng vdi gid cudc 6n dinh,

tuy nhién Igi nhuén gidm sut. Doanh thu thuén va Igi nhuén gbp gan nhu gilt

THONG TIN CO BAN nguyén dat 134,5 ty déng (+0,3% svck) va 39,88 ty dong (tdng +1,5% svck).
Ngainh - Véin tai bién Céng ty cho biét, cdc hoat déng bdn hang va cung cdp dich vu khéng ¢ bién
Ngaty bdo cdo - 19/08/2024 déng 18n, do doi tau khai thdc tuyén dinh han vdi gid cudc va ngay tau t6t khong
Gid hién tai (VND/CP) - 13.500 c6 bién dong nhiéu. LNST cla C8 dong Céng ty me gidm chi con 24,31 ty déng
Vén héa (Ty VND) :924,36 (-31% svck).

SLCPLH (CP) :68.470.941

e Liy ké 6 thang dau ndm 2024, doanh thu thuén giam con 262,8 ty dong (-10%
svck) do Cong ty con TNHH MTV VIPCO Ha Long thanh ly 01 tau bdn hang vao

DIEN BIEN GIA ‘

Q1/2024, Igi nhuén gbp gidm con 68,2 ty dong (-8% svck). Tuy cé khoan thu
prsspes s nhdp khdc xdp xi 1 ty dong ti thanh ly mét tau bdn hang, doanh thu hoat déng
3500000 M o tai chinh gidm con 18 ty déng (-35% svck) do ldi sudt tién gli giam cling vdi
3.000.000
ggggggg ;‘;2‘;" cdc chi phi gia téing khién LNST cta C6 ddng Cong ty me giam con 43,3 ty

00, 6.000
To00000 4000 déng (gidm -30% svck). Nhu véy, Cong ty dé dat duge 50% doanh thu ké hoach
500.000 2.000
- L i va 58% Igi nhudn sau thué k& hoach cho ndm 2024.
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‘ e Doanh thu chu yéu tir hoat déng vén tdi xdng dédu cho Céng ty me. Lily k€ 6
Nguén: FireAnt, ABS Research
thdng dau ndm, céng ty ghi nhdn doanh thu 1a 262,8 ty dong, trong dé cu thé:

CHi SO TAI CHINH , ‘
(i) Doanh thu tir cung cép dich vu cho Tdp doan X&ng dau Viét Nam la 228,4 ty

Chi tiéu 2Q2023 2Q2024 déng (chiém 87% t6ng doanh thuy). (i) Doanh thu tif cung cdp dich vu cho CTCP
Téing trudng DTT (%) -47% 0% Vén tdi héa déau VP 18 6,2 ty déng (chiém 2,3% téng doanh thu).
Tdng trudng LNST (%) 92% -31%
Bién LNG (%) 2931% 29.65% © Céac chiphidéu giatéing trong ném 2024 trong nifa déu ndm 2024 so véi cling
Bién LNST (%) 26,18% 18,08% ky. Cdc chi phi nay bao gom:
ROA (% 24,82% 4,79% ey, ‘A Ly PN .

(%) ? ? »  Chi phi qudn ly doanh nghiép tdng dat 31,3 ty dong (+18% svck), trong d6
ROE (%) 28,18% 531% R

) bao gom (i) chi phi stfa chita tau do trong Q1/2024 cé 02 tau phdai stia chita
NG vay/VCSH (lén) 0,00%  0,00%
EPS (VND/CP) 513 355 I8n la Petrolimex 16 va Petrolimex 18 nén phdt sinh chi phi stfa chita thudng
Nguén: FiinPro, ABS Research clia Céng ty TNHH TM-DV-SX Thién Loc Phu.

»  Chi phi bdn hang: Chi phi tién luong cho nhan vién Céng ty con VIPCO Ha
Long déu tdng so vdi cung ky dat 1,8 ty dong (tdng +27% svck).

e  Tai san ngdn han téng nhd tdng du trif ti€én mat qua cdc ndm. Tai 30/6/2024,
téng tai sén dat 1.357,2 ty déng, trong dé tién va tusng duong tién dat 119,2 ty
doéng). Cdc khodn dau tu ndm gill téi ngay ddo han dat 670 ty dong, téing trung

binh xdp xi 16%/n&m trong vong 3 ndm.

e Cd cu ngudn vén cla VIP tai 30/06/2024 chd yéu I vén chu s hitu, trong dé
bao gém 229,5 ty déng LNST chua phén phéi. Céng ty hoan toan khéng s
dung vay nd. Déng thdi, VIP cd lich st trd ¢ tdc bdng tién mat rét déu ddn cho
c6 ddong n&m gitr, vdi ty 1& cao nhat la 2.500 dong/cp.

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 1


mailto:duyen.nguyenthiky@abs.vn

Chi tiéu

KET QUA KINH DOANH QUY 2/2024

Doanh thu thuan

Lgi nhudn gop

Bién LN gdp (%)

Chi phi BH & QLDN

Ty 1& Chi phi BH & QLDN/DTT (%)
Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phf Idi vay

Lgi nhudn thudn tir HDKD

Lgi nhudn trudc thué

LNST sau Igi ich c6 déng thiéu sé
Bién LN rong (%)

Q2/2023 Q2/2024 6T/2023 6T/2024
134,1 1345 0,3% 2911 262,8 -9,7%
39,3 39,9 1,5% 74,0 68,2 -7.7%
29,3% 29,6% 0,3% 25,4% 26,0% 0,6%
-94,8 -94,6 -0,2% -27.8 -33,1 19,1%
-70,7% 24,0% -133,9% -9,6% -12,6% 31.9%
15,1 8,7 -42,6% 28,9 18,1 -37,4%
0,5 -0,4 -179,3% 0,3 -0,4 -225,9%
0,0 0,0 0,0 0,0
43,3 30,3 -30,0% 77,3 52,8 -31,7%
43,3 30,4 -29,8% 77,2 53,8 -30,3%
351 24,3 -30,7% 62,3 43,3 -30,5%
26,2% 18,1% -8,1% 21,4% 16,5% -4,9%
Nguén: VIP, ABS Research

e  Chung t6i nhén dinh trién vong thdi gian t8i ctia VIP la phdt trién 6n dinh nh§ vao cdc yéu té:

>

Nhu céu xéng dau téng tu nhién. Nén kinh té phuc hoi kéo theo nhu cau tiéu thu xéng dau trong nudc tdng lén.

Theo tinh todn tir Vu thi trudng trong nudc (Bo Cong thuang), nhu cau tiéu dung xdng dau trong nudc trong 6 thdng

tudng dudng vdéi dau ndm, khoding 13,2 triéu m3/tdn. Téng cd ndm tdng t&i thiu 2 triéu m3/tan so vdi ndm 2023.

Lda céng ty con truc ti€p dudi PJT va PLX, VIP s& nhén dudc nhiéu su hé trg tir Céng ty me. Cong ty c6 doanh thu

6n dinh, cht yéu dén tUif cung cép dich vu cho cdng ty me va cdc cong ty khdc trong nganh.

Tinh hinh tai chinh lanh manh, qudn tri tuong déi rdi ro tét.

Coéng ty dé chia c6 tdc cho ¢ dong ndm 2023 theo ty 1& 10% bdng tién mat.

ABS Research du phéng LNST ¢6 déng Céng ty me 2024F cua VIP du kién la 80 ty dong. EPS & BVPS 2024F du

kién dat 1.168 d/cp & 18.785 d/cp, tudng Ung P/E va P/B lan lugt dat 11,2x va 0,7x 1an tai muc gid hién tai.

Cd céu tdi san cta VIP

Ty 1€ t&i sdn ngén han cda VIP
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® DAau tu ndm gilt dén ngdy ddo han
B Hang tén kho, rong

B Céc khodn phdi thu

m Tién va tudng dudng tién

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bd. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu clia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc lap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu déau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tu
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdéi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cta ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% tré 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodang tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I18i ctia c6 phiéu thdp han -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién cla c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh
Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Ba, Ha Nbi
bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tGm Phan tich

Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151 Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc
Email: abs-research@abs.vn Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dau khi, Bién, Héa chdt PTKT vé Chién lugc thi truéng

Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc Pdng Xudn Luu — Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn Email: luu.dangxuan@abs.vn

Vi mé, Tdi chinh Bét déng sdn, Xay dung, VLXD
Trén Xuéin Bdch - Chuyén vién Pham Héng Trudng — Chuyén vién
Email: bach.tranxuan@abs.vn Email: truong.phamhong@abs.vn
Hang va Dich vu cdng nghiép Hdang xuét khéu, Céng nghé & Vién théng
Nguyén Thi Ky Duyén — Chuyén vién Bui Minh Anh - Chuyén vién
Email:_duyen.nguyenthiky@abs.vn Email: anh.buiminh@abs.vn
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