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PIEM NHAN THANG 7/2024

Thé& gidi nhiéu bdt én: Kinh t&€ My suy yéu nghiém trong vdi PMI san xudt quay tré lai mdc thu hep sau 3 thdng,
sO liéu viéc lam rat yéu, ty & that nghiép téing cao, cdc doanh nghiép ghi nhén Igi nhudn Quy 2 gidm sut svck.
Trung Quéc van chua thé héi phuc kinh té khi thi trudng BDS van la gdnh ndng. S&n xudt ti€p tuc thu hep tai EU
trong khi bao loan dién ra tai Anh va Bangladesh. Khu vuc Trung Bong déi dién vdi rdi ro chién tranh toan dién

gilta Iran va Israel. (trang 10-14).

Ngdanh sdn xuét Viét Nam tiép tuc tich cuc, ty gid dugc kiém sodt. PMI dat 54,7 diém trong thdng 7, xudt sdc
gilr viing dugc muic ma réng @n tudng cla thdng 6 va ghi nhdn téc do téing trudng sdn xudt nhanh nhét trong
nhiéu ndm qua. Xudt nhdp khdu, von dau tu FDI tiép tuc khéi séc va lam phdt duge kiém sodt 6n dinh. Haon niia,
ty gid dd quay dau gidm nhe va dp luc dén tir USD dd khong con 18n nhu khodng thdi gian nila dau ndm 2024
(trang 16-22).

Thdng 7, thi trudng ti€p tuc chidng kién nhiing nd luc phd dinh 1300 khéng thanh cong. Chi sé VN-Index rung Iéc
manh & bién d6 1&n ti 1200 dén 1300 diém. Két phién 31/7, VNIndex dat méc 1,251.51 diém, tédng nhe 0,5% so
véi thdng trudc. Gid tri giao dich trung binh gidm manh (trang 24-25).

Khéi ngoai ti€p tuc bdn rong, tuy nhién luc bdn da gidm hon mét nia (trang 26-27).

KQKD Q2/2024 tich cuc: Lgi nhu@n sau thué cdc doanh nghiép trén 3 san dat mic +22,5% svck, tdng +8,7% so
véi Q1/2024. Ba tdng dudc dan ddt bdi cdia nhdém Phi tai chinh (+23,0% svck) thay vi nhém Tai chinh (+19,5%
svck) nhu cdc ky trude. Cdc nhdm nganh tdng trudng Igi nhuén manh nhat bao gém Bdn 1é, Thép, Ching khodn,
Hda chat, Cao su... Ty trong dong tién ghi nhén tdng chi yéu 8 nhém Ngén hang, Bdn lé, Bat déng san (trang
28-30).
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« Chung t6i da du bdo thdng 7 la thdi diém thi trudng hép thu tot yéu t6 tiéu cuc
va tao ra vung di ngang tich Iy véi bién d6 gid I6n tir 1300 dén 1180, chudn bi
cho nhip séng tdng cda nda cudi ndm 2024. Sau cdc nhip diéu chinh vdi bién d6
gid quanh 60-100 diém sé ludn cé héi phuc ky thudt nhanh véi nhitng phién

tdng diém nhd c6 phi€u vén hda 1én.

Chisé VNINDEX - 1W = 0128119 H1284.84 L1247.55 C1259.09 22 93 (~179%)
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« Thuc té€, VNIndex trong thdng 7 ti€ép tuc nd luc vugt dinh 1300 khéng thanh

cdng. Chi s6 VN-Index rung I&c manh vdi bién d6 16n tir 1218 dén 1300 diém.
K&t phién 31/7, VNIndex dat méc 1,251.51 diém, tdng nhe 0,5% so vdi thdng
trudc. Chi s6 ti€p tuc gidm diém manh trong cdc phién dau thdng 8 vé méc
1185 diém. K&t qud danh muc cdc cd phi€u ching téi khuyén nghi dugc téng

hdp tai trang sau.
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- Ty sud@t 1ai/16 thuc hién cd danh muc la +1,2% theo gid cuéi thdng 7 va +10,3% theo gid cao nhat dat dudc trong thdng 7/2024.

Tdng/ Gidm  Gid cham cao  Tdng/ Gidm

Mé c6 Gidtgingdy Vunggid  Gid thdp nhdt Gid muc tiéu Gid muc tiéu

Gid cGtl6 31/07/2024

phiéu ra bdo cdo mua dé xudt cham viing KN (TA) 2 (TA) (%) nhét trong thdng (%)

1 ACB 24.25 22-235 23.85 25-26 29 215 2455 2.9% 253 4.3%
2 BVH 47 443 - 46 44.95 61-63 73 41 43.6 -3.0% 48.1 2.3%
3 TVS 23.25 22-24 22 27 30-32 20 20.5 -6.8% 25.4 9.2%
4 ACV 117 114 -117 115.8 135-136 112 115.9 0.1% 127 8.5%
5 PC1 29.8 28-30 28.7 35-36 26 28.9 0.7% 31.95 7.2%
6 DCM 37.5 35-37 36.05 43-45 51 33 37.1 2.9% 418 11.5%
7 MSH 49.75 46 - 49 46.1 53-59 45 46.25 0.3% 51.1 2.7%
8 TCM 52 48 - 49 48 53-55 57 46 49.9 4.0% 54.4 4.6%
9 ACG 47.5 44 - 46 44 57 - 58 42 44 49.45 4.1%
10 CKG 255 24526 245 30-31 24 24.45 -0.2% 28.75 12.7%
11 HDC 29.6 28-29 28.2 33-35 42 26 28.4 0.7% 30.95 4.6%
12 HDG 28.85 27-29 28.4 35-37 43 25 28.05 -1.2% 33 14.4%
13 NHA 283 26-28 28 32-33 42 25 29.5 5.4% 32.8 15.9%
14  VHM 38.1 38 38 47 35 36.7 -3.4% 38.85 2.0%
15 VPI 60 58 - 59 58.3 64 - 65 56 70.2 20.4% 71.2 42.4% Tg‘;rf; tcf ?ng 58:223
16 TVN 9.5 73-76 n/a 9.5 12 6.8 9.3 -2.1% 12.5 31.6%
17 NKG 24.8 22-233 22.35 26-27 29 21 22.6 1.1% 26.05 5.0%
18 szc 40.15 385 - 40 385 48 - 51 34 38.45 -0.1% 41.25 2.7%

Trung binh 1.2% 10.3%
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VEé yéu té Phdn tich ky thuat:

Téng quan thi trudng da trdi qua 21 thdng héi phuc tir ddy thdng 11/2022 vdi bién

d6 tdng gid hon 400 diém va vdi két cdu cta 3 nhip tdng I6n trén biéu d6 tuan.

Chi s6 thi trudng sau 3 thdng lién tiép khéng phd qua dudc vung dinh 1300, dén két
thdng 7 thi trudng phdt di tin hiéu tiép tuc suy yéu dan, vi thé gid déng cla tuén
n&m dudi cdc dudng trung binh trugt MA10/MA20 cla biéu d6 tuan. Xem xét yéu to
thai gian 21 thdng ma thi trudng di Ién trong cdc pha gan nhdét thi bién dé tdng diém

can dén tai vung khdng cu manh 1300 diém.

Thi trudng d&@ phd qua méc hd trg 1 tai vung 1220-1240 diém clda xu hudng tdng
ngdn han. Luc bdn xuéng manh khi VN-Index di vao vung hé trg 1213-1166 xdc
nhdan diéu chinh trung han, véi cdc su dong thudn gid di xuéng kém theo lugng giao

dich. Tam ly tiéu cuc va sg hdi dang lan téa.

Xu hudng trung han: tdng héi phuc dén vung khdng cu manh 1300, phdt tin hiéu suy
yéu. Budng trung binh trugt MA10 cét xudng MA20, MACD cdt xuéng & biéu dé

tuan. Xu hudng diéu chinh trung han trén biéu do tuan.

Xu hudng ngén han: dang trong qud trinh diéu chinh giam.

Cdc vung hé trd va khdng cu:

* Khdngcuy 1: 1235 - 1260 H6 trg 1: 1170- 1160

* Khdngcuy 2:1285- 1295 « HO6trg 2: 1140 - 1080

« Khdngcu 3:1305- 1316 Ho6 trg 3: 1050 - 1020

Cdc yéu té vi méb:

Tinh hinh kinh t& vi m6 6n dinh cda Viét Nam la diém sdng gitia boi cdnh tinh hinh

thé gidi dang d6i mdi vdi nhiéu bat 6n 16n.

« Tai My, s6 liéu viéc lam kém khd quan va thép hon rét nhiéu so vdi ky vong cda
gidi chuyén moén cung vdi ty 1é that nghiép téng dét bién da thdc ddy mét day
chuyén bdn thdo va nguy cd nudc MY rai vao suy thodi sau mot thai gian dai duy
tri muc 1@i sudt cao l& rat 16n (theo chi bdo suy thodi Sahm). Hién khd ndng Fed
sé phdi gidm 1Gi suat mot cdch quyét liét hon véi mét téc d6 nhanh haon dé c6 thé
vuc ddy nén kinh té.

« Tai chdu A, cdc thi trudng tai chinh 18n déu bi bdn thdo, ddc biét tai thi trudng
Nhé&t Ban khi Nikkei 225 sup d6 han 12% trong 1 phién do tdc déng cta Bo) khi
néng Idi sudt [én muc 0.25% khién déng Yén Nhat tdng manh chi trong vai ngay.

Cdc nha giao dich carry trade d& phadi bdn tai san dé déng vi thé.

« Tai Trung Qudc, dudng nhu nén kinh té nay vén dang khéng thé phuc héi khi céc
chi s6 kinh té déu cho thdy muc thu hep va khing hodang bat déng san van la

gdnh ndng tai chinh cuc I8n d6i véi hé théng tai chinh clia quéc gia ty dan nay.

 Tailuc dia gid, s6 liéu kinh té€ cda EU tiép tuc gby that vong, nganh sdn xudt thu
hep vdi t6¢c d6 nhanh trong khi CPI dd ngay I&p tdc tdng vugt ky vong chi sau
han 1 thdng ECB tuyén bé cdt giam 1di suat. Mdc du tai Anh, lam phdt dang dugc
kiém sodt va san xudt bung né nhung nhiing bat 6n chinh tri lai bdt déu né ra
lién quan tdi phong trao bai dan nhdp cu clia phe cuc hitu.

« Tinh hinh chién su tai Trung BDéng dang cdng thdng haon bao gis hét. Hai cudng

quéc qudn su Israel va Iran dang ding trudc bs vuc cda mét cude chién todn

dién



s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 8/2024

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tai Nam A, Bangladesh dang trai qua mét cude khiing hodng nghiém trong,
b&t nguon tU nhitng céing théng do hang loat van dé kinh té-xa hoi. Diéu nay

c6 thé gy ra nhitng gidn doan nghiém trong cho nganh may mdc toan cau.

Bat chdp nhiing tinh hinh bat én trén thé gidi, cdc sé liéu vi md Viét Nam van
cho thdy nhitng déu hiéu tich cuc. PMI duy tri dugc mdic md rong ky luc 54.7
trong 2 thdng lién ti€p cho thdy mot t6c d6 tdng trudng ddng kinh ngac cla
nganh sén xudt. Xudt nhép khéu va dau tu FDI ti€p tuc tdng trudng tét trong
khi BDong d6 la My gidm manh dd gidp Viét Nam cdi bé dudc dp luc ty gid trong
ngdn han. Ngdn hang Nha nudc cling nhén cd héi ndy giam |di sudt thi trudng
md& dé hd trg hé théng tai chinh, tai thsi diém dau thdng 8. NHNN cling dd
khéng con bdn ra USD 6 at nhu trong hai thdng trudc.

S6 liéu KQKD Q2 cta cdc doanh nghiép niém yét cho thdy da hoi phuc tich cuc
ti€p dién tU quy trude. Nhiéu nhdm nganh tdng trudng Igi nhudn manh mé nhu
Bdn 1&, Thép, Chidng khodn, Héa chét, Cao su... Ddng chd y, su tdng trudng lan
tdéa & nhiéu nhém nganh, ddc biét la cdc nganh phi tai chinh.

Vé mdt dinh gid, sau khi sé liéu KQKD Q2/2024 dugc cébng bd, P/E clia VN-
Index dd gidm tU mdc 14,1x cudi thdng 6 xudng 13,8x cudi thdng 7, thdp han
muc binh quéin 14,14x cla chi sé nay trong 1 ndm qua. P/E ky vong cho cd ndm
2024 & muc thdp hon do KQKD cd thi trudng dudc du bdo tiép tuc phuc hoi
trong ntlia cudi ndm.

Cdc c6 phiéu von héa I6n trong VN30 dang cé dinh gid P/E la 12.58x, thdp han
nhiéu so vdi cdc c6 phiéu von héa vua va nhé trong VNMID (16.73x) va VNSML
(17.38x).

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 8/2024:

TU cuéi thdng 7, mdc du kinh té vi mé cla Viét Nam tich cuc, cdc thong tin bat Igi trén
thé gidi dnh hudng khd manh dén thi trudng chiing khodn thé gidi va Viét Nam va du
kién sé& con tdc dong tiéu cuc dén TTCK Viét Nam trong thdi gian téi. Chung téi du
bdo 2 kich bdn cho thi trudng trong thdng 8:

Kich bdn 1: Trong thdng 8, trudng hgp cdc cudc bao loan, xung dét vii trang dudc
héa gidi, khéng leo thang xdu hon, néu VN-Index gilt dugc méc 1166 sé hinh thanh
cdu trdc di ngang tich Idy.

Kich bén 2: Trudng hgp ngudc lai, kich ban gid diéu chinh xuéng trong thdng 8 dugc
uu tién. Néu gid déng cla tuan khéng gilt dugc moéc 1166 diém, thi trudng chung sé
tiép tuc diéu chinh xuéng cdc méc ho trg 3 cla bdo cdo phan tich cdc thdng trudc déy
tai vung gid 1140-1080+/-. Cdc nhip diéu chinh c6 thé dién ra vdi cudng dé khd
nhanh v manh. Khi d6 P/E TTM cla thi trudng du kién gidm vé mudc khd hdp dan
12,6x - 11,9x.

Khuyén nghi

Trong thdng 8, qudn tri rdi ro trung han dugc dgt 1én hang dau. Viéc giao dich ¢6
phiéu trong cdc pha héi phuc k¥ thudt can dudc can nhéc k¥ ludng tai vung hé trg cta
VN-Index va c6 phiéu cu thé, khi cé tin hiéu cu thé xdc nhdn hodan thanh mé hinh gid.

Cdc nhip giao dich héi phuc trong pha diéu chinh trung han, nha dau tu nén ha thdp
ky vong Igi nhudn va tuéin tha cét 16.

Vung Hb trg 1 va Hb trg 2 1 viing ¢ thé gidi ngdn dau tu trung han.

Cdc nhém nganh quan sdt déi véi diém mua trung han khi VNI-Index diéu chinh
xong: Uu tién doanh nghiép déu nganh cé hoat déng san xudt kinh doanh 8n dinh,
dong tién tir HDSXKD déu ddn, trong cdc nganh cé tinh phong thd nhu: Néng lugng, Y
té, Haing tiéu dung thiét yéu, Bdn |é, Héa chat... Danh muc khuyén nghi dugc ching
t6i trinh bay & phan sau cla bdo cdo.
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PMI thu hep tré lai

60
55
49.6
50 i 00w
45||“‘|“|‘|““““
40
nm MmO MmO O 0n Omo o ono0no oo o000 <F 359 5 S 5 9O
AN AN AN AN NN AN NN AN NN NN NN NN NN
O O O O O O O O O O O O o o o o o o o
g goaaq Qo aqQ e
A N MO < IO O N 00 0O O 4 N dJ9 N OO T 10 O N
O O O O O 0O OO0 0O 4 4 4 O O O oo o o o
P M| PMI 50

Nguén: Investing, ABS Research

+ Chi s6 nha quan tri mua hang finh vuc sén xudt (PMI)
thdng 6 d& gidm xudng chi con 49.6 diém tu muc
51.6 cla thdng trudc, mdc du da diéu chinh tdng nhe
so vdi muc sA bo 49.5 diém nhung déy van la s6 liéu
PMI thap nhat ndm 2024.

« Cdc don dgt hang mdi ghi nhén muic gidm lan dau
tién trong 3 thdng qua. Viéc lam san xudt suy yéu
nghiém trong trong khi gid bdn thanh phdm cé mdc
tdng trudng chdm nhat trong 1 ndm qua, dong thai
chi phi dau vao tdng ddng ké do gid ndng luong, van

chuyén, lao dong va nguyén liéu thoé tdng cao hon.

Lam phdt My gidm chi con 3%
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Nguén: Investing, ABS Research

« Dudng nhu dy bdo, chi s6 CPI thdng 6/2024 tdng 3%

svck (gidm so véi muc tdng 3,3% cla thdng 5). Trong
khi CPI 16i (ngoqi trir ndng lugng va thuc phdm) chi
tdng 3.3%, muc thdp nhét trong hon 3 ndm qua.

PCE 16i, chi s6 lam phdt ua thich cda Fed d& gidm
manh dudc gilf nguyén & muc 2,6% trong thdng 6 vla
qua va tiép tuc cao hon mic muc tiéu 2% cla Fed.
PCE 16i tdng 0,2% so vdi thdng trudc. DU khéng cho
thay tién trién ré rét cda lam phdt nhung viéc CPI va
PCE dudc kiém sodt t6t cé thé la tin hiéu cho Fed tién

hanh xoay truc chinh sdch.

Sé6 liéu viéc lam cho tin hiéu suy thodi
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Nguén: Investing, ABS Research

Trong thdng 7/2024, nén kinh t&€ My tao ra 114.000
viéc lam, gidm manh so vdi 179.000 viéc lam hoi
thdng 6 va thdp hon du bdo ban dau la 175.000 viéc
lm bdo hiéu rdng thi trudng lao ddéng dang ngubi di
nhanh choéng.

Ty |é that nghiép téng 1én mudc 4,3% trong thdng 7 tU
muc 4,1% trong thdng 6 va ghi nhén mdc that nghiép
cao nhdt ké tir thang 10/2021. C6 vé nhu nén kinh té
dang phai chiu mét dp luc rat I6n khi Fed duy tri muc
IGi sudt cao trong khi tdng trudng tién luong tiép tuc
duy tri cao han muc lam phdt. Tuy v@y mét bdc tranh
suy thodi kinh té My dang ré rang hon bao gid hét.

10
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DXY gidm séc

107

106

105

104

103

102

101

01/2024

02/2024 03/2024 04/2024 05/2024 06/2024 07/2024 08/2024

Nguén: Investing, ABS Research

Trong cudc hop FOMC vao thdng 7, cdc quan chiic FED dm chi réng thdi diém ha
IGi sudt dang & rat gan va diéu nay phu thudc vao cdc sé liéu kinh té. Vdi viéc
bdng ludng phi nébng nghiép yéu, sdn xudt thu hep va lam phdt thi van chua gidm
vé muc ky vong, dudng nhu Fed sé& phdi ha I@i suat dé kich thich nén kinh té néu
khéng muén MY rai vaio khidng hodng kinh té. Theo cong cu FedWatch ciia CME,
c6 100% ty 1é Fed sé& gidm |di sudt vao thdng 9, trong dé cd tdi 75% cho rdng Fed
sé gidm 0.5% thay vi 0.25%. ABS cho rdng viéc tri hodn thgi diém ha 1Gi sudt dé
chg dgi lam phdt cta Fed dd khién cho nén kinh té€ suy yéu nghiém trong va cé
thé mdc giadm 0.25% sé khéng con du dé kich thich viéc lam trd lai, kich bén cho
mot cu ha cdnh “ciing” dang la rdt ré rang.

Chi s6 stic manh dong D6-la DXY d& giam manh trong dau thdng 8 vé méc 102.6
tuong dudng muc gidm 3.08% ké tir dau thdng 7.

Lgi suét TPCP My 10 ndm (Pdn vi : %)
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Nguén: Investing, ABS Research

Lgi suat TPCP My ky han 10 ndm dat muc 3.7% trong ngdy 5/8, dédnh ddu mdc
thdp nhét trong vong hon 1 ndm qua khi gidi chuyén mén dgdt cuge vao khd néing
Fed sé& gidm i sudt mot cdch dat khodt hon. Dong tién rdt ra khoi thi trudng
chiing khodn ciing dd d6 don qua thi trudng trdi phi€u chinh phu khi lugng giao
dich tdng dot bién, ddy gid TPCP My 10 ndm lén cao tU d6 khién Igi sudt gidm
manh.

Tai cdc ky han khdc, thdm chi mdc gidm con 18n hon rat nhiéu, Igi suat TPCP My
ky han 1 ndm gidm tdi 100 diém cg ban trong thdng 7, diéu tuong tu cling dién
ra véi ky han 2 ndm va 5 ndm trong khi ky han 10 ndm ghi nhdn mdc giadm 60
diém cd bdn ké tir dau thdng 7. Chi s6 “Volatility S&P500” dat 51 diém lan dau
tién ké tui dai dich Covid-19, thé hién nén kinh t€ My dang bién déng rat manh.

11
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Lam phat khong tang

12.0%

8.0%

4.0%
0.20%

0.0%
/0_80%

-4.0%

-8.0%
01-2022  05-2022  09-2022  01-2023  05-2023  09-2023  01-2024  05-2024

a=PP] (YoY) CPI (YoY)

Nguén: Investing, ABS Research
« Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 6/2024 tdng 0,2% so vdéi cung ky ndm 2023 va
gidm so véi mic 0,3% cua thdng trudc va thdp hon so véi mic du bdo cua thi
trudng I 0,4%. Mdc CPI thép haon nhiéu so véi ky vong la chi bdo rdng suic phuc
héi ctia nén kinh té€ Trung Qudc con rat yéu ét. Gid thuc phdm da gidm trong thdng
thd 12 lién ti€p mdc du gid thit Ign tdng manh trong 1 hoi Tét Doan Ngo cung vdi
chi phi van tdi tiép tuc gidm sau. Trong khi dé, lam phdt khéng bao gom thuc
phé@m van 6n dinh 8 mdc 0,8%.

« Chi s6 gid nha sén xudt (PPI) ghi nhén muc gidm 0,8% svck, phu hdp vdi du bdo
cua thi trudng va gidm nhe so vdi muc giadm 1,4% cla thdng 5. Bay la thdng thu
21 lién tiép cuta tinh trang gidm phdt gid san xudt, phdn dnh sy bién dong cuta gid
hang héa toan cau va nhu cau néi dia khéng ddp Udng da déi véi mét sé hang héa

cong nghiép.

Ngdanh sdn xudt cé thdng thi 3 lién tiép thu hep
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Nguén: Investing, ABS Research

Theo s6 liéu cdng bé ngay 30/7 cta Téng Cuc théng ké Trung Qudc, chi s6 nha
qudn tri mua hang (PMI) nganh san xuét nudc nay thdng 7 dat 49.4, gidm nhe so
véi muc 49.5 trong thdng 6, tiép tuc duy tri d& thu hep. Nguyén nhdn do nhu céu
ti€p tuc suy yéu, sé lugng don ddt hang gidm con 49.3 tif méc 49.5 trong thdng 6.
Trong khi rdi ro gidm phdt ngay cang gia tdng, suy thodi bat déng sén kéo dai va
ty & that nghiép & thanh nién cao ky luc.

Chi s6 PMI Caixin (chi sé tdp trung vao cdc doanh nghiép vira va nhd vdi thién
hudng xudt khéu) cling khéng khd khédm haon la bao khi dat 49.8 trong thdng 7,
chinh thic quay trd lai muic thu hep sau moét thdng 6 mé réng vdi 51.8 diém. Suc
mua dd giam lan déu tién ké tur thdng 10/2023 dén dén sy gia tdng hang tén kho

va téc d6 téing trudng dau ra hang héa 6 mic chédm nhdt trong hon 1 ndm qua.
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o EU gan dat muc tiéu lam phat
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TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

CPI EU tdng vudgt ky vong

12%
10%
8%
6%
4% 2.60%
2%

2%
0%
12/2022  03/2023  06/2023  09/2023 12/2023  03/2024  06/2024

CPIEU (%YoY) =——CPI Anh (%YoY)

Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 7/2024 cla EU téing 2.6% so vdi cung ky, cao han
muc 2.5% dat dudc thdng trudc dé va tdng manh so véi muc du bdo la 2.4%. Gid
ndng lugng téing manh 1.3% svck, cao hon rét nhiéu so véi mic 0.2% cla thdng 6.
Gid hang céng nghiép phi ndng lugng cling téng 0.8% svck. Trong cdc nén kinh té
I6n nhat caa khéi EU, lam phdt tai Blc dat 2.6% trong thdng 7 so véi 2.5% trong
thdng 6, Phdp ciing cé muc téng tudng tu, Y ddt 1.7% so vdi 0.9% va Tay Ban Nha

gidm con 2.9% so vdi 3.6%.

Chi s6 gid tiéu dung 8 Anh tiép tuc duy tri & muc thép 2% vao thdng 7/2024. Mdc
du lam phdt dé& & muc thdp nhung BoE van chua cho thdy dong thdi cdt giam Iai
sudt mét cdch chi ddng va cé vé nhu cs quan nay dang chd dgi budc di ti€p theo
cla Fed. Sau khi Keir Starmer clia Bdng Lao Bbng l1én ndm quyén, kinh té€ nudc
Anh dudng nhu dang tdng trudng chém lai trong khi lan séng bao loan biéu tinh
dién ra khdp nudc Anh phdn d6i dan nhép cu cta phe cuc hitu.

Thdang huy hoang ctia sdn xudt Vucng quéc Anh
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Nguén: Investing, ABS Research

PMI san xudt khu vuc Eurozone dat 45.8 diém, ti€p tuc duy tri mic thu hep ddng
thét vong cda thdng trudc nhung dd téng nhe so vdi muc 45.6 ky vong. S6 lugng
daon ddt hang mdi gidm nhanh hon, ddnh déu 14 thdng gidm lién ti€p, khién cdc
nha mdy phdi phu thudc vao lugng don hang sdn cé dé ngdn chdn su sut giam
san lugng nghiém trong hon. Trong khi d6, nhu cau giadm khién cdc céng ty gidm
tuyén dung va gidm nhép nguyén liéu dau vao.

Chi s6 san xudt PMI clia Anh dudc diéu chinh tdng Ién 52,1 vao thdng 7 ndm
2024, tr muc so b6 51,8 va so vdéi 50,9 vao thdng 6. Bdy ld miic m3 rong manh
nhat cta nganh san xudt ké tir thdng 7 ndm 2022. Cé su phuc héi todn dién trong
san lugng, vdi khai lugng sdn xudt tdng 6 cdc nganh hang tiéu dung va hang héa
dau tu dudc thic day bdi s6 lugng don ddt hang xudt khéu én dinh. Trong khi dd,
dp luc lam phdt chi phi dau vao ti€p tuc gia tdng khién cdc cong ty tdng gid bdn,

ddy lam phdt gid dau ra [én mdc cao nhat ké tir thdng 5 ndm 2023.
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o Ngay den t6i cila TTCK Nhdat Bdn
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Chi s6 Nikkei 225 lao déc nhanh chua titng thdy
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Ngu6n: Investing, ABS Research
« Ngay 05/08/2024 c6 1€ sé di vao lich st ctia chiing khodn Nhét Ban khi chidng kién
chi s6 Nikkei 225 gidm 4.451 diém tuong duong 12,4%, muc gidm sdu nhat trong
lich st tai chinh cdia xf s& hoa anh dao. Nhat Ban [a mét dat nudc phu thube vao
xudt khdu, tir cdc mat hang thiét bi dién tir hay céng nghiép cta céc tép doan 16n
nhu Mitsubishi, Toyota, Mitsui cho dén linh vuc du lich déu déng gdp ty trong rat
I6n cho nén kinh t&€ Nhét Ban. Vi vay ty gid déng Yén déng mét vai tro t6i quan
trong. Chi trong thdng 7 vifa qua, USD/JPY dd gidm téi 12% tdc déng JPY tdng gid

manh.

« Doéng Yén tdng cao sé rat bat Igi cho nén kinh té€ Nhét Ban khi hang héa xudt khau
tré nén dat do va kém canh tranh, tir dé lam gidm Igi nhudn. Trong qud khi, déng
Yén Nhét chua ting tdng gid nhanh nhu hién nay. Lan gan nhat da tr ndm 1985
khi Nhét Bén ki thoa udc Plaza lam téng gid tri ddéng Yén va day cling chinh la Ii do

bdt nguodn cla thép nién mat mdat vao nhitng ndm 90.

USD/JPY gidm nhanh sau quyét dinh Idi suét
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140
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Nguén: Investing, ABS Research

Ngén hang Trung udng Nhat Bdn (Bo)) ti€p tuc tdng l@i sudt 1én 0.25% ngay
31/7/2024. Nhu vdy chi trong vong chua day 30 ngay, Nhat Ban dd ¢é 2 lan tdng
IGi sudt, 1 lan Ién mudc 0,1% va lan tiép theo 1én mic 0,25% va ddy cling la muc
IGi sudt cao nhat ké tur cudc khing hodng tai chinh toan cau ndm 2008 cta Nhat
Ban. L&i sudt tdng cao khién nhitng ngudi vay von bdng JPY trudc déy vdi gid ré,
bubc phdi bdn thdo cdc tai sdn tai chinh khdc dé trd ng.

BoJ cling sé cdt giam 50% sé lugng trdi phi€u chinh phd ma NHTW mua vao, vdi
quy md & mudc 6.000 ty Yén mdi thdng dén thdng 3/2026, xuéng con 3.000 ty
Yén/thdng trong béi cdnh BoJ bat dau thdt chdt dinh lugng, mét qud trinh nhdm
gidm quy md bdng cn d6i ké todn khéng 16 cia ngéin hang nay.

Ldi sudt cao han déng nghia vdi viéc doanh nghiép va hd gia dinh phdi trd nhiéu
tién haon dé vay vén. Trong khi dé, ngudi tiéu dung sé dudc hudng Igi tUr 16i sudt

tién gUi cao han tai mét dat nudc ua chubng tién mdt nhu Nhét Bén.
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e Sdan xudt duy tri mé réng én tugng

Chi sé PMI duy tri mdéic mé rong ky luc Théng ké tdng trudng sdn xudt céng nghiép theo nhém ngdanh
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Nguén: GSO, S&P Global, ABS Research

« Chi s6 PMI dat 54,7 diém trong thdng 7, xuét séc gilt ving dugc mdc maé rong an
tugng cda thdng 6. S6 lugng don ddt hang mdi tiép tuc tdng manh khién cdc nha sdn
xudt tdng sdn ludng, va téc d6 téng trudng dd nhanh gan b&ng muc cao ky luc.
Thdm chi s6 ludng don ddt hang mdi tdng manh dén muc cdc céng ty d& phai s
dung hang tén kho thanh phdm vdi mét trong nhitng miic d6 cao nhat ting dugc ghi
nhdn, bat ké nhiing néd luc tdng viéc lam va hoat ddng mua hang héa déau vao. Trong
khi d6, chi phi dau vao va gid cé dau ra tiép tuc téng cé thé ddnh déu mét giai doan
tdng trudng tot gidp thidc ddy nén kinh té téing trudng.

Chi sé6 IIP cling duy tri da tdng trudng tich cuc. IIP thdng 7/2024 tdng 0,7% so Vdi
thdng trudc va tdng 11,2% so vdéi cung ky ndm trudc. Tinh chung 7 thdng ndm 2024,
[IP udc tinh tdng 8,5% so vd&i cung ky ndm trudc (cung ky ndm 2023 gidm 0,8%).
Trong dd, nganh ché bién, ché tao tdng 9,5%, nganh sdn xudt va phan phéi dién
téing 12,4%, nganh cung cdp nudc, hoat déng qudn ly va xd ly rdc thdi, nudc thai
tdng 7,2%, riéng nganh khai khodng gidm 6,2%, lam IIP gidm 0,9 diém phan trdm.

(07/2024)
® %MoM m %YoY
San xudt phuong tién vén tai khdc
San xudt giudng, tu, ban, ghé
Sdn xudt sdn phdm ti cao su va plastic
Stra chita, bdo dudng va 1&p ddt mdy mdc va...
San xudt xe c6 déng cd
San xudt than c8c, sdn phdm dau mé tinh ché
Hoat ddng thu gom, xtr ly va tiéu huy rdc thdi;...
Sdn xuét thudc, hod dudc va dudc liéu
San xudt da va cdc sén phém cdé lién quan
San xudt sdn phdm dién td, mdy vi tinh va san...
Hoat dong dich vu hé trg khai thdc mé va qudng
San xuét ché bién thuc phdm
Co6ng nghiép ché bién , ché tao
San xudt san phdm ti kim logi ddc s@n (tru...
Sdan xuét kim loai
Cung cép nudc; hoat ddng quan ly va x{ ly rdc...
San xuét mdy mdc, thiét bi chua duge phan...
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San xudt trang phuc
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San xuét sdn phdm thudc 1d
Céng nghiép ché bién, ché tao khdc
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San xuét sén phdm tir khodng phi kim logi khdc
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Sdn xudt thiét bi dién
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o Kim ngach xudt khéau tdng truédng manh
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« Xuét — nhép khéu: Téng kim ngach xudt, nhdp khdu hang héa thdng 7/2024,
udc dat 69,72 ty USD, tdng 8,7% so vdi thdng trudc va tdng 21,8% so vdi cung
ky n@m trudc.

« Kim ngach xudt khdu udc dat 35,92 ty USD, tdng 6,7% so vdéi thdng trudc va
téing 21,9% svck. Trong dé khu vuc kinh té trong nudc tdng 9,8%, khu vuc cé
vén dau tu nudc ngodi (ké ca dau thd) téng 5,6% MoM. Nhdp khéu hang héa
udc dat 33,8 ty USD, tdng 11% so vdi thdng trudc va tdng 24,7% svck.

« Nhu véy, thdng 7/2024 udc tinh xudt siéu 2,12 ty USD.

« Tinh chung 7 thdng ndm 2024, t6ng kim ngach xudt, nhdp khau hang héa dat
439,88 ty USD, tdng 17,1% so vdi cung ky ndm trudc, trong dé xudt khau hang
héa dat 226,98 ty USD tdng 15,7%; nhdp khdu dat 212,9 ty USD, tdng 18,5%.

Xudt siéu thém 2,12 ty USD trong thdng 7 (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Hoa Ky l& thi trudng xudt khdu I16n nhéat cda Viét Nam vdi kim ngach uéc dat 66,1 ty
USD. Trung Quéc l& thi trudng nhdp khau 16n nhat cda Viét Nam vdéi kim ngach udc
dat 79,2 ty USD.

Trong 772024 c6 cé 9 mdt hang xudt khdu trén 5 ty USD, chiém 70,8%. Trong d6 dé
dién t va linh kién dat 39.8 ty USD, téing 30% svck, dién thoai va linh kién dat 32.4 ty
USD, tdng 12.3% svck, mdy mdc thiét bi dat 27.6 ty USD tdng 19% svck., dét may dat
19.8 ty USD, t&ng 4.2% svck.

Trong 772024 c6 10 mdt hang nhdp khdu trén 5 ty USD, chiém 62,5% téng kim
ngach nhédp khdu bao gém hang dién ti, mdy tinh va linh kién dat 58.8 ty USD, tdng
28% svck, mdy mdc thiét bi dat 26 ty USD, téing 14.6% svck, vdi, sét thép va chat déo
lan lugt téing 14.8%, 23.4% va 17.5% svck.

Kim ngach xuét nhdp khéu tiép tuc tdng manh (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Nguén: GSO, ABS Research
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e FDI van la diém sdng
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« Tinh dén 20/7/2024, t6ng v6n ddng ky c@p mdi, diéu chinh va gép von mua ¢ phén, mua phén vén gép cta nha dau tu nudc ngodi dat hon 18 ty USD, tdng 10,9% so vdi

cung ky ndm trudc. Cé 1.816 du dn dudc cdp phép véi s6 vén déng ky dat 10.76 ty USD, tdng 11.6% so vdéi cing ky ndm trudc vé s6 du dn va tdng 35.6% vé sé von ddng ky.

V& von thuc hién, 7 thdng dau ndm, vén gidi ngdn dat khodng 12.55 ty USD, tdng 8,4% so vdi cung ky ndm 2023. Riéng thdng 7/2024 dd ghi nhdn téng lugng vén ddng ky
hon 2,8 ty USD, chiém 15,6% t6ng von déu tu trong 7 thdng, xép thi 3 trong 7 thdng dau ndm (sau thdng 6 va thdng 4/2024).

« Nganh céng nghiép ché bién, ché tao dan dau vdi téng vén dau tu dat hon 12,65 ty USD, chiém 70,3% téng von dau tu déng ky, tdng 15,7% so vdi cung ky. Nganh kinh

doanh bat déng san ddng thd hai véi téng vén dau tu hon 2,87 ty USD, chiém gan 16% téng vén dau tu dding ky, tdng 78% so vdi cung ky.

V& do6i tdc dau tu, Singapore dan dau vdéi téng von dau tu gan 6,52 ty USD, chiém gan 36,2% téng vén dau tu, téing 79,1% so vdi cung ky 2023. Hong Kéng diing thd hai vdi
han 2,19 ty USD, chiém 12,2% téng von dau tu, gdp hon 2 1an so vdéi cung ky. Tiép theo I Nhat Ban, Trung Quéc, Han Quéc...

+ VEé dia ban dau tu, Bdc Ninh dén dau véi téng von dau tu ddng ky gan 3,2 ty USD, chiém gén 17,8% t6ng vén dau tu cd nudc, gdp hon 3 lan cung ky. Tiép theo la Quang

Ninh vdi hon 1,56 ty USD, chiém 8,7% t6ng vén dau tu déing ky va gép haon 2,2 1an so vdéi cung ky. TP.HCM ddng thd ba vdi téng vén dau tu déing ky gan 1,55 ty USD, chiém

gan 8,6% téng von dau tu cd nudc. Tiép theo lan lugdt la Ba Ria - Viing Tau, Ha Néi, Hai Phong.

Cd cdu von dau tu truc ti€p nudc ngodi theo

dia phudng
772024
w = Bd Ria - Viing Tau
.66%
= Ha Nbi
= B&c Ninh
48.73% A

= H6 Chi Minh
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s Lam phdat ti€p tuc 8 muc cao

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 7-2024 tdng 4.36% so vdi cung ky ndm 2023, téng
0,48% so vdi thdng trudc.

Trong muc tdng 0,48% cla CPI thdng 7/2024 so vdi thdng trudc, théng ké cho thay
¢4 10 nhém hang héa va dich vu ¢ chi sé gid tdng, riéng nhdm buu chinh, vién thong
6n dinh gid. Nném hang héa va dich vu khdc téing 3,77% chu yéu do gid bdo hiém y
té téing 28,45% khi muc luong ca sé dudc diéu chinh tir 1,8 triéu déng/thdng 1én 2,34
triéu déng/thdng. Nhém giao théng téing 1,45 chid yéu do: gid dau diezen tdng 4,07%
va gid xdng trong nudc tdng 3,55%. Gid van tdi hanh khdch bdng dudng hang khéng
tdng 20,44% do nhu cau di lgi tdng trong dgt hé.

Binh qudn 7 thdng ndm 2024, lam phdt cd bdn tdng 2,73% so vdi cung ky ndm 2023,
th@p hon muc CPI binh quén chung (tdng 4,12%), chi yéu do gid ludng thuc, thuc
phdm, dién sinh hoat, dich vu gido duc, dich vu y té va xdng dau la yéu t6 téc déng

lam tdng CPI nhung thuéc nhém hang dudc logi trlf trong danh muc tinh lam phdt co

ban.
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Nguén: GSO, ABS Research

Gid héing hba tidu ding 07-2023 08-2023 09-2023 10-2023 11-2023 12-2023 01-2024 02-2024 03-2024 04-2024 05-2024 06-2024 07-2024
CPl [YoY) 2.06% 2.96% 3.66% 3.59% 3.45%  3.58% 3.37% 3.98% 3.97% 4.40% 4.44% 4.34% 4.36%
Héng dnvd dich vu 8n uéng 2.59% 2.31% 287 281% 2.98%  2.93% 2.31% 4.23% 4.05% 4.32% 4.47% 4.66% 4.27%
Luoing thuc 3.79% 6.99% 10.49% 11.34% 13.24% 14.66% 15.63% 17.36% 16.54% 15.45% 14.83% 14.78%  14.39%
Thue phim 1.80% 0.94% 1.17%  0.93% 0.91%  0.70% 0.34% 2.14% 1.94% 2.49% 2.87% 3.23% 2.75%

An uBng ngodi gia dinh 4.04% 3.77% 4.00%  4.00% 3.97% 3.77% 3.60% 4.20% 4.29% 4.37% 4.25% 4.09% 3.94%

B ufing win thude 16 3.05% 3.06% 3.04%  2.84% 277%  2.46% 1.70% 2.64% 2.63% 2.60% 2.61% 2.63% 2.52%
Moy mac v gity dép 2.02% 2.03% 2.06% 197% 1.96%  1.80% 1.39% 1.64% 1.60% 1.80% 1.70% 1.48% 1.34%
Mhit & wi WD 6.51% 7.14% 7.33%  65.88% .91% B.G7T% 6.39% 4.95% 4. 87% 5.97% 5.30% 5.60% 5.59%
Thiét bj vl 36 ding gia dinh 1.95% 1.83% 1.79% 1.70% 1.50%  1.37% 1.14% 1.31% 1.18% 1.37% 1.33% 1.23% 1.15%
Thube wir dich vy té 0.61% 0.55% 0.58%  0.54% 3.39%  B.B3% 6.52% 6.52% G.48% 7.44% 7.41% 8.04% 8.13%
Giao thing 9.29% 0.31% 3.20%  3.90% 1.63%  2.57% 1.58% 2.55% 2.68% 4.24% 5.58% 3.03% 4.40%
Buu chinh vién théng 0.95% 1.11% 1.29% -1.34% 1.42% -1.36% 1.41% 1.48% 1.47% 1.50% 1.42% 1.18% 1.06%
Gido duc 5.57% 5.05% 7.28%  7.14% B.23%  B.36% 8.39% 8.56% 10.12% B.31% 8.14% 8.01% 8.00%
Wi hoa, gidi trl v du lich 1.70% 1.35% 1.37%  1.34% 1.21%  1.22% 0.90% 1.71% 1.45% 1.94% 2.01% 2.35% 2.29%
B ding wén dich vu khde 5.88% 5.89% 5.93% 5.91% 6.02% 6.11% 5.79% G.49% 6.32% 6.23% 6.19% 5.97% 6.93%

Nguén: GSO, ABS Research
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e Ty gid dd hét néng?

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ldi sudt lién ngén hang ky han qua dém tir dédu nédm 2024-nay
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Nguén: SBV, ABS Research
Ngay 5/8 chiing kién dién bién bién ddng chd y trén thi trudng tién té khi Ngén
hang Nha nudc da déng loat gidm 1&i sudt cho vay cam cé gidy td cé gid (OMO)
va |Gi sudt tin phiéu.
Cling trong nagy nday, NHNN dd cho 7 thanh vién thi trudng vay gan 13.669 ty
déng thong qua kénh cém cé gidy t8 c6 gid (OMO) véi ky han 7 ngay va 1@i sudt
4,25%/ndm. So vdi phién trudc do, quy mé cho vay OMO ctia NHNN dd tdng gép
han 2 lan va 1di sudt cho vay gidm 0,25 diém %, tir 4,5%/ndm xuéng 4,25%/ndm.
Day la lan dau tién NHNN gidm |ai suat OMO ké tur cui ndm 2023.
Trudc trién vong D6 la My gidm va dp luc ty gid dé khéng con ld méi lo qud ddng
ngai, viéc gidm Idi suat OMO va tin phiéu cia NHNN la nhdm thiét 1Gp mot hanh
lang 1Gi sudt thdp hon trén thi trudng lién ngdn hang, gidm dp luc ti chi phi huy

dong cho cdc té chic tin dung.

USD/VND dé 8n dinh

26,000
25,500
25,000

24,500

PAaX X X AW K _X ¥ ¥ X X X ¥ X ¥ X X ¥
4
r 4

23,500
01/01 01/02 01/03 01/04 01/05 01/06 01/07 01/08

Gid USD mua vao Gid USD bdn ra

= = = Ty gid trung tém

Nguén: ABS Research
« Tai ngay 31/07/2024, Ngan hang Nha nudc (NHNN) cong bo ty gid trung tém
VND/USD & muic 24.255 VND/USD, giam 5 d6ng so vdi thdi diém dau thdng 7 va
tdng 389 déng so vdi dau ndm 2024. Trén thi trudng tu do, gid bdn USD & mic
25.730 VND/USD, gidm 290 déng so vdi thdng trudc nhung tdng 960 dong so Vdi

héi dau ndm.

« Tinh dén hét thdng 7/2024, ty gid USD trén thij trudng ty do giam vé muc 25.630
VND déi mét USD, qua dé gidp cho tién déng chi con mat gid khodng 3,68% so
véi dau ndm. Ty gid bdn ra tai cdc ngdn hang thusng mai hién nay da phén ciing

da gidm xudng dudi tran bdn can thiép ciia NHNN.
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o Thu ngdn sdch dat gan 70% du todn

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

7 thdng dau ndm 2024 thu NSNN dat 1.188 nghin ty VND
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Nguén:: GSO, ABS Research

« VE thu ngén sdch nha nudc (NSNN), téng thu NSNN thuc hién thdng 7 udc dat gan
150 nghin ty déng, bdng 8,8% du todn, bdng 86,7%. Liy ké 7 thdng thu NSNN udc
dat 1.188.1 nghin ty déng, bdng 69,8% du todn, téing 14,6% so cung ky nédm 2023
(thu ngdn sdch trung uodng udc dat khodng 74,7% du todn, thu ngdn sdch dia
phudng udc dat khodng 65% du todn).

« Tbéng chi NSNN 7 thdng dau ndm udc dat 948,3 nghin ty déng, bdng 44,7% du todn
va téng 0,6% so vdéi cung ky ndm 2023. Trong d6 chi cho dau tu phdt trién dat 232,1
ty déng, béing 34,4% du todn, chi tra ng l@i dat 63,2 nghin ty déng va chi thusng
xuyén dat han 652,5 nghin ty déng, lan lugt béng 56,5% va 51,8% du todn.

+ S6 thu tU hoat déng san xudt kinh doanh ¢ tdng trudng so vdi cung ky, do nén kinh

té dang dan khai séc, cing c6 manh mé cho ngén sdch nha nudc.
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Nguén: Investing, ABS Research
Gid dau dd giam manh 12% trong thdng 7 ti viing dinh 83 USD/thuing xuéng chi
con 74 USD/thung (mdc thdp nhat trong vong 8 tu@n qua) vao déu thdng 8 va
hodn toan xéa bé da téng cla loai hang hoa ndy trong thdng 6.
Gid dau gidm phdn dnh néi lo cha cdc nha dau tu vé mét cudc suy thodi kinh té
tiém ndng cla thi trudng Hoa Ky va nhu cdu yéu tu Trung Quéc (nha nhép khéu
ddu thé 18n nhat thé gidi). Toc d6 nhép khdu dau cta Trung Quéc dd gidm thdng
thd 3 lién ti€ép. Tuy nhién d& gidm nay da chiing lai khi céing thdng & Trung Béng
leo thang nghiém trong vdi viéc Iran va Israel dang ding trén bas vuc clia mét cudc

chién toan dién.
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s Mot s6 théng tin noi bat thang 7
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09/07/2024

30/07/2024

30/07/2024

30/07/2024

01/08/2024

03/08/2024

N6i dung

Céng vdén s6 4808/VPCP-KTTH ngay 9/7/2024, Thi tudng Chinh phd Pham Minh Chinh yéu
cau cdc Bo, co quan trung uong, dia phudng nghién cdu, ti€p thu y ki€n ctia B Tai chinh, theo
chiic ndng, nhiém vu, thdm quyén dudc giao khdn truong tdp trung thuc hién quyét liét cdc gidi
phdp kip thai, phu hgp, hiéu qua dé ddy manh gidi ngén vén déu tu céng ndm 2024

Nghi dinh 104/2024/ND-CP vé Quy phdt trién dét, cd hiéu luc ti ngay 1/8/2024, thiét Idp mot
quy tai chinh nha nudc ngodi ngén sdch, truc thuéc Uy ban nhan dan cép tinh. Quy nay hoat
dong déc 1Gp véi ngdn sdch nha nudc, khong vi Igi nhuéin, va cé nhiém vu bdo toan va phdt
trién vén

Chinh pht ban hanh Nghi dinh 103/2024/NB-CP ngay 30/7/2024 quy dinh vé tién st dung dat,
tién thué dat. Theo Nghi dinh, gidm 50% tién st dung ddt khi dugc cé quan nha nudc cé thdm
quyén giao ddt, chuyén muc dich s dung dét, céng nhdn quyén s dung ddat ddi véi ngudi
nghéo, hé gia dinh hodc cd nhan la ngudi dan toc thiu sé tai cdc dia ban khéng cé diéu kién
kinh té€ - x& hoi ddc biét kho khén, bién gidi, hdi ddo.

BO Tai chinh vita ban hanh Théng tu s6 52/2024/TT-BTC béi bd mét s6 Théng tu ctia B trudng
B6 Tai chinh trong linh vuc thué. Cu thé la cdc théng tu: Théng tu s6 181/2009/TT-BTC, Théng
tu s6 11/2010/TT-BTC, Théng tu s8 151/2010/TT-BTC, Théng tu s8 176/2010/TT-BTC, Théng
tu s6 104/2011/TT-BTC, Théng tu s6 30/2013/TT-BTC, Théng tu s6 141/2013/TT-BTC, Théng
tus6 187/2013/TT-BTC

Thi tudng Chinh phd Pham Minh Chinh d& thdm cdp Nha nudc téi An D6 tif ngay 30/7 dén
ngay 1/8/2024. Nhan dip nay, Idnh dao hai nudc dé ra Tuyén b8 chung vé téng cudng quan hé
DEi tdc Chién lugc gitia nudc Cong hoa x& héi ch nghia Viét Nam va nudc Cong hoa An 6.

M§ chua céng nhan Viét Nam la nén kinh té€ thi trudng: Bé Thudng mai My cho biét van chua
x&p Viét Nam l& nén kinh té thi trudng du ghi nhdn cé nhiéu chuyén bién tich cuc.

Tdc dong ky vong

Thdo g8 vudng mdéc cua cdc doanh nghiép nhdn vén dau tu céng ti dé6 ddy manh tién d6 xay
dung cd sd ha tang, han ché ngudn von khdng 16 con ton dong chua thé ddy ra nén kinh té.

Qu¥ phdt trién ddt c6 chidic ndng ti€p nhdn va huy dong von dé dng von cho cdc du dn, sau dé
dugc hoan tra von theo quy dinh clia phdp luat. Diéu nay tao ra cg ché tai chinh linh hoat hé trg
cdc du dn phdt trién dét dai, gidp thic ddy quy hoach va phdt trién kinh té tai dia phuong.

Gidm bdt gdnh nding tai chinh va khuyén khich phdt trién kinh té va cdi thién ddi séng tai cdc khu
vuc kho khdn, gép phan thdc ddy su binh ddng va phdt trién bén viing.

Chua c6 tdc dong ddng k€, chi yéu nhém dan gidn hdéa quy trinh nganh thué.

Thuc ddy hgp tdc gilta Viét Nam va quéc gia déng dan nhdt thé gidi trong linh vuc ngoai giao, an
ninh v& hgp téc bién, hgp tdc qudc phong, trao d6i gilta cdc co quan lap phdp, thuosng mai va déu
tu, nébng nghiép, y t&€, hang khéng dén dung, céng nghé théng tin va truyén théng, khoa hoc va
cdng nghé, bao gébm ndng lugng nguyén t va vii try, du lich va vén hod

Viéc My chua céng nhén Viét Nam cé nén kinh té€ thi trudng c6 nghia rdng doanh nghiép xuét
khdu hang héa vaio nudc nay sé tiép tuc bi phén biét d6i xir trong cdc vu diéu tra chéng bdn phd
gid, trg cdp. Khi d6, chi phi sén xudt thuc té cia doanh nghiép Viét Nam sé khéng duge dung dé
tinh todn bién d6 phd gid ma phdi st dung "gid tri thay thé" ca mét nuéc thi ba, cé thé bét Igi
cho Viét Nam.

Nguén: ABS Research
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s Téng quan TTCK thdng 07/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DIE‘U CHINH MANH Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm tré lai

« Dau thdng 7, thi trudng ti€p tuc ching kién nhitng né luc vugt dinh 1300 khéng
thanh céng. Chi s6 VN-Index rung I&c manh vdi bién d6 I6n tir 1218 dén 1300
diém. Két phién 31/7, VNIndex dat méc 1,251.51 diém, tdng nhe 0,5% so vdi 1252
thdng trudc.
« Trung binh GTGD/phién trong thdng 7 gidm manh chi con 16.970 ty dong, gidm
26,5% so vdi s6 liéu thdng 06.
« TTCK trén thé gidi cling diéu chinh manh. Chi s6 Nasdag gidm 10% so vdi dinh,
trong khi Dow Jones va S&P500 cling ddnh mat da tdéng lién ti€p trong nhiing
m6| |O ngoi Vé‘ klnh té’ Suy thOdl V(‘:] su thOdl trdo ClzIC] CdC C6 phlé’u Céng nghé Thl 07/23 08/23 09/23  10/23 11/23  12/23 01/24  02/24 03/24 04/24  05/24 06/24 07/24

trusng Nhat Ban gidm diém manh trudc lan séng bdn thdo cda nha dau tu.

Bi€n dong chi s6 mgt s6 TTCK trén thé gidi Trung binh GTGD/phién cta VNIndex trong 01 ndm tré lai
26,710

% thay déi 1M

% thay déi 3M

% thay d6i 6M % thay déi 12M

VNINDEX . 05% L 3,5% - 7.5% L 2,3%

Dow Jones | | | C7.1% |

Nasdaq -0,9% 12,1% 15,8%

S&P 500 '1,1% % 14,0%

Shanghai -1,1% 56% (| 51% -10,9%

DAX 1,5% 32% | 9,5% - 125%

Nikkei 225 -4,0% -0,8% . 5,0% 14,8%

SET - 21% -2,9% W -2,6% -14,6%

FTSE 100 Iz5% O 2.7% 9,7% D8,7% 06/23 07/23 0823 09/23 1023 11/23 12/23 01/24 0224 03/24 0424 05/24 06/24 07/24

Nguén: Investing.com,FiinproX, ABS Research
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s Diém lgi mét s6 phién ctia VNIndex trong thdng 07 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Chua c6 nhiéu tin hiéu tich cuc ré raing. Gid tri giao dich trung binh phién gidm manh. Bién déng thanh khodn tdng cao & nhiing phién gidm diém, ddc biét tai phién ngay 17/07
khi khéi lugng bdn chi déng dat hon 1200 triéu ¢ phiéu, vugt cd miic cao nhat thdng 04/2024. Tuy nhién tai nhiing phién tdng diém phuc ho6i nhu 18/07, thanh khodn lai quay
dau gidm manh, cho thdy tédm ly chua s@n sang tham gia vao thi trudng cldia nha dau tu. Ngodi ra, trong “mua bdo cdo tai chinh”, tinh trang “tin ra I& bdn” xdy ra vdi nhiéu c6
phiéu ké cd khi cé két qua kinh doanh t6t. G chiéu tich cuc, su tdng trudng trong két qua kinh doanh quy 2 ctia cdc doanh nghiép cé thé trd thanh déng luc dé cdc nha déu tu
tham gia thi trudng khi tdm ly thén trong dugc cdi bd va thi trudng vao vung dinh gid hdp han hdn trong nhiing phién sdp tdi.

Bién déng VNI trong thdng 07/24 o . )
Bién dong thanh khodn VNI trong thdng 07

10/07: Chung khodn My lién
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o Hanh déng cua NPT trong thdng 07
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Luc cau ti NDT cd nhén suy yéu
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Luc cu NPT cd nhdan suy yéu. Vdi tdm ly thdn trong, NDT cd nhan chi gidi ngdn
9.233 ty VND (gidm -40% so vdi thdng trudc). Top mua rong cdia nha dau tu cd nhén
tdp trung gobm: FPT, VRE, VHM, EIB, TCB, MSN, HPG

Nhin chung, khéi ngoaqi vén tiép tuc bdn rong véi 17/23 phién trong thdng. Tuy
nhién, luc bdn rong cua khéi ngoai da gidm hon mét nira, chi con 8.372 ty déong so
véi 16.592 ty déng trong thdng trudc. Bau thdng, kich ban bdn rong ti€ép dién, thdm
chi 6 nhiing phién nhu phién 08/07, gid tri bdn 1én dén 2,265 ty dong. Tuy nhién, dén
cudi thdng, khéi ngoai d& bét dau c6 ddng thdi mua rong vdi nhiing c6 phiéu tiéu biéu
nhu: HDB, VNM, BID.

Nhém ¢6 phiéu ngéin hang tiép tuc la tru d3 chinh cho thi trudng khi dp luc bdn tdng.
Cdc c6 phiéu déng gop tich cuc cho VNI 30 bao gom BID, VCB, HDB, MBB va VNM.

Khéi ngoaqi gidm bdn rong ddng ké
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(15,591)

(16 592)
07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24 06/24 07/24

Nguén: FiinproX, ABS Research

26



s Chuyén déng co phiéu trong thdang 07 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién déng gid c6 phiéu trong nhém VN30
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o Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 2/2024 (1/3)

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Tinh dén ngay 02/08/2024, dd c6 1063 doanh nghiép trén t6ng s6 1662 doanh nghiép niém yét/giao dich trén cd 3 san céng bé két qud kinh doanh quy 2/2024.

Nhin téng thé, bdc tranh nén kinh té nhin chung khd sdng sta khi tdng trudng Igi nhuén doanh nghiép dat muc +22,5% svck, téng +8,7% so vdéi Q1/2024. Ba tdng
dugc dén ddt bdi cia nhdm Phi tai chinh (+23,0% svck) thay vi nhém Tai chinh (+19,5% svck) nhu cdc ky trude. Tang trudng LNST clia cdc nhdm tiéu biéu la:

Nganh ICB L2 Vén héa

(02/08/2024)

LNST Q2/24 (Triéu VND) LNST Q1/24 (Triéu VND) LNST Q2/23 (Triéu VND) Tdng trudng QoQ (%) Tdng trudng YoY (%)

Bdn Ié 146,180,901 1,436,309 1210,543 32,565 18.6%

Bdo hiém 71,204,864 1,546,974 1,619,490 1,396,054 -4.5% 10.8%
BGt déng sdn 822,757,408 13,335,919 12,795,704 16,247,366 4.2% -17.9%
Cong nghé Thang tin 199,635,088 2,031,760 1,872,769 1,605,156 8.5% 26.6%
Déu khi 183,043,818 2,405,212 2,994,363 2,749,715 -19.7% -12.5%
Dich vu tai chinh 268,011,590 6,389,699 6,506,057 4,208,008 -1.8% 51.8%
pién, nudc & xéng déu khi dét 466,806,712 8,370,093 4,885,508 8,120,674 H
Du lich vér Gidi trf 126,765,890 1974881 5,152,934 (1,117,770)

Hang & Dich vu Cang nghiép 545,527,986 10,786,355 7,806,792 10,013,676 38.2% 7.7%
Hang cd nhén & Gia dung 89,485,536 1,662,766 1,553,855 1,152,177 7.0% 44.3%
Héa chéit 261,919,778 3,332,393 2,670,373 1,586,714 24.8% 110.0%
Ngan hang 2,043,193,909 60,336,277 57,777,856 50,262,070 4.4% 20.0%
016 vé phu tiing 18,190,874 244,978 259,042 131,497 -5.4% 86.3%
Téii nguyén C6 bén 289,212,420 5,123,508 3,540,860 942,042 44.7% 443.9%
Thyc phdm var d6 uéng 701,754,869 9,502,500 7,462,273 9,560,896 27.3% -0.6%
Truyén théng 56,721,353 (213,734) 165,460 110,059

Vién théng 234,034,320 1,584,396 1,961,671 (806,741 -192%  -296.4%
Xéy dung vé Vét liéu 249,802,556 3,674,777 2,515,098 2,487,877 46.1% 47.7%
Y 18 61,430,626 858,129 896,533 1,062,920 -4.3% -19.3%

6,835,680,500
Note: DI liéu dudc cdp nhdt tir BCTC Q2/24 dd c6ng b6 cla 1063/1662 doanh nghiép niém yét/ddng ky giao dich trén cd 3 san. Nguén di liéu dudc cp nhdt tir FiinProX ngay 02/08/2024.

134,383,192

123,647,181

109,744,956
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o Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 2/2024 (2/3)

Nhém Ngén hang van la tdm diém cta gidi dau tu khi cé chuyén déng gid tdng +5,2% svck va ty trong dong tién phéan bé +1,64% svck. Tdng trudng toan nganh dén tir nhém
Ngén hang tu nhén top dau vé quy mé von chi sd hitu nhu MBB, VPB, TCB... Nganh Ngén hang hudng Igi tif yéu t6 nén thdp trong Q2/2023 nén két qud kinh doanh Q2/2024 tdng
trudng rdt tich cyc so vdi cung ky. Tuy nhién néu so sdnh véi Q1/2024 thi muc téng ndy tudng déi khiém tén, chu yéu do (1) 16i suét cho vay dugc duy tri 8 mic thdp, trong khi Idi sudt
huy déng dang trong xu hudng tdng khién cho NIM thu hep, (2) nd xéu tédng manh & tat cd cdc nhédm ng, ddy manh chi phi trich 1ap du phong va bdo mon Igi nhuéin va (3) thu nhép
ngodi Idi gidm sut do kénh banca dd bi dirng hoat dong theo quy dinh nha nudc.

Nhém Bdn 1é& va Hang tiéu dung: Nhém Bdn [é cé KQKD Q2/2024 téng manh +4311% svck khi so sdnh véi nén thép ndm 2023. Nhu céu tiéu dung trong nudc phuc héi la dong luc
thdc ddy 16n cho cdc doanh nghiép nganh Bdn 1é, Sita, Bia nhu MSN, VNM vé HBN. Tugdng ty, KQKD ctia nhém Du lich & Gidi trf (+197,3% svck) ghi nhén téng trudng tét.

Nhém Bét déng san ghi nhan KQKD Q2/2024 cua cdc doanh nghiép cé su khdi sdc han so véi Q1/2024 nhung tinh chung toan nganh 6T/2024 ghi nhdn sy suy gidm, chu yéu lién
quan dén thdi diém ban giao ghi nhén doanh thu, Igi nhuén du dn. Su sut gidm chinh dén tir nhém BDS dén cu, ddc biét I VHM, sau mdc nén cao ky luc cla nifa dadu ndm 2023.
Nhém BBS KCN nhin chung cé KQKD tding trudng tich cuc so vdi cung ky trong nita dau ndm 2024, tiéu biéu nhu BCM, IDC, SZC, ...

Thép (Tai nguyén cd bdn): I&d mét trong nhitng nhém nganh ghi nhén sy héi phuc ddng ké nhat trong Q2/2024 va 6T/2024 so véi mic nén cd sd thdp cla 6T/2023 khi sén lugng tiéu
thu va& bién Igi nhudn cdi thién (do hang ton kho gid thdp). Tuy nhién, KQKD cé su phan héa ré rét khi su khéi séc tép trung tai nhém doanh nghiép dau nganh nhu HPG, HSG, NKG,

DABS
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trong khi cdc doanh nghiép quy mé nho hon van d6i mét véi nhiéu théch thic.

Chuyén déng gid cdc nhém nganh

Ty trong dong tién cdc nhém nganh

Déu khi 8.7 0 Ngén hang I 1.6 4%
Ngén hang . S 139 o Bénvlé I 1.19%
Y t& B 4 .40% Bat d?ng san I 1.11%
Thuc phém v& d6 udng E  03% Hang cd nhan &‘GIG dl_mf_:] B 037%
Hang cd nhén & Gia dung E 147% bién, nudc & xéing dau khi dot H 036%
Dién, nudc & xdng dau khi dét Il 1.46% Du lich var Gidii trf Bl 0.22%
Bdn Ié W 057% Héa chét Bl 0.19%
Truyén théng 1 021% Béo\hiém Il 017%
Bt dong san -0.87% M Déu khi B 008%
Hang & Dich vu Céng nghiép -1.09% X Yté 1 0.03%
Céng nghé Théng tin -1.84% N O t6 v& phu tung | 0.01%
Héa chét 257% Truyén théng -0.01% |
0 tb véi phu tiing -3.46% I Xdy dung va Vat liéu -0.27% Il
Bdo hiém 3.75% Thyc phdm va d6 udng -0.31% I
Tai nguyén Co bdn -0.56% IIIEEEGN

Xdy dung va Vat liéu
Tai nguyén Cao bdn
Dich vu tai chinh

Du lich v& Gigi tri -16.06%

-4.02% I

-4.11% I

-4.66% I
|

Cbng nghé Thong tin
Hang & Dich vu Cong nghiép
Dich vu tai chinh

-0.67% I

-1.55% I
-1.97% I, ;6 FiinproX, ABS Research
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Nhém Logistics nhin chung tdng trudng tich cuc, LNST Q2/2024 tdng trudng +436% svck, 6T/2024 téng trudng +205% svck vdi nhiéu yéu t6 thudn Igi hé trg. Hudng Igi ti gid cudc van tai
bién va cudc cho thué tau neo cao, nhém Van tdi va Van tdi dau khi ghi nhdn doanh thu tdng trudng t6t nhu HAH, PVP, VTO. Cling xu hudng, KQKD clia nhém Cang bién dién bién tich cuc
khi san lugng hang héa thong cang téng cao do phuc héi xuét nhdp khdu. Cdc doanh nghiép tiéu biéu cé thé ké dén I DNP, QNP, VGR.

Nhém Chiing khodn: Thanh khodn thi trudng tét cling nhu da tdng chung cua thi trudng trong Q2/2024 dd cé nhiing tdc déng tich cuc dén hai mdng kinh doanh cét 16i cua cdc CTCK la
cho vay margin va tu doanh, cdc doanh nghiép dd phdi chay dua téng vén dé ndi rong han muc cho vay cdia minh khi tinh trang kin margin xdy ra tudng déi thusng xuyén. Mdng cho vay
hoat dong hét céng sudt cling vdi tu doanh cé 1@i gidp cdc doanh nghiép déu nganh nhu SSI, SHS, VCI ghi nhdn mdc tdng trudng svck é@n tugng.

Nhém Xudt khéu (Dét may, G6) ddnh ddu muc héi phuc bdt phd khi cdc doanh nghiép déu ghi nhdn KQKD Q2/2024 véi muc tang trudng 2 chit s6 nhu TCM (+3.683% svck), MSH (+25%
svck), HTG (+103% svck), PTB (+11,6% svck),... Su phuc héi nay dén ti lugng don ddt hang tdng cao khi nhu cau tai cdc thi trudng hoi phuc, lugng hang ton kho thi€u hut ddic biét tai cdc
thi trudng 18n trén thi trusng (MY, EU,..), chudn bi cho cdc don hang cui ndm va vu dau xuéin ndm tdi. Ngodi ra, chi s6 PMI thdng 7 ciling 1& minh chiing cho nganh sdn xudt cda Viét Nam
tiép tuc tdng trudng manh khi duy tn dat 54,7 diém vdi sdn lugng tdng nhanh nhdt ké tir thdng 3/2011.

Nhém Xdy dung va vt liéu: nhém céc doanh nghiép trong nganh ghi nhén KQKD khdi sdc ddng ké trong quy va ntia déu néim 2024 dén tu su phuc héi cta thi trudng BBS, cdc hoat dong
xdy dung dudc ddy manh trd lai, bén canh cdc hoat dong xay dung ha tang tiép tuc dudc trién khai d& hoan thanh muc tiéu gidi ngén von dau tu cébng. Mot s6 doanh nghiép cé muc tdng
dn tugng nhu LCG, FCN, VLB, ...

Nganh Phén bén nhin chung c6 mét mua “boi thu” trong Q2/2024 khi nhiéu DN cé KQKD tdng trudng dn tudng nhu DDV (+7.400% svck), BFC (+218,1% svck), DPM (+128,6% svck), LAS
(+108,2% svck), DCM (+82,5% svck), NFC (+52,6% svck)....Buc tranh Igi nhudn Q2/2024 va nlfa dau ndm cla nhém phén bén nhin chung tugi sdng khi san lugng tiéu thu tédng manh svck
trong khi gid vén lai sut gidm svck.

KQKD Q2/2024 & 6T/2024 cua Nganh Héa chdt khdc nhin chung bién dong trdi chiéu. Téng LNST c8 déng Céng ty me clia nhédm nay Q2/2024 & 6T/2024 lan ludt dat 1.085 ty dong (-
0,7% svck) & 1.952 ty déng (-5,3% svck). Mot s6 DN c6 KQKD Q2/2024 tich cuc nhu DGC, CSV, VFG, PMB...nhung cling cé mét s6 DN cé KQKD Q2/2024 di lui nhu HVT, PAT, VET, VPS,
TSC..

Nhém 6 t6 va phu tung: Céc doanh nghiép kinh doanh 6 t6 van dang gdp thdch thic I6n khi nhu céu thi trudng chua c¢é déu hiéu héi phuc, doanh thu thuén va LNST sau thué sut gidm
manh. Ngudc lgi, hudng Igi tU ty gid USD/VND neo cao va gid cao su thién nhién tdng trudng tét do thi€u hut nguén cung, cdc doanh nghiép cao su va sdm [6p bdo 1Gi I1én, tiéu biéu cé
DRC, DPR, CSM.

Ngodi ra, LNST clia mét s6 nhédm cé chiéu hudng giam, cu thé nhém Vién thong (-296,4% svck), Du lich — gidi tri (-277% svck), Déu khi (-10% svck), Y t&€ (-11% svck), Truyén théng (-2%
svck) va Tién tich (-23% svck).
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 7/2024 DABS

+ Chung t6i dd du bdo thdng 7 1& thdi diém thi trudng hdp thu t6t yéu t6 tiéu cuc  * Thuc té€, VNIndex trong thdng 7 tiép tuc nd lyc vugt dinh 1300 khéng thanh
va tao ra vung di ngang tich IQy vdéi bién d6 gid 16n tir 1300 dén 1180, chudn bi cdng. Chi s6 VN-Index rung Idc manh vdi bién dé I6n tir 1218 dén 1300 diém.
cho nhip séng tdng cda nda cudi ndm 2024. Sau cdc nhip diéu chinh vdi bién d6 K&t phién 31/7, VNIndex dat méc 1,251.51 diém, tdng nhe 0,5% so vdi thdng
gid quanh 60-100 diém sé ludn cé héi phuc ky thudt nhanh véi nhitng phién trudc.
tang diém nhd c6 phiéu von hoa lon. « Két qud danh muc cdc c6 phi€u ching t6i khuyén nghi dudc téng hdp tai trang
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 7/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

- Ty sud@t 1ai/16 thuc hién cd danh muc la +1,2% theo gid cuéi thdng 7 va +10,3% theo gid cao nhat dat dudc trong thdng 7/2024.

Tdng/ Gidm  Gid cham cao  Tdng/ Gidm

Mé c6 Gidtgingdy Vunggid  Gid thdp nhdt Gid muc tiéu Gid muc tiéu

Gid cGtl6 31/07/2024

phiéu ra bdo cdo mua dé xudt cham viing KN (TA) 2 (TA) (%) nhét trong thdng (%)

1 ACB 24.25 22-235 23.85 25-26 29 215 2455 2.9% 253 4.3%
2 BVH 47 443 - 46 44.95 61-63 73 41 43.6 -3.0% 48.1 2.3%
3 TVS 23.25 22-24 22 27 30-32 20 20.5 -6.8% 25.4 9.2%
4 ACV 117 114 -117 115.8 135-136 112 115.9 0.1% 127 8.5%
5 PC1 29.8 28-30 28.7 35-36 26 28.9 0.7% 31.95 7.2%
6 DCM 37.5 35-37 36.05 43-45 51 33 37.1 2.9% 418 11.5%
7 MSH 49.75 46 - 49 46.1 53-59 45 46.25 0.3% 51.1 2.7%
8 TCM 52 48 - 49 48 53-55 57 46 49.9 4.0% 54.4 4.6%
9 ACG 47.5 44 - 46 44 57 - 58 42 44 49.45 4.1%
10 CKG 255 24526 245 30-31 24 24.45 -0.2% 28.75 12.7%
11 HDC 29.6 28-29 28.2 33-35 42 26 28.4 0.7% 30.95 4.6%
12 HDG 28.85 27-29 28.4 35-37 43 25 28.05 -1.2% 33 14.4%
13 NHA 283 26-28 28 32-33 42 25 29.5 5.4% 32.8 15.9%
14  VHM 38.1 38 38 47 35 36.7 -3.4% 38.85 2.0%
15 VPI 60 58 - 59 58.3 64 - 65 56 70.2 20.4% 71.2 42.4% Tg‘;rf; tcf ?ng 58:223
16 TVN 9.5 73-76 n/a 9.5 12 6.8 9.3 -2.1% 12.5 31.6%
17 NKG 24.8 22-233 22.35 26-27 29 21 22.6 1.1% 26.05 5.0%
18 szc 40.15 385 - 40 385 48 - 51 34 38.45 -0.1% 41.25 2.7%

Trung binh 1.2% 10.3%
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VEé yéu té Phdn tich ky thuat:

Téng quan thi trudng da trdi qua 21 thdng héi phuc tir ddy thdng 11/2022 vdi bién

d6 tdng gid hon 400 diém va vdi két cdu cta 3 nhip tdng I6n trén biéu d6 tuan.

Chi s6 thi trudng sau 3 thdng lién tiép khéng phd qua dudc vung dinh 1300, dén két
thdng 7 thi trudng phdt di tin hiéu tiép tuc suy yéu dan, vi thé gid déng cla tuén
n&m dudi cdc dudng trung binh trugt MA10/MA20 cla biéu d6 tuan. Xem xét yéu to
thai gian 21 thdng ma thi trudng di Ién trong cdc pha gan nhdét thi bién dé tdng diém

can dén tai vung khdng cu manh 1300 diém.

Thi trudng d&@ phd qua méc hd trg 1 tai vung 1220-1240 diém clda xu hudng tdng
ngdn han. Luc bdn xuéng manh khi VN-Index di vao vung hé trg 1213-1166 xdc
nhdan diéu chinh trung han, véi cdc su dong thudn gid di xuéng kém theo lugng giao

dich. Tam ly tiéu cuc va sg hdi dang lan téa.

Xu hudng trung han: tdng héi phuc dén vung khdng cu manh 1300, phdt tin hiéu suy
yéu. Budng trung binh trugt MA10 cét xudng MA20, MACD cdt xuéng & biéu dé

tuan. Xu hudng diéu chinh trung han trén biéu do tuan.

Xu hudng ngén han: dang trong qud trinh diéu chinh giam.

Cdc vung hé trd va khdng cu:

* Khdngcuy 1: 1235 - 1260 H6 trg 1: 1170- 1160

* Khdngcuy 2:1285- 1295 « HO6trg 2: 1140 - 1080

« Khdngcu 3:1305- 1316 Ho6 trg 3: 1050 - 1020

Cdc yéu té vi méb:

Tinh hinh kinh t& vi m6 6n dinh cda Viét Nam la diém sdng gitia boi cdnh tinh hinh

thé gidi dang d6i mdi vdi nhiéu bat 6n 16n.

« Tai My, s6 liéu viéc lam kém khd quan va thép hon rét nhiéu so vdi ky vong cda
gidi chuyén moén cung vdi ty 1é that nghiép téng dét bién da thdc ddy mét day
chuyén bdn thdo va nguy cd nudc MY rai vao suy thodi sau mot thai gian dai duy
tri muc 1@i sudt cao l& rat 16n (theo chi bdo suy thodi Sahm). Hién khd ndng Fed
sé phdi gidm 1Gi suat mot cdch quyét liét hon véi mét téc d6 nhanh haon dé c6 thé
vuc ddy nén kinh té.

« Tai chdu A, cdc thi trudng tai chinh 18n déu bi bdn thdo, ddc biét tai thi trudng
Nhé&t Ban khi Nikkei 225 sup d6 han 12% trong 1 phién do tdc déng cta Bo) khi
néng Idi sudt [én muc 0.25% khién déng Yén Nhat tdng manh chi trong vai ngay.

Cdc nha giao dich carry trade d& phadi bdn tai san dé déng vi thé.

« Tai Trung Qudc, dudng nhu nén kinh té nay vén dang khéng thé phuc héi khi céc
chi s6 kinh té déu cho thdy muc thu hep va khing hodang bat déng san van la

gdnh ndng tai chinh cuc I8n d6i véi hé théng tai chinh clia quéc gia ty dan nay.

 Tailuc dia gid, s6 liéu kinh té€ cda EU tiép tuc gby that vong, nganh sdn xudt thu
hep vdi t6¢c d6 nhanh trong khi CPI dd ngay I&p tdc tdng vugt ky vong chi sau
han 1 thdng ECB tuyén bé cdt giam 1di suat. Mdc du tai Anh, lam phdt dang dugc
kiém sodt va san xudt bung né nhung nhiing bat 6n chinh tri lai bdt déu né ra
lién quan tdi phong trao bai dan nhdp cu clia phe cuc hitu.

« Tinh hinh chién su tai Trung BDéng dang cdng thdng haon bao gis hét. Hai cudng

quéc qudn su Israel va Iran dang ding trudc bs vuc cda mét cude chién todn

dién
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Tai Nam A, Bangladesh dang trai qua mét cude khiing hodng nghiém trong,
b&t nguon tU nhitng céing théng do hang loat van dé kinh té-xa hoi. Diéu nay

c6 thé gy ra nhitng gidn doan nghiém trong cho nganh may mdc toan cau.

Bat chdp nhiing tinh hinh bat én trén thé gidi, cdc sé liéu vi md Viét Nam van
cho thdy nhitng déu hiéu tich cuc. PMI duy tri dugc mdic md rong ky luc 54.7
trong 2 thdng lién ti€p cho thdy mot t6c d6 tdng trudng ddng kinh ngac cla
nganh sén xudt. Xudt nhép khéu va dau tu FDI ti€p tuc tdng trudng tét trong
khi BDong d6 la My gidm manh dd gidp Viét Nam cdi bé dudc dp luc ty gid trong
ngdn han. Ngdn hang Nha nudc cling nhén cd héi ndy giam |di sudt thi trudng
md& dé hd trg hé théng tai chinh, tai thsi diém dau thdng 8. NHNN cling dd
khéng con bdn ra USD 6 at nhu trong hai thdng trudc.

S6 liéu KQKD Q2 cta cdc doanh nghiép niém yét cho thdy da hoi phuc tich cuc
ti€p dién tU quy trude. Nhiéu nhdm nganh tdng trudng Igi nhudn manh mé nhu
Bdn 1&, Thép, Chidng khodn, Héa chét, Cao su... Ddng chd y, su tdng trudng lan
tdéa & nhiéu nhém nganh, ddc biét la cdc nganh phi tai chinh.

Vé mdt dinh gid, sau khi sé liéu KQKD Q2/2024 dugc cébng bd, P/E clia VN-
Index dd gidm tU mdc 14,1x cudi thdng 6 xudng 13,8x cudi thdng 7, thdp han
muc binh quéin 14,14x cla chi sé nay trong 1 ndm qua. P/E ky vong cho cd ndm
2024 & muc thdp hon do KQKD cd thi trudng dudc du bdo tiép tuc phuc hoi
trong ntlia cudi ndm.

Cdc c6 phiéu von héa I6n trong VN30 dang cé dinh gid P/E la 12.58x, thdp han
nhiéu so vdi cdc c6 phiéu von héa vua va nhé trong VNMID (16.73x) va VNSML
(17.38x).

Du bdo dién bién VN-Index trong thdng 8/2024:

TU cuéi thdng 7, mdc du kinh té vi mé cla Viét Nam tich cuc, cdc thong tin bat Igi trén
thé gidi dnh hudng khd manh dén thi trudng chiing khodn thé gidi va Viét Nam va du
kién sé con tdc dong tiéu cuc dén TTCK Viét Nam trong thdi gian tdi.

Kich bdn 1: Trong thdng 8, trudng hdp cdc cubc bao loan, xung dot vi trang dugc
héa gidi, khéng leo thang xdu hon, néu VN-Index gilt dugc méc 1166 sé hinh thanh
cdu trdc di ngang tich Idy.

Kich bén 2: Trudng hgp ngudc lai, kich ban gid diéu chinh xuéng trong thdng 8 dugc
uu tién. Néu gid déng cla tuan khong gitr dugc méc 1166 diém, thi trudng chung sé
tiép tuc diéu chinh xuéng cdc méc ho trg 3 cla bdo cdo phan tich cdc thdng trudc déy
tai ving gid 1140-1080+/-. Cdc nhip diéu chinh cé thé dién ra vdéi cudng do khd
nhanh v manh. Khi 6 P/E TTM cla thi trudng du kién gidm vé mudc khd hdp dan
12,6x - 11,9x.

Khuyén nghi

Trong thdng 8, qudn tri rdi ro trung han dugc ddt Ién hang dau. Viéc giao dich c¢6
phiéu trong cdc pha héi phuc k¥ thudt can dudc can nhéc k¥ ludng tai ving hé trg cta
VN-Index va ¢6 phiéu cu thé, khi cé tin hiéu cu thé xdc nhdn hoan thanh mé hinh gid.

Cdc nhip giao dich héi phuc trong pha diéu chinh trung han, nha dau tu nén ha thdp
ky vong Igi nhuéin va tuén tha cét 16.

Vung Hb trg 1 va Hb trg 2 1 viing ¢ thé gidi ngdn dau tu trung han.

Cdc nhém nganh quan sdt d6i véi diém mua trung han khi VNI-Index diéu chinh
xong: Uu tién doanh nghiép dau nganh cé hoat déng san xudt kinh doanh én dinh,
dong tién tir HDSXKD déu ddn, trong cdc nganh cé tinh phong thd nhu: Néng lugng, Y
té, Hang tiéu dung thiét yéu, Bdn Ié, Hba chat...

Danh muc khuyén nghi dugc chiing t6i trinh bay & phan sau clia bdo cdo.
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s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 08/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid Vung gid Gidmuc Gidmuc Gid muc Gid cdtLdi/Lé ky vong

06/08/2024 Ludn diém dau tu

hién tai mua dé xuét tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 tu gid mua

« KQKD Q2/2024 clia VNM én tugng vdéi doanh thu thuan dat 16,7 nghin ty déng (+9,6% svck) va Igi
nhudn rong téng 21% svck. Day la quy ghi nhén mdc cao ky luc tu trudec dén nay cla cong ty, nhd
doanh thu ndi dia téng 6% svck va doanh thu nudc ngodi tdng 30% svck. Bién Igi nhudn gbp dat
42,4% (+170 diém cd bdn svck), déy 1 muc cdi thién t6t nhat trong 10 quy via qua.

VNM 72.7 67-69 78-81 100 N/A 63.0 16.4% * Ly ké 6 thdng déu ndm 2024, doanh thu thuén va Igi nhudn rong lén lugt dat 30,8 nghin ty déng
(+5,7% svck) va 4,9 nghin ty dong (+18,6% svck), hoan thanh 49% va 52% ké hoach ca ném 2024.
+ Cho c& ndm 2024, ching t6i du bdo DTT va NPATMI clia VNM lan lugt dat 65 nghin ty dong

(+6,2% svck) va 10,2 nghin ty dong (+13,8% svck).

* Trién vong dai han lac quan dua trén céc yéu 6 sau:

v Nhu céu khi cho dién du kién van cao: theo Quy hoach dién VIII, dién khi du kién dudc néang ty
trong déng gdp trong hé théng dién quéc gia tir 9% (2022) 1én 26% (2030).

v' Mang LNG sé trg thanh dbng luc tdng trudng trung va dai han cda PVGas. Theo phudng dn cung
cap khi cho sé@n xudt dién dén ndm 2030, VN sé thi€u hut khodng 5,4 ty m3 khi/ndm do su suy
gidm clia cdc md ldu ndm. Do d6, LNG nhép khdu sé la nguén b6 sung quan trong trong dai han.
Hién nay, PV GAS la doanh nghiép dau tién va duy nhat cta Viét Nam chinh thic phén phoi LNG.

v' Ky vong tif cdc du dn 18n clia nganh dudc thic ddy tién dd trién khai. PVGas hién dang va sé& tham

GAS 773 74-76 88-91 100 938 72.0 18.9% gia vao cdc du dn I6n nhu Du dn LNG Thi Vai, Du édn LNG Son My, Du én Su tir trdng — GD 2B, Du
én L6 B — O M6n. Cdc du dn nday du kién sé gitip cai thién néng luc cung cdp khi ctia PVGas thdi
gian tdi.

* Tinh hinh t&i chinh Ianh manh véi lugng tién déi dao gén 43.920 ty déng tién va cdc khodn tién gui
ngén hang (chiém 46% cd cau TTS tai 30/6/2024) va hé sé don bdy thap (D/E chi quanh 0,06 lan).
Céng ty cling cd lich st chi trd c6 tdc bdng tién cao va déu ddn (ndm 2022: 36%, ndm 2023: 60%
va du kién ndm 2024 [a 20%).

* Tuy nhién, trong ngdn han, ching t6i cho rdng ndm 2024 van sé& lad moét ndm con nhiéu théch thic
déi véi PVGas, Igi nhudn ¢d thé sut gidm svck khi DN phdi d8i mét véi moét s6 khé khdn vé nguén
khi can kiét, thi trudng LPG canh tranh khoc liét....
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s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 08/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid Vung gid Gid muc  Gid muc Gid muc Gid cét Lai/Lé ky vong

06/08/2024 Ludn diém déau tu

hién tai mua dé xudt tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 ti gid mua

*  KQKD Q2/2024: PNJ ghi nhdn doanh thu dat 9.518,70 ty dong (+42,85% svck) va LNST dat 428.85 ty dong
(+27,03% svck). Xét riéng trong thdng 6, udc tinh dat gan 2.600 ty déng doanh thu (+18% svck) va 116 ty
déng LNST (+3% svck). Bién Igi nhuén gép Q2/2024 cta PNJ dat 15,56% - gidm so v8i mic 18,15% cung ky
do su thay dé6i co cdu hang bdn, su bién déng gid nguyén liéu va cdc yéu t6 dau vao khdc.

* Liy k& 6T/2024: Doanh thu thuén cta PNJ dat 22.112,54 ty dong (+34,35% svck), LNST cua c¢d dong Cong ty
me dat 1.054,62 ty déng (-2,91% svck). PNJ d& hoan thanh 59,5% k& hoach doanh thu thuéan va 55,8% ké

PNJ 95.6 89-93  100-103 113 N/A 86.5 12.4% hoach LNST cd ndm 2024.

* Chung t6i du bdo trong nédm 2024, PNJ sé& duy tri dugc t6c d6 tdng trudng so véi cing ky nhd nhiing chién lugc
bdn hang, t6i uu héa chi phi hiéu qud va chién lugc dau tu hang tén kho hiéu qud d& dugc doanh nghiép
chiing minh trong n&dm 2023. V& dai han, chidng téi cho rdng trién vong cta PNJ vén tuong déi tich cuc nhs
tdng trudng chung cldia nganh bdn Ié cling nhu viéc tang 18p trung luu Viét Nam (d6i tugng khdch hang muc
tiéu ma PNJ hudng td8i) dugc du bdo sé gia tdng nhanh trong giai doan 2020 — 2030.

*  DGC hién chiém 50% thi phén san xudt Photpho vang céd nudc sau khi mua lai CTCP Photpho 6 v&o ném
2023. Gid Photpho vang ky vong sé héi phuc do: 1) Nhu céu tiéu thu Photpho vaing cho san xuét chét bdn déan
du bdo tdng; 2) Chinh séch cdt gidm sén xudt cda Trung Quéc dé gidm thi€u tdc dong clia nganh khai thdc
khoding sdn tdi maoi trudng.

* Tinh hinh tai chinh lanh manh vdéi lugng tién do6i dao 1én tdi 10.239 ty déng tién va cdc khodn tién gui ngdn
hang (chiém 67% cd céiu TTS tai 30/6/2024) & don bdy tai chinh thdp (hé s& D/E chi khodng 0,06 1an). Cong ty

DGC 106.0 83-87 100.0 115 N/A 81.0 20.5% 6 lich s chi trd ¢ tdc bdng tién cao va déu (nédm 2022: 40%, ndm 2023: 30% va du kién ndm 2024 & 30%).

*  Trién vong dai han dén tir Dy én T6 hdp Héa chdt Dic Giang Nghi Sen ndm tai Thanh Héa. Dy dn nay du kién
sé& gdép phan gia téing doanh thu, Igi nhudn cta DGC khi hoan thanh.

*  Tuy nhién, trién vong Igi nhudn ndm 2024 chua dugc nhu ky vong méc du Igi nhudn Q2/2024 dé& 1én mdc cao
nhdt trong 6 quy vdi LNST c8 déng Cong ty me dat 842,4 ty dong (+0,2% svck). Lly ké 6T/2024, DTT ctia DGC
dat trén 4.889 ty dong (-0,2% svck) va LNST c6 déng Céng ty me dat 1.515 ty déng (-6,9% svck). Nhu vay, 6
thdng déu nédm, DGC d& hodan thanh 48% k& hoach doanh thu va 51% k& hoach LNST.




s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 08/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid Vung gid Gidmuc Gidmuc  Gid muc Gid cdtLdai/Lé ky vong

06/08/2024 Ludn diém dau tu

hién tai mua dé xuét tiéu (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 tUr gid mua

* Doanh thu bdn hang va dich vu quy 2/2024 dat 1.023,6 ty déng (+5% svck), Igi nhudn gbp dat
169,6 ty dong (+11% svck). Liy k& 6 thdng, doanh thu gidm nhe so vdi cung ky, Igi nhuén gop
303,3 ty déng (+4% svck) do gid vén bdn hang gidm. Thu nhép chd yéu cia VEAM nhd khoadn 1ai
do ndm gilt von ¢c6 phén cdc cdng ty nhu Toyota Viét Nam (ty 1é 20%), Ford Viét Nam (ty 1& 25%),
Honda Viét Nam (30%), Ity ké 6 thdng dat 2.865,5 ty dong, tding +4% svck. Khodn Idi dinh ky nay

VEA 411 35-37 44-46 49 N/A 34.0 25.79% déng gop téi 85% Igi nhudn tir hoat dong kinh doanh clia cdng ty.

* Tinh chung trong 6 thdng dau ndm, thi trudng 6 té6 dang trén da phuc héi, déc biét sau thong tin vé
chinh sdch uu ddi 1& phi trudc ba cta Chinh phd (cé hiéu luc tir 1/8/2024 — 31/2/2025). Doanh s6
cdc cbng ty 6 t6 chiing kién dd tdng trudng tét, dat 26.575 xe trong thdng 6/2024 theo bdo cdo tu
Hiép hoéi cdc nha san xudt 6 t6 Vit Nam (VAMA), téng 3% so vdi 5/2024 va 12% so vdi cung ky.
Trong d6, cdc héing xe bdn chay nhdt thi trudng Viét Nam bao gébm cé Ford Ranger (1.442 chiéc),
Toyota Yaris (811 chiéc), Toyota Vios (769 chiéc).

* KQKD Q2/2024, TNH ghi nhan doanh thu thuén dat 130 ty dong (+5% svck), LNST MI dat 38,7 ty

déng (+3% svck). Mdc du két qud téing nhe so vdéi cung ky tuy nhién Igi nhuén gbép gidm 8% do

cong ty tdp trung nguén luc I6n dé hoan thién du dn bénh vién TNH Viét Yén khién gid vén hang
bdn tédng manh +17% svck.

TNH 3.1 20-22 27-98 34 N/A 19.0 35% * Chung t6i ky vong 6 muc tiéu dai han cia TNH vé k& hoach md rong bénh vién trén toan qudc

(hudng dén cdc thanh phé 16n nhu Ha Néi, Ba Nang, TP.HCM,...) s& giup néing cao cdng sudt cla

TNH. Tuy viéc dua bénh vién TNH Viét Yén (150 giudng di vaio hoat dong & Q3/2024) va TNH Lang

Son (du kién hoat dong & Q4/2025) vao vén hanh sé lam tdng chi phi cta doanh nghiép, anh

hudng dén bién LN gbép vé ngdn han ctia TNH nhung trén quan diém dai han, TNH sé cé thém 2

bénh vién di vaio hoat déng, kéo muc téng trudng doanh thu 1én 2 chit s6.
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 160

www.abs.vn
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