CTCP DICH VU HANG HOA SAI GON (HSX: SCS) Bdo cdo cdp nhat KQKD
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e Sdn lugng hang héa Q2/2024 tiép tuc tdng trudng, KQKD dn tugng. Doanh
thu thudn cta céng ty téng manh dat 264 ty déng (+53% svck). Cu thé, doanh

THONG TIN CG BAN thu khai thdc nha ga dat 247 ty déng (+55% svck), doanh thu cho thué sén déu
Ngéinh - Dich vu héing khéng mdy bay dat 1,3 ty déng (tdng gép 4 lan svck) va doanh thu tir cho thué van
Ngay bdo céo -30/07/2024 phong, bdi déu xe, v.v. dat 15.282 ty dong (+28% svck). Trong khi gid vén hang
Gid hién tai (VND/CP) - 86.000 bdn chi tdng 35% svck gitp cong ty dat Igi nhuéin gbép dn tugng 81% so véi 78%
V6n héa (Ty VND) :8.168,28 cung ky. Lgi nhudn c6 déng Céng ty me dat 190 ty déng, + 47% svck. Doanh thu
SLCPLH (CP) :94.886.982 tai chinh giam 42,4% svck, chi phi tai chinh giam ddng ké chi con 64 triéu déng

(-85% svck) trong khi chi phi quan ly, bdn hang dudgc t8i uu hda cling déng gdép

vao két qud kinh doanh tich cuc ctia doanh nghiép.
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tl viéc cung c@p dich vu tdng manh. So vdi cung ky 2023, lugng hang hda dich

Nguén: FireAnt, ABS R h , ALy L A

guon: FireAnt eseare vu SCS phuc vu trong 6 thdng dau ndm tdng 42,5%, trong dé khoi lugng hang

CHi SO TAI CHINH qudc té tdng 50,5%, v& haing quéc ndi tdng 23.9%.
Chi tiéu 2Q2023 2Q2024 * Cd cdu tai san bao gém chi yéu la tién mét. Cong ty hién sd hitu hon 1.009 ty
T&ng trudng DTT (%) -17% 53% déng tai san ngdn han, trong d6 bao gém gén 900 ty déng tién mdt va tién gui
Téng truéng LNST (%) -16% 47% (chiém haon 60% téng tai sdn). Tai sdn dai han chd yéu la bat déng sén nhu vén
Bién LNG (%) 77.99%  8051% phong, san ddu mdy bay, nha ga va trang thiét bi van tai hién da khau hao phan
iA [0) 0 o) N A T > . 2
Bién LNST (%) 7491%  7171% I8n, gid tri con lai tai ngay 30/6/2024 1a 385,6 ty ddng. Cong ty cd lich sur chi trd
ROA (%) 32,55% 31,51% PN o PR o PR e s A .
€O tuc tién mat khda déu ddn vdi ty [€ it nhat la 20%/ménh gid.
ROE (%) 3771%  42,28%
R e Tinh hinh tai chinh lanh manh, khéng st dung vay nd ngén hang. Téng ng
Ng vay/VCSH (lan) 0,00% 0,00%
EPS (VNDJ/CP) 1932 1442 phdi trd cta SCS tai ngay 30/6/2024 |a 181,1 ty dong, trong dé chu yéu la quy
BVPS (VND/CP) 13,13 14,37 khen thu’c’)ng, phl:lC |OI cho nhén vién la 87,9 t)’/ déng va phél trd ngc“'ln hC_ln bao

Nguén: FiinPro, ABS Research gbm c6 tuc phdi tra va tién nhén ky quy thué vén phong.
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KET QUA KINH DOANH QUY 2/2024

Chi tidu Q2/2023 Q2/2024 %YoY 6T/2023  6T/2024
Doanh thu thudn 1724 2643 53,3% 334.4 4769 42,6%
Ldi nhuén gép 1344 2128 58,3% 257.1 3811 48,2%
Bién LN gép (%) 78.0% 80,5% 2,5% 76.9% 79.9% 3,0%
Chi phf BH & QLDN 37.9 51,3 35,3% 77.3 959 24,0%
Ty 1& Chi phi BH & QLDN/DTT (%) 22,0% 24,0% 8,9% 23,1% 20,1% -13,0%
Doanh thu tai chinh 252 14,5 -42,4% 44,9 29,1 -35,3%
Chi phi tai chinh 0.4 0, -84,3% 0.4 0,0 -98,2%
Chi ph I&i vay 0,0 0,0 0,0 0,0

Ldi nhudn thuén tif HDKD 1479 2139 44,6% 2279 38238 67.9%
Ldi nhudn trudc thué 147.4 2133 44,7% 2768 3815 37.8%
LNST sau Igi ich ¢8 déng thiéu s& 129,1 189,5 46,8% 2423 3368 39,0%
Bién LN rong (%) 74.9% 71.7% -3,2% 72.5% 70.6% -1,8%

Nguén: SCS, ABS Research

Chung t6i nhdn dinh trién vong thai gian téi ciia SCS kha quan nhg vao:

» San lugng hang héa quéc té tdng trudng manh mé. Theo bdo cdo cliia Cuc Hang khéng Viét Nam tai Hoi nghi sg

két 6 thdng déu ndm, hang héa théng qua cdng hang khéng, sén bay dat han 721 nghin tén (+26% svck), trong
dd, hang héa ndi dia théng qua cdng dat han 228 nghin tan va hang héa quéc té dat 492 nghin tén. Su tdng trudng
nay la do:

(i) Phuc héi xudt nhdp khéu trong nudc: Theo bdo cdo clia Téng Cuc Théng ké ngdy 29/7, tinh chung 7 thdng ndm
2024, kim ngach xudt khdu hang héa udc dat 226,98 ty USD (+15,7% svck), kim ngach nhdp khéu hang héa udc
dat 212,9 ty USD (+18,5% svck),

(i) Su bung né trong thucng mai dién t thic ddy tdng trudng thi trudng van chuyén hang héa xuyén bién gidi, va

(iii) Gid cudc van tai dudng bién dd tdng xdp xi géip doi tinh tir dau thdng 5/2024 va téc nghén tai khu vuc Bién Bd
v& cdng Singapore lam gia tédng stc canh tranh, cdc trung tadm hang khéng - dudng bién A-Au dang tiép tuc ghi
nhén nhu cau téng do cdc tau container chuyén hudng sang st dung vén tai hang khéng.

Du bdo ndm 2024 téng thi trudng van tdi hang hda Viét Nam sé& dat 1,21 triéu tdn hang hdéa, téng 13,4% so vdi
ndm 2023.

Doanh thu tdng trudng nhd ky két hgp déng cung khdch I6n Quatar Airways. Viéc SCS chinh thic gianh dugc
hgp déng cua khdch hang mdi Qatar Airways trong thdng 2/2024 ti tay Tén Son Nhat Cargo (TCS) - céng ty con
clia Vietnam Airlines vaio thdng 2/2024 dd gép phan ddng ké vao viéc gia tdng doanh sé clia Cong ty trong 2 quy
dau ndm nay. San lugng hang héa qudc té gia tdng trung binh 60,1%/thdng so véi cing ky va 56%/thdng so véi s6
thdng 2. Xu hudng nay du kién sé ti€p dién hodc gidm nhe dé&n cudi nédm khi l& mua cao diém vén tdi container va
cdc khiing hodng tai Bién D6 1dng lai.

K& hoach cuing c8, mé réng thi phan. SCS hién dang ndm 15% thi phan dich vu hang khéng toan quéc va 45% thi
phén cdng Tén Son Nhét. Trong khi d6i tha I CTCP Dich vu Hang héa Tan Son Nhat (TCS) dd hoat déng hét cong
sudt, SCS dang hoan thanh dau tu thiét bi ndng céng suéit nha ga hang héa 1én 35.000 tén/ndm, déng thdi nang
cdp kho lanh va xdy dung ma rong kho hang héa néi dia. Ngodi ra, SCS cé ké hoach sdn sang tham gia déu thau,
dau tu xdy dung nha ga hang héa hang khéng tai san bay Quéc té€ Long Thanh (hién tai Nha nudc chua cd tiéu chi
va théng bdo mai thau), ky vong ti€p tuc mang lai nguén doanh thu va khdng vi thé clia cdng ty trong nganh van
tdi hang khéng.

ABS Research du phdng LNST ¢ dong Cong ty me 2024F cda SCS du kién dat 620 ty dong. EPS & BVPS 2024F
du kién dat 5.790 d/cp & 17.657 d/cp, tusng Ung P/E va P/B lan lugt dat 14,8x va 4,8x lan tai mdc gid hién tai.
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hainh bdi Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phdn Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh ddc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thdt tai chinh
ndo hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cta ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé su déng y bdng vdn ban cta ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh bd&ng téng cla (i) chénh léch phén
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Codng ty C6 phan Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, tda nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Béng Da,

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn
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