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CHi SO TAI CHINH

Chi tiéu 2Q23 2Q24

Tdng trudng DTT (%)
Tdng trudng LNST (%)
Bién LNG (%)

Bién LNST (%)

ROA (%)

ROE (%)

NG vay/VCSH (lan)
EPS (VND/CP)

BVPS (VND/CP)

-19,4% 17,4%
-71,7% 97,0%
113% 158%
8,8% 14,7%
1.8% 3,4%
26% 58%
0,03 0,15
550 1.032
20.914 18.413
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Ldi nhuén Q2/2024 téng gan gdp ddi svck

v

KQKD Q2/2024 téing gan gdp déi svck:

Q2/2024, doanh thu thuén (DTT) cta DCM dat trén 3.863 ty déng ty dong
(+17,4% svck), Igi nhuén gép dat 610 ty dong (+64,7% svck), bién Igi nhudn gbp
cdi thién manh [én 15,8% so vdi muc 11,3% cla cung ky nédm trudc.

Doanh thu tai chinh gidm 17,7% svck vé 120 ty déng, chi phi tai chinh téng
manh 1én 16 ty dong ti mdc ém 0,4 ty cta cung ky ném trudc. Tuy nhién, khodn
muc chi phi tai chinh qud nho so véi quy mé hoat dong ctia Céng ty nén gan
nhu khéng dnh hudng mdy tdi KQKD ciia DCM. Trong khi dd, chi phi bdn hang
& chi phi QLDN t&ng manh 1én 292 ty dong (+49,3% svck).

Trong ky, DCM ghi nhdn khodn Igi nhudn khdc dét bién 176 ty déng (tdng 5,1
lan svck), trong dé 167 ty dong la 1di ti giao dich gid ré.

Két quad, LNST c6 déng Céng ty me Q2/2024 ctiia DCM dat 568,5 ty déng (+97
svck).

KQKD ntra dau ndm tdng trudng tich cuc:

Lly k& 6T/2024, DTT cla DCM dat trén 6.607 ty dong (+9,7% svck), Igi nhudn
gbp trong ky dat gan 1.320 ty déng (+40,5% svck). Bién Igi nhudn cadi thién
manh 1én 20% so vdi muc 15,6% cla cung ky ndm trudc.

Vé cd cdu doanh thu, Igi nhudn 6T/2024: phén ure vén & sdn phdm déng gép
chtd dao trong cd céiu doanh thu, Igi nhudn ctia DCM trong ndfa dau ném vdi trén
4.337 ty dong doanh thu & géin 1.224 ty déng Igi nhudn gbp, lan lugt déng gdp
63% cd cdu doanh thu va 76,3% cd cdu Igi nhudn gbp 6T/2024. Bién Igi nhudn
gdp cla san phdm ure cling tdng manh 1én 28,2% so vdi muc 23,7% cla clung
ky ndm trudc. Trong khi dd, sédn phdm phan NPK tdng ty trong déng gdép trong
cd cdu doanh thu 6T/2024 véi 1.179 ty déng (+68,1% svck va chiém 17,1% co
c@u doanh thu 6T/2024), Igi nhuén gbp cla phan NPK dat 170,3 ty déng
(+44,2% svck & chiém 10,6% ca cdu Igi nhuéin gbp).

San lugng tiéu thu 6T/2024 cla DCM ciing cd su tdng trudng svck, cu thé sdn
lugng tiéu thu phan ure 6T/2024 dat 453,2 nghin téin (+2,7% svck), phan NPK
dat 76,9 nghin tén (+38% svck).

Doanh thu tai chinh gidm nhe 4,8% svck vé 251 ty déng, cht yéu do 1di suét
tién gui giam. Chi phi tai chinh trong ky tdng manh 248% svck 1én 30 ty dong,
chu yéu do 16i tién vay tdng. Tuy nhién, quy mé chi phi tai chinh khé nhd nén
khong tdc dong ddng ké t8i KQKD clia DCM. Chi phi bdn hang & chi phi QLDN
trong ky t&ing manh 25,6% svck 1én 743,7 ty dong.

Két qud, LNST cua c6 déng Céng ty me 6T/2024 ctia DCM dat 914,5 ty déng
(+69,3% svck).

N&m 2024, DCM ddt ké hoach 11.878 ty dong doanh thu va 794,8 ty déng
LNST. Nhu véy, 6T/2024 DCM d& hodan thanh 58% ké hoach doanh thu va
115,7% ké& hoach LNST ndm 2024.
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Tinh hinh tai chinh lanh manh - lugng tién déi dao & don bdy tai chinh thap:

Lugng tién déi dao. Tai 30/6/2024, DCM c6 10.627 ty dong tién va cdc khodn tién gii ngéin hang (+1% so vdi cudi nédm
2023), chiém 63,1% cd cdu TTS. Lugng tién déi dao sé gitp DCM cé thé chd dong trong cdc hoat déng kinh doanh. Bén
canh dd, Céng ty cd lich sl chi trd c6 tdc tién mdt khd déu, thdp nhdt la 8% trong giai doan tir 2020 trd lai ddy, trong dé
né&m 2022 ty |& chi trd c6 tdc cia DCM la 30%, ndm 2023 1 20% va du kién 2024 & 10%.

Cdc khoan phdai thu ngén han & hang tén kho cé xu hudng tdng manh. Tai 30/6/2024, cdc khodn phai thu ngdn han cé
gid tri 719,5 ty déng (+96,7% so vdi thdi diém cudi ndm 2023), chiém 4,3% co cdu TTS, trich |ap du phong 111,9 ty dong.
Trong khi d6, hang ton kho chiém 16,6% ca cdu TTS, tri gid 2.790 ty déng (+29,1% so vdi thdi diém cudi nédm 2023), trich
|6p du phong 6,9 ty déng.

Ddng chd y, khodn muc khdu hao TSCP trong nlifa dau ndm gidm manh 83% svck vé con 121 ty déng. Diéu nay dé va
sé giup Igi nhudn cia DCM téng ddng ké trong ndm 2024 khi ma cdc nha mdy ure cia DCM dé hét khdu hao tir Q4/2023.
Don bdy tdi chinh thép. Trong ky, ng vay cia DCM da tédng manh 1én 1.486 ty dong (+75% so vdi thdi diém cudi ndm 2023),
trong d6 chd yéu 1 ng vay ngdn han (1.342 ty déng). Mdc du ng vay tdng manh nhung don bdy tai chinh van khd thép, hé
s6 D/E chi & mudc 0,15 lan. Nhin chung, tr ndm 2019 tdi nay, hé s6 D/E khéng vugt qua 0,3 1an, thém chi ndm 2022 Céng ty
con hau nhu khéng cé ng vay (chi vay 3,6 ty déng, hé s6 D/E géan nhu béng 0).

Trién vong Igi nhuén ndm 2024 du bdo sé kha quan dya trén céc yéu té sau:

Gid phén bén thé gidi du bdo sé phuc héi do nhu cau téing & nguén cung thét chat khi: 1) Nga va Trung Quéc han ché xudt
khéu phén bdén; 2) Tai khu vuc Trung Bong, Chinh phti Ai Cdp da quyét dinh gia han vo6 thasi han viéc cdt gidm 30% nguén
cung khi d6t déi vdi tat ca cdc nha sdn xudt phén ure tgi nudc nay, ti dé dnh hudng 16n dén nguén cung toan cdau; 3) Do
cdng théng dia chinh tri dé@n tdi gidn doan nguén cung. Gid phan bdén trong nudc ciing sé chiu tdc déng cling chiéu vdi gid
phan bdn thé gidi. Bén canh dé, gid phan bdn trong nudc con duge hd trg bdi nhu cau phan bén phuc vu cho ltda Heé Thu,
Thu Bong.

San lugng tiéu thu cia DCM ndm 2024 du kién phuc héi svck khi nhu cGu phan bén trong nudc dy bdo tiép tuc tdng.

Viéc cdc nha mdy ure ctia DCM da hét khéu hao sé khién chi phi khdu hao giam ddng ké tir ndm 2024 va déy 1o cg sé gidp
Igi nhudn cta DCM phuc hoi.

Nganh phan bén sé hudng Igi néu stia ddi Ludt Thué gid tri gia téing, trong dé cé dé cdp tdi viéc logi bo phan bén thudc dsi
tugng khéng chiu thué gid tri gia tdng, déng thdi b6 sung mdt hang nay vao dién chiu thué 5%. Van dé nay du kién sé co
thé dudgc théng qua s6m nhét tai ky hop Quéc hoi ti€p theo (thdng 10/2024). Néu du thdo dudc thdng qua, thay ddi du kién
sé cb hiéu lyc tir thdng 7/2025 trong kich ban tét nhat. Diéu nay gidp Igi nhudn doanh nghiép sé héi phuc ddng ké so vdi
giai doan trudc do.

ABS Research du phéng LNST c6 déng Céng ty me 2024F ctia DCM dat 1.606,5 ty déng (+44,7% svck). EPS & BVPS 2024F
du kién dat 3.035 d/cp & 19.803 d/cp, tusng Ung P/E va P/B lan lugt dat 12,4x va 1,9x lan tai mdc gid hién tai.

KET QUA KINH DOANH QUY 2/2024 & 6T/2024

Chi tiéu %YoY

Doanh thu thuén 3.291 3.863 17,4% 6.026 6.607 9,7%
Lgi nhudn g6p 370 610 64,7% 939 1,320 40,5%
Bién LN gép 11,3% 15,8% 15,6% 20,0%

Chi phi BH & QLDN (195) (292) 49,3% (592) (744) 25,6%
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT 5,9% 7.5% 9,8% 11,3%

Doanh thu tai chinh 145 120 -17,7% 264 251 -4,8%
Chi phf tai chinh 0 (16) N/A 9) (30) 248,0%
Chi phf IGi vay (4) 9) 147,8% (4) (16) 340,9%
Lgi nhudn thudn tir HDKD 321 422 31,6% 602 797 32,4%
L&i/I5 tir lién doanh, lién két 0 0 N/A 0 0 N/A
L&i/16 khéc 3 176 5.112,6% 8 184 2.334,8%
Ldi nhudn trudc thué 324 598 84,6% 610 981 60,9%
LNST sau Igi ich ¢8 dbng thiéu s6 289 569 97,0% 540 915 69,3%
Bién LN rong 8,8% 14,7% 9,0% 13,8%

Nguén: FiinPro, ABS Research

Trung tadm Phan tich - ABS Research ABS.VN | 2



Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich ching khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tui
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo véi cd phiéu clia (cdc) cong ty dudc dé cap trong bdo cdo. ABS sé khdng chiu trdch nhiém d6i vdi bat ky tdn thét tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi sif dung khéng dudc phép sao chép, chuyén gico, stfa d&i, ddng tdi Ién cdc phudng tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia ¢ phiéu ndm trong khodng tir -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu thdp haon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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