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PIEM NHAN THANG 5/2024

Kinh t€ My dén 6n dinh: CPI thdng 4/2024 tdng 3,4% so vdi cuing ky ndm ngodi, PCE gidm manh va chi s6 sén
xudt cling bt téng trd lai, cho thdy réing Fed dang rét gan vdi thdi diém xoay truc chinh sdch. Viéc My truc tiép
tham gia vaio cdc van dé chinh tri cdng théng toan c@u nhu Ukraine — Nga hay Israel — Hamas va dp thué 1én

cdc mdét hang Trung Quéc ngay trudc thém bau cr dang I mét maéi lo d6i véi kinh té thé gidi (trang 11-17).

Vén FDI ti€p tuc téing manh, ty gid ha nhiét. Téng v6n ddng ky dat gan 7,94 ty USD (tdng 50,8% so vdi cung
ky). Bdng cht y, vén thuc hién cdc du FDI trong 5 thdng dau ndm 2024 tiép tuc duy tri tin hiéu tich cuc véi muc
tdng 7,8% so vdi cung ky ndm 2023, tusng dudng khodng 8,25 ty USD. Bén canh dé, ty gid VND/USD dd cham
lai sau khi NHNN bdn du trif ngoaqi té. Cu thé, cdp ty gid nay chi téing 19 déng so vdi thai diém dau thdng 5 thap
han nhiéu néu so vdi muc téng I1én dén 243 dong trong thdng 4 (trang 18-26).

Thi trudng héi phuc tich cuc sau da gidm manh hon 74 diém cua thdng 4. K&t thic thdng 5/2024, VNIndex
déng clfa tdng +52,2 diém (+4,32%) so vdi thdng trudc 1én moc 1.261,72 diém. Tuy nhién chi s6 hinh thanh nén
inside bar trén biéu d6 thdng cho thdy luc téng chua dd manh mé dé but phd vung di ngang (trang 28-29).

Ti€p tuc chudi thdng bdn rong cta khdi ngoai va tu doanh, NDT cd nhan can lai luc bdn ki luc (trang 30).

Su héi phuc tich cuc lan téa khdp thi trudng khi cdc nhém nganh déu tdng gid tét, tuy nhién ty trong dong tién
ghi nhén tdng chu yéu & cdc nhém vén héa vira va nhd nhu Xuét khédu, Hang & Dich vu Cong nghiép, Céng nghé
thong tin, Khu céng nghiép vdéi nhitng théng tin hé trg tich cuc nhu s6 liéu kim ngach xudt nhdp khéu thdng 5,
nguoén von FDI, cubéc chay dua vé céng nghé Al, céng nghé bdn dan,... (trang 31).
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+ Trong thdng 5, ching i dua ra 2 kich ban. Trong kich bdn tich cuc, thi trusng * Chung t6i khuyén nghi nha dau tu quan sdt tin hiéu phdn Ung cda thi trusng
chung tiép tuc da héi phuc 1én téi ving Khdng cu 2 (1287 — 1293) va Khéng cu 3 khi VN-Index khi tiém can cdc ngudng khdng cu cla 2 kich bdn trén, s@n sang
(1305 - 1315) vdi khéi lugng giao dich cdi thién dan. Ddu hiéu xdc nhéan cho kich thodt vi thé khi xuét hién dp luc cung gia téng khi thi trudng di vao vung khdng

bdn nay la khi két thdc tuan giao dich thd 2 clda thdng 5, VN-Index ndm trén cu.
MA10 tudn (~1246 diém). « Thuc t€, VNIndex trong thdng 5 da dién bién theo kich ban tich cuc. VN-Index

« Ngudc lgi, néu gid tiép tuc tdng tdi ving khdng cy nhung khéng cé su déng déng clfa tdng +52,2 diém (+4,32%) so vdi thdng trudc 1én méc 1.261,72 diém.
thudin cla khéi lugng, déng lugng tdng gid sé khéng bén vimng va thi trudng tiém Chi s6 3 lan kiém dinh khdng cu 1287 - 1293 diém ma khong thanh céng. Két

an rdi ro xudt hién yéu t6 phan ky dan dén pha diéu chinh tiép theo. qué danh muc cdc c6 phiéu chiing t6i khuyén nghi dudc téng hdp tai trang sau.
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DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 04/2024
Trong thdng 5, chiing ti khuyén nghi nha déu tu néu chua bdn cét 18 trong thdng 4 thi van cd thé tiép tuc NAM GIU céc ¢6 phiéu nay trong thdng 5.
Ty sudt 1Gi/I6 thuc hién cd danh muc la +3,5% theo gid cudi thdng 5 va +4,8% theo gid ngay 6/6/2024.

Gia tai ngay ra

Vung gid mua dé  Gid muc tiéu Gid muc tiéu 2

Téng/

STT Ma cé phiéu bdo cdo o Gid cét 16 6/6/2024 N Ghi chu
(4/4/2024) xudt (TA) (TA) Gidm (%)
- - o)
1 ANV 34.45 33-34 38 46 325 3415 0.9%
- (0)
2 DCM 35.40 34.3-35 42 33.0 38.35 8.3%
- - )
3 DXG 20.05 18.3-19.9 25 27 18.0 16.65 17.0%
- - 0
4 GAS 81.50 79-82 90 98 77.0 80.30 1.5%
- (0)
5 HAH 42.60 41-43 49 54 40.0 42.65 0.1%
- (0)
6 HDG 29.50 28.6-29.4 35 43 28.0 34.45 16.8%
- - 0
7 KBC 33.70 32-33 37 43 31.0 31.60 6.2%
- (0)
8 PVB 25.60 24-26 31 36 21.0 31.90 24.6%
Trd c6 tdic ndm 2021 béng CP, ty 1é
- (o) B
9 PVT 28.70 27-28 35 43 26.0 30.30 16.1% 100:10
Trd ¢6 tdc ndm 2023 béng tién, 1000/CP.
10 REE 62.90 61.3-63 68 59.0 62.00 14.9% Trd cd tdc nédm 2023 béng CP, ty &
' 100:15
- (0)
11 TCM 4470 43-45 50 61 42.2 54.80 22.6%
- - 0
12 TPB 18.40 17.5-18.1 23 25 164 18.25 0.8%
- - 0
13 VCG 25.40 25-26 29 34 233 2315 8.9%
14 VNM 68.20 67-68 71 76 65.0 -1.5%

67.20
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 05/2024

- Ty sudt 1ai/16 thuc hién cd danh muc la +11,8% theo gid cudi thdng 5 va +14,5% theo gid ngay 6/6/2024.

Gid tai ngay ra bdo

Gid muc tiéu Gid muc tiéu 2 e [ Tdng/ Gidm
cdo (7/5/2024) Gid cat lé 6/6/2024

(TA) (TA) (%) Ghi chu

STT Ma cé phiéu

Vung gid mua dé xuét

Tréd c6 tic ndm 2023 bdng tién,
1 REE 65 60-63 68-70 76 57 11.2% 1000/CP. Tra c¢6 tdc ndm 2023 bdng

ez0l CP, ty 1& 100:15
- - 0,
2 VSH 47.8 44-46 52-53 60 42 49,10 2.7%
- - - 0,
3 VCS 66.9 63-64 71-72 77-81 60 26,00 18.1%
(o)
4 PTB 70.3 67 83 63 500 3.7%
Trd c6 tdc ndm 2023 bdng tién,
5 TCB 47.9 42-44 50 54 a1 48,00 3.3% 1500/CP
- (o)
6 ACB 27.65 26-27.2 33 24 56,00 4.9%
- (o)
7 VGI 69 58-61 73 76 55 90.10 30.6%
- (o)
8 CMG 48.45 43-45 53 38 68.40 41.2%
- 0,
9 ELC 23.05 20-21 25 29 19.3 750 19.3%
10 BAF 28.45 26 -27 30 34 25 3190 28.3% Tra c8 tic béing CP, ty |& 100,17
- 0,
11 GVR 31.45 26-28 35 38 24 2480 10.7%
12 szC 42.1 39-40 57 37 0.4%

42.25
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Vé yéu td Phan tich k{ thuat:

Trong thdng 5 thi trudng héi phuc manh mé véi mdc bién tdng 120 diém (1168-
1286), va déng clia thdng 5 tai mdc 1262 diém. Khéi lugng giao dich téing so Vvdi
thdng 4, cho thdy thi trudng tdng vé mdt diém sé va hdp thu dan lugng cung ving
gid thdp. Bdy & nén tang cho xu hudng tdng cua thi trudng trong thai gian téi. Cau
trdc thi trudng dang dan clding c6 cho xu hudng thi trudng tdng trén khung thsi gian
In.

Xu hudng dai han: Tdng

Xu hudng trung han: Tiép tuc tdng, gid déng cla trén MA10 tudn, khéi lugng giao

dich dan cdi thién, cé su hdp thu luc cung tai vung dinh trung han. Yéu té tdng

trudng clia thi trudng trung han dudc cai thién.

Xu hudng ngdn han: Gilt d& tdng gid trén MA10 ngay, tiém cén vé khdng cu 2 cla
thdng 5 tai khu vuc 1287-1293. Luc cdu cua thi trudng dén tU khéi tu doanh va nha
dau tu cd nhan, dang hdp thu dp luc bdn rong tur khéi ngoai va t6 chic trong nudc.
Khi dp luc bdn rong gidm dan, thi trudng sé cé su déng thudn dong tién tir cdc bén

tham gia thi trudng ddm bdo cho su tdng trudng bén viing.

Cdc vung hé trd va khdng cu:

« Khdngcu 1: 1305 - 1315 H6 trg 1: 1260 - 1250

+ Khdngcu 2: 1330 - 1350 H6 trg 2: 1180 - 1166

« Khdng cu 3: 1370 - 1395 H6 trg 3: 1140 - 1080

Cdic yéu t6 vi mé: Thi trudng budc sang thdng 6/2024 dén nhén nhiéu thong tin tich cuc.

Cu thé:

Lam phdt My d& chém lai ddng ké trong thdng 4 qua khi ding lai 8 muic tdng 3,4%
svck, th@p hon du bdo, mdc du van chua dat muc tiéu 2% do Fed dé ra nhung vdi téc
dé nay, rat cé thé Fed sé ha Idi sudt trong cudc hop vao thdng 9 téi bat chdp viéce cdc
s6 liéu viéc lam cdi thién vugt ky vong lIén muic 272.000. Trong ngay 12/6, FOMC sé&
hop dé cong bd muc 1di sudt mdi, mdc du chéc chdn Fed sé khong ha 1Gi sudt vao
thdng 6, nhung bién bdn cudc hop sé gitp chdng ta hiéu han vé géc nhin va 16 trinh

giam 1@i sudt cha Fed trong ndm 2024.

Trong khi d6 cdc nén kinh té 16n khdc dang cho thdy nhitng ddu hiéu trdi chiéu, chi s6
san xudt PMI Trung Quéc bét ngd gidm xudng mdc thu hep cho thdy quéc gia ty dan
ndy van dang loay hoay thdo gd nut thét kinh t&. G chiéu ngudc lai, nén kinh té& Chau
Au va vueng quéc Anh cho thdy tin hiéu khdi khdc khi CPI déu giam séu var sén xudt
phuc hoi. ECB thém chi da cét giam 1ai sudt 0,25 diém phan trédm xuéng con 3,75%,
ddnh ddu lan dau tién cd quan nay cét gidm sau 5 ndm va ma ra moét trién vong cho

mot cl ha cdnh mém day hda hen d6i vdi khu vuc Eurozone.

Dung trudc dp luc tir du luéin thé gidi vé mét thdm hoa nhan dao chua ting cé, Israel
da phdi tam dung chién dich can quét Hamas tai dai Gaza ca minh sau 18i kéu goi
clia téng théng MY Biden. Nhung chién su tai chdu Au lai dang céng théng hon bao
gi6 hét khi NATO dang cé y dinh diéu quan téi Ukraine va tadn céng vao lanh thé Nga.
MY tiép tuc tham gia vao mét cudc chién khdc nhung lan nay la cudc chién thuong
mai véi Trung Quéc khi da dp thué rat ndng Ién hau hét cdc san phdm xudt khéu

cdng nghé cao cht luc cta Trung Quéc sang MY tri gid xdp xi 300 ty USD.
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Cdc yéu té vi mo (ti€p):

Cdc chi s6 kinh té cha Viét Nam cho tin hiéu rdt tich cuc trong thdng 5 vifa qua va dudc du bdo sé tiép tuc tdng trudng tét trong
thdng 6 téi. S6 lugng don ddt hang mdi téing gidp cho PMI duy tri 8 muc t6t. Vén FDI dding ky va thuc hién déu tdng manh bién Viét
Nam trd thanh diém dén hdp dén clia ngudn vén ndy trong khodng déu nédm 2024 trong khu vuc B6ng Nam A. Ty gid VND/USD dd
khéng con tdng manh nhu trong thdng 4 sau khi 4 ty USD dugc NHNN bdn ra. Gid vaing miéng S)C dd gidm manh sau khi NHNN da
bdn vaing cho 4 NHTMQD dé bdn lai tryc ti€p cho ngudi dan.

Tuy nhién cé moét sé van dé ddng luu y: (i) lam phdt trd lai manh mé khi chi s6 CPI thdng 5 tdng 4,44% svck chl yéu do gid thit Ign va
gid dién, (ii) nhiéu ngdn hang tiép tuc téng Idi suat huy déng, (iii) thdng 5 vira qua la thdng dau tién chdng ta ghi nhén nhép siéu ké
tU n&m 2022 va lugng hang nhdp khdu cé thé con téing hon nifa khi ty gid ha nhiét, géy dp luc cho cdn cdn thanh todn.

Vé mdt dinh gid, vdi da tdng cua thi trudng trong thdng 5, P/E clia VN-Index da tdng ti mic 13,7x cudi thdng 4 1én 14,3x cubi thdng
5, van thép hon ngudng +1 Std cla chi sé nay trong 1 nédm qua.

Thi trudng trong thdng 6 sé chiu dnh hudng bdi cdc thdng tin sd bd vé KQKD Q2/2024. S& cé nhiéu nganh nghé cé KQKD du bdo tich
cuc han quy trudc va cung ky ndm trudc, tiéu biéu nhu:

> Nganh bdo hiém hudng Igi ti xu hudng |Gi sudt tdng va TTCK sbi déng.
» Nganh hang xudt khéu, vén tai bién: don hang xudt khdu téing, gid cudc van tdi neo cao.

> Nganh phdan bén: nhu cau tdng trong khi nguén cung nhdp khau bi han ché, KQKD khdi séc néu dugc khau trir thué VAT tu
2025.

> Nganh hang tiéu dung: hudng Igi tur gid thit Ign tdng manh tir dau ndm, sic mua ngudi tiéu dung cdi thién.
» Nganh cao su: hudng Igi tir gid cao su tu nhién téng manh ti dau ndm.

> Nganh ndng lugng: Cdc dai du dn nganh dau khi va nganh dién dang cé nhiéu budc tién quan trong vé cd ché, chinh séch va
trién khai trén thuc té.

> Nganh BDS: Ha tang dén cdi thién , nhiéu du dn mdi khéi ddng trong Q1/2024 va Ludt Bat dai 2024 ¢6 hiéu luc tir 01/07/2024
tdng nguén cung cho thi trudng.

> Nganh thép va VLXD: KQKD khdi séc tur nén thép 2023 va thi trudng Bat dong san phuc héi trong nédm 2024.

> Nganh ngén hang: Mét s6 ngén hang tdi cd cdu tich cuc.
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Chung t6i du bdo dién bién VN-Index trong thdng 6/2024 nhu sau:

 Kich bdn 1 — xdc sudt cao: Trong kich bdn tich cuc, thi trudng tiép tuc cdi thién yéu t6 thanh khodn va khéi lugng giao dich khi diém

s6 tdng dong thudn vdi khéi lugng giao dich téing. Chi s6 VN-Index néu déng clfa tuan giao dich trén ngudng 1305 diém (phd qua
khdng cu 2 cla thdng 5) trong nlfa dau thdng 6, thi trudng chung xdc nhdn dién bién tich cuc va ti€p tuc tdng trudng nhip ti€p theo
|én chinh phuc muc khdng cu phia trén.
Trong kich bdn nay, cdc ¢ phi€u von héa I8n can gilr viing su 6n dinh, VN-Index duy tri phia trén cdc dudng trung binh trugt MA10/20
ngdy, dong tién cé su lan tda vaio cdc nhdm c6 phiéu von héa vira va nho. Tai day thi trudng tich Ity trong bién d6 dao déng hep 1260-
1286 diém, hdp thu dp luc cung va di [én. M6c hb trg cda xu hudng ngén han la 1250-1260, Ia méc qudn tri rdi do déi vdéi giao dich ngdn

han.

+ Kich bdn 2 - xdc suét thdp: Vdi kich bdn rdi ro, thi trudng chua thé vugt qua vung khdng cy 1305 diém va gidm qua méc hd trg

1250-1260, thi trudng van tiém an pha diéu chinh ngdn han, hodn thanh két cdu diéu chinh tu@n. Tuy nhién day lai & co hoi rat tot
cho thi trudng tdng trudng pha Ién trung han bén viing trong thai gian tuong déi dai, rdt phu hgp dé€ nha déau tu trung - dai han cé thé
gia tdng khéi lugng ¢ phi€u ndm gilr. Véi kich ban nay nha dau tu nén quan tém gidi ngdn & méc Hb trg 2 & H6 trg 3 dé xudit G trén.

Khuyén nghi:

Vdi kich ban tich cuc la chi dao, ching téi khuyén nghi nha dau tu trung va dai han tiép tuc ndm gill c6 phiéu va gia tdng khoi lugng
theo thdgi diém phlu hdp tai cdc méc hd trg manh. B6i véi nha déau tu ua thich giao dich ngdn han cé thé giao dich dua vao cdc méc

khdng cu va hé trg dé xudt déi véi VN-Index va ¢6 phiéu cu thé.

Cdc c6 phiéu dé xudt la cdc ¢ phiéu thudc cdc nhém nganh uu tién nhu néu & phan trén. Trong d6 lua chon cdc ¢6 phiéu dau nganh, cé
trién vong KQKD tét vai/hodc c6 phiéu vira va nho nhung trién vong tdng trudng manh hodc cé cdu chuyén riéng. Ngodi ra, cn ddm bdo
yéu t6 md hinh tich Ity dd vé mdt khéi lugng va thai gian, con du dia tdng gid. Danh séch cdc mad c6 phiéu cu thé ching téi khuyén nghi

xem xét gidi ngdn dudc trinh bay & cdc phan sau cda bdo cdo.
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 nha quan tri mua hang linh vuc sdn xudt (PMI)
thdng 5 dd tdng manh 1én 51.3 diém tU muic 50 cla
thdng trudc, cao han so vdi ky vong cla gidi chuyén
modn la 50.9.

Cdc doanh nghiép bdo cdo cé ddu hiéu cdi thién vé
nhu cdu tai chdu Au, cing vdi su tdng trudng don ddt
hang mdi tif chau A, Canada v Mexico. Niém tin kinh
doanh dudc cdi thién va su ky vong tich cuc vé tudng
lai cta nganh sdn xudt d& gép phén tédng manh hoat

déng mua sédm va hang thanh phdm tén kho.

Lam phdt My c6 xu hudng ha nhiét
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« DBulng nhu du bdo, chi s6 CPI thdng 4/2024 tdng
0,3% so vdi thdng trudc va 3,4% so vdi cung ky
ndm trudc (gidm so vd8i muc tdng 3,5% cua thdng
3). CPI thdng 4 tdng chd yéu do su gia tdng vé chi
phi nha & va ndng ludng, lan lugt téng 5,5% va
2,6% svck. Bay & hai thdch thdc 16n nhat cia My
trong né luc dua lam phdt vé 2%.

« Trong mét dién bién khdc, doanh sé bdn 1é da di
ngang trong thdng 4, so vdi udc tinh tdng 0,4%.
Con s6 nay cho thdy ngudi tiéu dung My dang
khong theo kip vdéi da tdng cda gid cd vi thu nhdp
thuc té chitdng 0,5%.

Ty |é that nghiép dat 4% lan dau tién ké tu
thdng 01/2022
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Nguén: Investing, ABS Research

Kinh t€ My d& tao thém 272.000 viéc lam phi néng
nghiép mdi trong thdng 5, tdng tU muc 165.000 trong
thdng 4 va vugt xa muc du bdo cia Dow Jones la
190.000. Ty lé that nghiép lan dau cdn moc téing 4%
ké tir thdng 1/2022, nhich nhe tir mdc 3,9% cua thdng
4. Ty |é tham gia luc lugng lao dong gidm 0,2 diém
phén trdm xuéng 62,5% trong thdng trudc. Mic ludsng
theo gig tdng 0,4% theo thdng va tdng 4,1% so vdi
cung ky ndm trudc. Cé 2 con sé nay déu cao hon muc
du bdo lan lugt I 0,3% va 3,9%. S6 liéu viéc lam cdi
thién cho thdy kinh t& My van viing chdc va diéu nay

c6 thé cdn trd Fed gidm Idi sudt trong thdi gian sém.
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s DXY giam nhe trong thdng

DXY ha nhiét trong thdng 5 Lgi suét TPCP My 10 ndm (Pdn vi : %)
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Nguén: Investing, ABS Research

Trong cudc hop ngay 1/5, FOMC dd quyét dinh gilf nguyén Idi sudt & muc 5.25%-
5.50% muic cao nhat trong 23 ndm déng thdi bdc bo kha nding tdng Idi sudt trong
thdng 6. Dua vao s6 liéu lam phdt dang cé tién trién tich cuc nhu hién nay, nhiéu
nhda phén tich cho réing Fed sé rat c6 thé ha 1di sudt sém hon du tinh. Cu thé, theo
cdng cu FedWatch cia CME Group, c6 t6i 55,3% ty & Fed sé ha Idi sudt 25 diém
cd ban tai cudc hop thdng 9/2024, va ty € nay tai thdng 11 |én tdi 76%.

Chi s6 stic manh déng Dé-la DXY dd cho thdy tin hiéu giam trong thdng 5 vua
qua (tir 106.5 vao dau thdng xudng chi con 104.25 hién tai), tuy nhién van tdng
han 3,6% néu so sdnh vdi thai diém dau ndm 2024. Trién vong vé nhitng dgt cét
gidm |di sudt tiép theo cla Fed dd dugc phdn dnh phén nao 1én sc manh déng
uUsD.
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Nguén: Investing, ABS Research

Lgi suat TPCP My cé nhiing dién bién trdi chiéu trong thdng 5 khi d& cham
ngudng cao 4,6% nhung dd nhanh chdng suy gidm trd lai ngudng 4,3% do cdc
nha giao dich van con dang chd dgi cdc dir liéu vé nén kinh t€ My chuén bi dudc
cdng bd sdp téi ma quan trong nhdt sé la bdng Iusng phi néng nghiép NFP bao
gom sd liéu viéc lam, téing trudng tién luong va ty 1é that nghiép.

Cdc ngdn hang trung uong trén khdp thé gidi da tich cuc bdn ra déng USD va
trdi phiéu kho bac My dé gidm bdt dp luc Ién chinh déng tién cta ho. Nhét Ban,
chtdi ng I16n nhat ctia MY cling d& bdn ra hon 11 ty USD trong thdng 4 dé giam bdét
dp lyc cho déng Yén. Bdc biét la Trung Qudc khi nudc nay tdng cudng thay doi

cd cdu tai sén du trlf bdng cdch bdn ra trdi phi€u chinh pht My va mua lai vang.
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CPI cao hon du bdo
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Nguén: Investing, ABS Research

+ Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 4/2024 t&ng 0,3% so vdi cung ky ndm 2023, con

s6 nay cao hon muc tdng 0,2% ma cdc nha phdn tich du bdo vdi Reuters, dong
thdi cao hon muc tdng 0,1% cla thdng 3. MUc téng chl yéu do chi phi phi luong

thuc gém quén do, suc khoe, gido duc véi phudng tién van tdi.

Chi s6 gid nha sdn xudt (PPI) tiép tuc 1a diém yéu khi gidm -2,5% svck. Day |
thdng thi 19 lién ti€p gid sdn xudt gidm, cho thdy hoat dong kinh doanh néi chung

cta Trung Quéc van dang chiu dp luc ti nhu cau yéu.

Trong ndm qua, Béc Kinh dd tung ra hang loat cdc bién phdp hé trg cho doanh
nghiép nhung liéu chinh pha cé con khd ndng cung cdp thém bao nhiéu gdi hd trg
ntfa van con lad mét an sé, ddc biét khi ng cong cla qudc gia nay dang 8 muc cao

trong nhiéu ndm qua.

C6 su phan héa trong nganh sdn xudt
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Nguén: Investing, ABS Research

Theo s6 liéu céng b6 ngay 30/4 cla Téng Cuc théng ké Trung Quéc, chi s6 nha
qudn tri mua hang (PMI) nganh sén xudt nudc nay thdng 5 giam xudéng muc 49,5
diém ti méc 50.4 trong thdng trudc dd, chinh thiic dua PMI trd lgi viing thu hep.
Chi s6 PMI xu6ng dudi 50, phan dnh tém ly kinh doanh yéu, trong b6i cdnh nhu
cau trong nudc khéng cao va linh vuc bat déng san tri tré. DI liéu nay cé phén
gdy that vong d6i vdi gidi chuyén mon trong béi cdnh Trung Quéc dé cé 2 thdng
lién ti€p trudc dé ghi nhdn sdn xudt hoi phuc. S6 liéu nay tép trung vao cong ty
|6n va quéc doanh.

3 chiéu ngudc lai, PMI theo c6ng b6 clia Caixin lai dat 51,7 diém, muc tdng
trudng dan tugng. PMI Caixin thudng tdp trung hon vao nhém doanh nghiép nho,
dinh hudng xudt khéu. Cdc s6 liéu trén cho thdy cé su phdn héa trong nganh sdén

xudt nudc nay.

14



>

EU gan dat muc tiéu lam phat

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Téc d6 tang CPI UK gidm manh
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 4/2024 ctia EU tdng 2,4% so vdi cung ky, va tudng
dudng muc téng cua thdng 3, ddng nhu nhiing gi gidi chuyén gia dd nhén dinh.
Lam phdt ctia khu vuc chdu Au dé 6n dinh 3 muic thdp trong mét khodng thsi gian
dai tir dadu ndm 2024 tdi nay. Dua vao tin hiéu tich cuc nay, ECB dé quyét dinh ha
IGi sudt lan dau tién trong vong 5 ndm, gidm 0,25 diém phdan trdm ti mic cao

ky luc 4% xudng con 3,75% va ma ra thdi ky phuc héi méi cho chau Au.

Chi s6 gid tiéu dung & Anh ha xuéng chi con 2,3% vao thdng 4/2024, mdc thdp
nhdt ké tir thdng 7/2021. Ap luc lam phdt nhanh chéng ha xuéng do déng gép tur
mdng khi dét ( giam -37,5% so vdi -26,5% thdng trudc) va dién ( gidm-21% so Vdi
-13%). Bén canh d6, téc d6 tdng gid clha ludng thuc va hoat dong gidi tri cling
chém lai ddng ké. Vi két qua tich cuc nhu hién nay, cung vdi cudc béu cl sép tdi
clia Anh, chinh quyén cla thia tudng Rishi Sunak hoan toan cé thé can nhdc ha lai

sudt sém han du kién.

PMI Anh gdy @n tudgng

51.2
47
8%
6%
4% 2.30%
2%
0%

12/2022 02/2023 04/2023 06/2023 08/2023 10/2023 12/2023 02/2024 04/2024
PMI s&n xud8t EU  ®mPMI sén xudt Anh

Nguén: Investing, ABS Research

PMI san xuét khu vuc Eurozone tdng lén 47.3 diém trong thdng 5 tU mdc 45.7
diém vao thdng trudc nhung van thdp hon 0.1 diém so vdi s6 liéu sd bd. Bay la
muc PMI cao nhdt cla EU ké tir thdng 3/2023 cho thdy t6c d6 thu hep san xudt
dang & mudc chdm nhat trong vong han 1 ndm qua. Mdc thu hep vé s6 lugng don
ddt hang mdi, xudt khdu va hoat ddng mua hang cling da gidm bdt. VE mdt gid
cd, gid nguyén liéu dau vao giam manh cho thdy tin hiéu ddng ming cta khu vuc
san xudat EU.

Chi s6 san xudt PMI cla Anh téng 1én 51.2 diém trong thdng 5 so vdi 49.1 diém
trong thdng 4, ddnh ddu mdc cao nhat ké ti thdng 7/2022. Téc d6 ma rdéng sén
xudt dat muc tdng trudng nhanh nhét ké tir thdng 4/2022 do viéc lam mdi tdng,
diéu kién thi trudng cdi thién va su nd luc trong viéc hodn thanh cdc don hang
con ton dong. Vdi két qua nay, cé téi 63% doanh nghiép ky vong sé tdng trudng

doanh thu trong ndm nay.
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Trung Quéc bdn thdo trdi phiéu chinh phi My
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Nguén: Ceicdata, Trading Economics, ABS Research

« RUt kinh nghiém ti Chién tranh thuong mai My - Trung vao ndm 2018/2019, khi
My dp dung muc thué 50 ty USD cho hang héa Trung Quéc khién cdc nha xudt
khéu nudc nay diéu ding khi khéng thé tim dugc dau ra sén pham, hdu qud 1 mét
gd khéng 16 cong nghé Trung Quéc la Huawei bi cdm van, gig ddy Trung Qudc
dudng nhu d& chudn bi trudc cho boi cdnh “cuéc chién khong thuéc sing” quay trd
lgi. K& tif ndm 2022 tdi nay, dat nudc ty dan dé gidm manh su phu thubc vao Hoa
Ky khi lién tiép bdn ra trdi phiéu kho bac My va déng USD. Cu thé, Trung Quéc da
gidm manh dau tu vdo trdi phi€éu kho bac My tir hon 1,3 nghin ty USD vao dau
2022 xuéng 767 ty USD taqi thsi diém cudi quy 1/2024 déng thdi gia tdng dy trir
vang. Téc d6 gidm du trir trdi phiéu My tdng dét bién trong vong 3 thdng dau ndm
nay va theo chu tich Tap Can Binh xu hudng nay sé con tiép tuc trong moét thdi

gian dai.

Hang rao thué quan déi véi khodng 300 ty USD hang héa Trung Quéc
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lugng nhém khdc
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Nguén: ABS Research

« G chiéu ngudc lqi, trudc dp luc phdi tdi tranh clf trong thdi gian sép téi, tdng
théng Biden dang cé nhiéu quyét dinh mang tinh ciing rdn va chiéu long cl tri
M.

« My dd dp d&t mét hang rao thué quan mdi 1én téi 100% doéi véi xe dién Trung
Qudbc (tU muc 25%), chinh quyén My cling sé tdng thué ti 7,5% Ién 25% doi vdi
pin lithium, tir 0 1én 25% déi véi cdc khodng san quan trong, tU 25% 1én 50% déi
vdéi pin mdt trgi va chat bdn dan.

« ABS cho rdng, mdc thué nay dudng nhu chi mang tinh biéu tugng do cdc héing xe
dién 16n nhat nhu BYD, SAIC-GM-Wuling hay Geely déu dd bién mat khoi thi
trudng My sau muic thué cda cuu tdng thédng Trump. Dong thdi nay chi lam xdu di
quan hé My - Trung va Washington sé phadi déi mat véi cdc dong thdi ddp tra
dén tu Béc Kinh.
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e S6 lugng don ddt hang cdi thién DABS
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PMI duy tri 8 mi'c mé rong Théng ké tdng trudng sdan xudt cé6ng nghiép theo nhém nganh (05/2024)
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Nguén: GSO, S&P Global, ABS Research

Chi s6 PMI khong thay déi khi dat 50,3 diém trong thdng 5, cho thdy cdc diéu kién
kinh doanh c@ia ngainh da cdi thién nhe thdng thd hai lién tiép. S6 lugng dan ddt hang
mdi tiép tuc tdng manh trong thdng 5 khi tinh trang nhu cau manh 1én d& gidp cdc
cong ty thu hut dudc khdch hang mdi va cde don ddt hang mdi, mdc du téc dé tdng
chdm han mét chdt so vdi thdng 4. Tuy nhién, sé lugng viéc lam gidm thdng thd hai
lién ti€p vao thai diém gilta quy 2. Theo S&P Global, tinh trang théi viéc va vdng mdt
kéo dai cia nhén vién ld nguyén nhan dén dén giam viéc lam, véi mic giam lan nay
l& manh va ddng ké nhat trong thai gian gan mot ném.

Chi sé IIP thdng 5 téng 3,9% so vdi thdng trudc va tdng 8,9% so vdi cung ky. Tinh
chung 5 thdng dau ndm 2024, chi s san xudt toan nganh céng nghiép tdng 6,8% so
vdi cung ky ndm trudc. Trong dd, so vdi cung ky ndm trudc, nganh ché bién, ché tao
tdng 10,6%; nganh sdn xudt va phdn phai dién tdng 11,4%; riéng nganh khai khodng
gidm 9,4%.
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Nguén: GSO, ABS Research
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+  Xuét - nhép khdu: Téng kim ngach xudt, nhap khdu hang héa thdng 5/2024,
udc dat 66,62 ty USD, tdng 9,1% so vdi thdng trudc va tling 22,6% so vdi
cung ky ndm trudc. Cu thé:

« Xuét khdu udc dat 32,81 ty USD, tdng 5,7% so vdi thdng trudc va tdng
15,8% svck ndm trudc. Trong dé khu vuc kinh té trong nudc tdng 13,0%, khu
vuc c6 vén dau tu nudc ngodi (k€ cd dau thé) tdng 17,0%.

* Nhdp khau hang héa udc dat 33,81 ty USD, tdng 12,8% so vdi thdng trudc
va tdng 29,9% svck ndm trudc. Trong dé khu vuc kinh té trong nudc tdng
38,2%; khu vuc cé v6n dau tu nudc ngodi tdng 25,3%. Nhu vay, vdéi két qua
trén, thdng 5/2024 udc tinh nhdp siéu 1 ty USD.

Viét Nam nhdp siéu 1 ty USD trong thdng 5 (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Cdc mdt hang xudt khéu tdng manh nhat trong thdng 5 bao gém: gao (+56% svck),
x0i dét (+52% svck), linh kién dién t (+50% svck).

Trong khi cdc mdt hang nhdp khéu tdng manh nhét bao gém dién thoai va linh kién
(+55% svck), sét thép (+50% svck), xdng dau (+34% svck).

Tinh chung 5 thdng dau ndm 2024, kim ngach xuét khdu hang héa udc dat 156,77 ty
USD, tdng 15,2% svck va kim ngach nhdp khdu hang héa udc dat 148,76 ty USD, tdng
18,2% svck. Cdn can thuang mai ti€p tuc nghiéng vé xudt siéu vdéi 8,01 ty USD.

Vé thi trudng xudt, nhép khédu hang héa 5 thdng dau ndm 2024, Hoa Ky l& thi trudng
xudt khdu 1én nhat véi kim ngach udc dat 44,0 ty USD. Trung Quéc la thi trudng nhép
khau 18n nhat véi kim ngach udc dat 54,9 ty USD.

Téng kim ngach xuét nhép khéu duy tri tich cuc (Bvt: Ty USD, %YoY)
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Nguén: GSO, ABS Research
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« Tinh dén 20/5/2024, téng vén ddng ky cdp mdi, diéu chinh va gép vén mua c6 phan, mua phan vén gép cldia nha dau tu nudc ngodi dat 11,071 ty USD, tdng gan 2% so vdi

cung ky ndm 2023. Tin hiéu tich cuc cling dugc ghi nhdn & vén déng ky mdi véi 1.227 du dn dudc cdp gidy ching nhén ddng ky dau tu, tdng 27,5% so véi cung ky, téng von

ddng ky dat gan 7,94 ty USD (téng 50,8% so vdi cuing ky). Bdng chu y, von thuc hién cdc du FDI trong 5 thdng dau ndm 2024 tiép tuc duy tri tin hiéu tich cuc vdi mdc téing

7.8% so vdi cung ky nédm 2023, tudng dudng khodng 8,25 ty USD. Diéu nay cho thdy nha dau tu nudc ngodi van tin tudng vao trién vong téing trudng cta Viét Nam trong

trung va dai han. Von FDI dudc hé trg thém bdi xu hudng chuyén dich Trung Quéc +1 trudc nguy cd vé mét cudce chién tranh thuosng mai My - Trung mdi dan hién hitu. Trong

5T dau ndm, vén FDI tr Trung Qudc, Hong Kéng va Bai Loan chién hon 30% téng s6 von cdc du dn cdp mdi.

« Nganh céng nghiép ché bién, ché tao chiém ty trong cao nhat véi gan 290,9 ty USD (chiém 60,4% t6ng von dau tu). Tiép theo 1a cdc nganh kinh doanh bat déng san vdi

gan 70,6 ty USD(chiém 14,7% t6ng vén dau tu); sdn xudt, phan phéi dién véi gan 40,8 ty USD (chiém gan 8,5% téng von dau tu). Von dau tu tdp trung nhiéu vao cdc tinh,

thanh phé cé nhiéu Igi thé trong thu hat FDI nhu Ba Ria — Viing Tau, Ha Néi, B&c Ninh, TP H6 Chi Minh, Déng Nai, Quang Ninh, Bdc Giang, Hai Phong, Thdi Nguyén, Hung

Yén. Riéng 10 dia phuang nay dd chiém 74,7% s6 du dn mdi va 75,2% s6 vén dau tu cla cd nudc trong 5 thdng.

« Tinh lGy ké dén ngay 20/5/2024, cd nudc cb 40.285 du dén con hiéu luc vdi tdng vén ddng ky gan 481,33 ty USD. V6n thuc hién Ity ké cla cdc du én dau tu truc ti€p nudc

ngodi udc dat khodng 305,43 ty USD, bdng gan 63,5% téng von dau tu ddng ky con hiéu luc.

Cd cdu von dau tu truc ti€p nudc ngodi theo Cd cdu vén dau tu truc ti€p nudc ngodi
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Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 5-2024 tdng 4.44% so vdi cung ky ndm 2023,
tdng 0,05% so vdi thdng trudc. Binh quan 5 thdng dau ndm 2024, CPI tdng 4,03%
so véi cung ky ndm trudc.

Trong muc tdng 0,05% cla CPI thdng 5/2024 so vdi thdng trudc, cé 7 nhdm hang
héa va dich vu cé chi s8 gid tédng; 3 nhém hang gidm gid va 1 nhédm hang 6n dinh
gid. Trong 7 nhém hang hdéa va dich vu cé chi sé gid téng, nhém hang &n va dich
vu dn uéng tdng cao nhat vdi 0,38%, lam cho CPI chung téng 0,13 diém phan trdm
chd yéu do gid thit Ign téing do thi€u hut nguén cung sau dgt dich td Ign chau Phi
v&o cubi nédm 2023. Nhédm nhda & va vat liéu xay dung ciling tdng muc 0,38% chd

yéu do gid dién sinh hoat tdng 2,11% khi thdgi tiét ndng ndng.
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0.0%

-04% 042023

mmmm CP| (MoM) - phdi
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CPI va lam phdét cd bdn cdc thdng

Théng ké gidé hang héa tiéu dung cdc thdng
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Git héing héa tiéu ding 05-2023 06-2023 07-2023 08-2023 09-2023 10-2023 11-2023 12-2023 01-2024 02-2024 03-2024 04-2024 05-2024
CPI [YoY) 2.43% 2.00% 2.06% 296% 3.66% 3.50% 345 3.58% 3.37% 3.98% 3.97% 4,40% 4.44%
Hong dnwi dichvudnudng | 3.658%  3.34%  2.59%  2.31% 2.87% 2.81% 298% 2.93% 2.31% 4.23% 4.05% 4.32% 4.47%
Luiging thit 3.85% 3.7A%  3.79%  6.99% 10.49% 11.34% 13.24% 14.66% @ 15.63%  17.36%  16.54%  15.45%  14.83%
Thute phdm 2.89% 2.62% 1.80% 094% 1.17% 093% 0.91% 0.70% 0.34% 2.14% 1.94% 2.49% 2.87%

An ubng ngodi gia dinh B.20%  4.96%  4.04% 3.77%  4.00% 4.00% 3.97%  3.77% 3.60% 4.20% 4.29% 4.375% 4.2 5%

B wiing wi thude 14 3.43%  3.23% 3.05% 3.06% 3.04% 2.84% 2770 2.46% 1.70% 2.64% 2.63% 2.60% 2.61%
May mac v gidy dép 2.22%  2.16%  202% 203% 2.06% 1.97% 195% 180% 1.39% 1.64% 1.60% 1.80% 1.70%
Mhi 8wt VXD 6.40%  6.49% 6.51% 7.14% 7.33% 6.88% 5.91% 5.67% 6.39% 4.955%, 4.87% 5.07% E.30%
Thift bj wa g6 ding gio dinh|  2.23%  2.11%  1.95%  1.83% 1.79% 1.70% 150% 1.37% 1.14% 1.31% 1.18% 1.37% 1.33%
Thufc wir dich wu y t8 0.63% 0.61% 0.61% 0.55% 0.58% 0.54% 3.39% 5.53% 6.52%h 5.52% G.48% 7.44% 7.41%
Gioo thing 8.94% -11.98% -9.29% -0.31% 3.20% 3.90% 1.63% 2.57% 1.58% 2.55% 2.68% 4.24% E.5A%
Buu chinh vidn thing 0.51% -0.58% -0.95% -1.11% -1.29% -1.34% -1.42% -1.36% 1.41% 1.48% 1.47% 1.50% 1.42%
Gido duc 5.70% 5.75% B.57% GHO05% 7.25% T7.14% B.23% H.36% B.39% B.55%  10.12% 8.31% B.14%
WVan hoa, gidi trl wi du lich 2.49%  2.30% 1.70% 1.35% 1.37% 1.34%  1.21%  1.22% 0.90% 1.71% 1.45% 1.94% 2.01%
D& ding wé dich vu khéc 3.38%  3.39% B.BE% 5.B89% 593% 591% 6.02% 6.11% 5.79% 5.49% 6.32% 5.23% 6.19%

Nguén: GSO, ABS Research

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

21



o Cdn can ngdan sdch nha nudc duy tri dudc muc thdng du ké tir dau ndm DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Thdng du ngdn sdch nha nudc (Ban vi: Nghin ty VND)
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¢ T6ng thu ngén sdch Nha nudc thdng 5/2024 uéc dat 150,9 nghin ty dong. Liy ké

téng thu ngén sdch Nha nudc 5 thdng dau ndm 2024 udc dat 898,4 nghin ty dong,

b&ng 52,8% du todn ndm va tdng 14,8% so vdéi cung ky ndm trudc. V4i téc do nay,

ching ta sé rdt cé kha ndng vugt du todn nédm 2024 vé téng thu ngdn sdch.

+ Téng chi ngéin sdch Nha nudc thdng 5/2024 udc dat 140,1 nghin ty dong; Ity k& ndm

thdng dau ndm 2024 udc dat 656,7 nghin ty dong, bdng 31% du todn ndm va tdng

0,5% so vdi cing ky ndm trudc.

nguon luc dé duy tri chinh sdch tai khéa nhu hién nay.

C6 thé ndi ngudn luc dén tlr ngdn sdch nha nudc la rét én dinh va sé cung cdp du

Tinh hinh méi truéng kinh doanh con nhiéu khé khén

11,391

19,949

= Doanh nghiép thanh Idp mdi va quay tré Igi hoat déng
Doanh nghiép ngiing hoat ddng vé hodn tdt gidi thé

Nguén: GSO, ABS Research

Trong thdng 5/2024, c& nudc cé hon 13,2 nghin doanh nghiép thanh IGp mdi,
gidm 13,7% so vdi thdng trudc va tdng 9,2% so vdéi cung ky ndm trudc. Bén canh
dd, cd nudc con cd 6.749 doanh nghiép quay trd lai hoat dong, gidm 18,8% so
vdi thdng trudc va tdng 13,4% so vdi cung ky ndm 2023; 5.303 doanh nghiép
ddng ky tam ngung kinh doanh cé thgi han, gidm 30,4% va gidm 1,1%; 4.550
doanh nghiép ngung hoat déng chd lam tha tuc gidi thé, gidm 2,3% va gidm
3,5%; 1.538 doanh nghiép hoan tat thu tuc gidi thé, tdng 14,4% va tdng 25,8%.

Tinh hinh moi trudng kinh doanh khéng mdy khd quan khi sé lugng doanh nghiép
thanh 1dp mdi gidm manh cho thdy mdc du dugc hé trg, kich thich tir chinh phu
nhung suic khde nén kinh té van chua cé déu hiéu héi phuc ré rang, ddc biét 1a tu

s6 lugng doanh nghiép.
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Ldi sudt lién ngdn hang ky han qua dém tir dau nédm 2024-nay
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Nguén: SBV, ABS Research
L&i sudt lién ngéin hang tdng vot trong thdi gian vifa qua, cu thé trong thdng 4 va
thdng 5 vua qua, 18i sudt qua dém VND trén thi trudng lién ngdn hang da tdng
gan 4 diém % lén muc cao nhdt trong vong mét ndm.
L&i sudt lién ngdn hang tdng trong thsi gian gan ddy phan dnh thanh khoan that
chdt hon trong hé théng sau khi NHNN chu déng rdt bét cung tién nhdm han ché
bién déng trén thi trudng ngoai té. Tinh tdi dau thdng 6, ABS udc tinh NHNN dé
rat xdp xi 100.000 ty VND ra khoi cung tién théng qua viéc bdn gan 4 ty USD du
trir ngoai hai.
Du kién con sé ndy sé con tdng hon nita khi NHNN tiép tuc bdn vang truc tié€p
cho cdc NHTMQD. Viéc tdng Idi suat OMO va lién ngdn hang la mét bién phdp
mang tinh “chd dgi” cda NHNN nhdm gidm bdét chénh |éch dm gilta @i sudt cta

Viét Nam va Fed.

T6c dd tdng cha ty gid USD/VND dd chdm lai
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23,000
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Ty gid trung tém Gid USD mua vao = e e Gid USD bdn ra

Nguén: ABS Research

Tinh dén ngay 03/06/2024, Ngdn hang Nha nudc (NHNN) cong b ty gid trung
tém VND/USD & muc 24.261 VND/USD, chi t&ng 19 d6ng so vdi thai diém dau
thdng 5. Néu nhin lgi mic téng 1én dén 243 dbng trong thdng 4, c6 thé thdy toc
do tdng cla cdp ty gid nay dang chém lai rd rét.

NHNN dang theo du6i chinh sdch duy tri hanh lang 1@i sudt thdp trong moét thdoi
gian tuong ddi dai nhdm hé trg nén kinh té€ phuc héi sau suy thodi, diéu nay déng
nghia vdi viéc sé phdi ddnh déi béng ty gid VND trong dai han. B6i mdt vdi dp luc
ty gid ngay cang rd rang, NHNN dd bdt budc phdi can thiép bding cdch thu hep
cung tién thay vi nang 1@i sudt dé hé trg cdc doanh nghiép. Du ng tin dung toan
nén kinh té tinh dén cudi thdng 5 chi tding 2,41% so vdi cudi ndm 2023. Nhu viy
ké ti dau ndm dén nay, du nd tin dung d& tdng thém han 326.800 ty dong, mot
con s@ rdt thdp va cdch xa so véi muc tiéu khodng 2 triéu ty dong sé dugc dua

vao nén kinh té trong nédm nay.
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o Rui ro tr dau tu vang

Du trif vang cia cdc nén kinh té dang phdt trién tai Chau A (2010-2024)
(Bon vi: Triéu Troy Ounce)

Gid vang S)C trong thang 5/2024 (triéu VND/ludng)
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Gid vang SJC trong thdng 5 vlta qua dd 1ap dinh thai dai khi dat méc 92,4 triéu
doéng/lugng, mét muc cao chua ting cé vdéi thanh khodn giao dich vang tai day &
ngudng cao nhdt trong vong 10 ndm qua.

Gid vang SJC chiu anh hudng chinh bdi 3 yéu té sau: gid vang thé gidi, chénh léch ty
gid va téng cung luu hanh. Thai gian qua gid vang trong nudc dd lién ti€p tao dinh
do gid vang thé gidi tdng manh, ty gid USD/VND leo thang va nhu cau trong nudc
VUGt qud ngudn cung, von rat han ché tdng thém do NHNN doéc quyén nhép khau
vang.

Viéc cdc ngéin hang trung uong trén todn thé gidi, ma ddc biét Trung Québc, dd gia
téing mua vang lam tai san du trlf, thay vi trdi phiéu chinh phd My va déng USD nhu
thudng thdy cling Iad mét yéu t6 anh hudng tdi gid vang.

Nhin lai trién vong cuta cdc tru cot hé trg cho gid vang miéng S)C trong nudc, ABS

ddnh gid rui ro giam gid dén ti logi hang héa nay la rét 1én:

v Thi nhat, gid vang thé gidi da chiing lai va khéng con gilt dude da tdng manh nhu

trudc do cdc yéu té dia chinh tri gidm céing thdng, trién vong lam phdt giam va moét

s6 NHTW I8n c6 thé bét dau gidm Idi sudt ngay ti thdng 6 (Canada, ECB).

v Thi hai, NHNN dd bdn ra hon 4 ty USD du trif ngoai hoi theo phudng thiic giao

ngay, ddy dudc coi I bién phdp nhdm kiém sodt ty gid mot cdch ngdn han tét nhat
md& NHNN cé thé dp dung va dudng nhu dé dem lai hiéu qud khi ty gid dd cho tin

hiéu ngudi dan.

v Thi ba, NHNN dd truc ti€p bdn vang cho 4 ngdn hang quéc doanh dé phan phoi

tryc tiép téi ngudi déin nhdm gidm chénh léch vdi gid thé gidi va gidi quyét van dé

nhu cAu vugt qud nguén cung.
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NG6i dung

Tdc dong ky vong

08/05/2024

09/05/2024

09/05/2024

27/05/2024

29/05/2024

NHNN dé xuét gia han Théng tu 02 vé cg clu ng thém 6 thdng. Ngan hang Nha nudc Viét Nam
(NHNN) vira céng b6 du thdo stfa déi, b sung mét sd diéu cla Thong tu 02/2023/TT-NHNN
(Théng tu 02) quy dinh vé viéc t6 chuc tin dung, chi nhdnh ngén hang nudc ngodi co cdu lai thdi
han trd ng va gilt nguyén nhdm ng nhdm hé trg khdch hang gdp khé khan.

Trung Quéc sé tiép tuc gidm ty 1& ndm gilr trdi phi€u My trong téng du trit ngoaqi héi clia nudc
nday, trong né luc da dang héa danh muc tai sdn nudc ngodi dé€ gidm thiéu rui ro cé thé xdy ra.
Dua trén dir liéu do Bé Tai chinh My phdt hanh, cé thé thdy rdng ty 1& ndm gilr trdi phi€u kho bac
MY clia Trung Quéc dé sut gidm lién ti€p trong ba thdng gan day, xuéng con 767,4 ty USD vao
cudi thdng 3, thdp hon 7,6 ty USD so véi mét thdng trudc dé. Trung Quéc hién la nudc ddng vi
tri th& hai trong s6 cdc chi thé nudc ngodi ndm gilr trdi phi€u kho bac M. Nhung ké tir thdng
4/2022, quy md sd hifu ctia quéc gia chdu A nay véin & mic xdp xi 1.000 ty USD.

Thd tudng: Phdn ddu giam 1 - 2% I&i sudt cho vay, diéu hanh ty gid linh hoat nhdm 6n dinh thi
trudng ngoai té. Tha tudng yéu cau Ngan hang Nha nudc Viét Nam chu tri, phéi hgp vdi cdc Bo,
nganh, dia phugng va cdc cd quan lién quan diéu hanh 1&i sudt hai hoa, hgp ly, déng bo véi diéu
hanh ty gid va cdc cdng cu chinh séch tién té khdc.

Ngén hang Nha nudc dd chinh thic théng bdo sé dung ddu thau bdn vang miéng. DE téing cung
binh 6n thi trudng, Ngan hang Nha nudc da t8 chic ddu théu vang miéng SJC tU ngay
22/4/2024. Sau 9 phién ddu thau, d& cé 6 phién thanh céng, véi han 48.000 lugng vaing miéng
dudc nha diéu hanh tung ra thi trudng. Tuy nhién, gid vang van lién tuc "nhdy mua" va lép dinh
mdi.

Ngén hang Nha nudc vira théng bdo gid vaing hém nay bdn tryc ti€p cho ngdn hang thusng mai
nhda nudc va Coéng ty SJC la 78,98 triéu déng/lugng. Cac ngan hang bdt dau bdn vang miéng S)C
cho khdch hang cé nhan, chi bdn chr khong mua lai vang. Con Cong ty SJC thuc hién tat ca cac
giao dich mua ban vang miéng SJC. Viéc ban vang ctia cac ngan hang va Coéng ty SJC vi muc tiéu
binh &n thi trwérng, khéng vi muc tiéu loi nhuan.

Hb6 trg thdo gd khd khdn dé thdc ddy tdng trudng kinh té, 8n dinh kinh t€ vi mé trong ném 2024.
Do vdy, viéc kéo dai thgi gian cd cdu ng theo Thong tu 02 sé gép phan hd trg cdc NHTM thdo g8
khd khdn cho khdch hang vay vén, gép phan hé trg phuc héi phdt trién nén kinh té.

Giam ty & ng cia My trong du trif quéc gia sé& khién cho Trung Qudc bdét bi tdc déng tir Hoa Ky.

Tha tudng chinh pht chi dao duy tri 18i sudt thdp va st dung cdc cong cu chinh sdch tién té dé én
dinh ty gid. Viéc nhdm tdi cad 2 muyc tiéu nay cung 1 thdi diém sé& dnh hudng tdi mét s6 nganh nghé
kinh doanh ma ddc biét la ngén hang khi NIM thu hep.

NHNN ddnh gid viéc ddu thdu vaing miéng la kém hiéu qud va chua cé tdc dung binh 8n thi trudng
vang nén da ding ddu thau dé chuyén sang phuong thiic khdc t6i uu han

Binh 8n gid vang, gidm chénh |éch gilta gid vang Viét Nam va thé gidi

Nguén: ABS Research 25
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s Tong quan TTCK thdng 05/2024 YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

VAN DONG TiCH cUcC Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm tré lai

« Thi trudng hoéi phuc tich cuc sau da gidm manh haon 74 diém cua thdng 4. Két
thuc thdng 5/2024, VNIndex déng clia tdng +52,2 diém (+4,32%) so vdi thdng
trudc 1én méc 1.261,72 diém. Tuy nhién chi s6 hinh thanh nén inside bar trén 1262

biéu d6 thdng cho thdy luc tdng chua dd manh mé dé but phd vung di ngang.
» Trung binh GTGD/phién trong thdng 5 dat 21.751 ty déng, tdng nhe so vdi s
liéu thdng 04 va van & mudc cao so véi GTGD trung binh cdia VNIndex trong 1
ndm trd lai déy. Sau thdng 4 gidm diém manh, luc cau NDT trong thdng 5 chua
thuc su tu tin.
¢ TTCK trén thé gidi phan Ién giao dich khdi sdc, duy chi c6 Shanghai v SET 0523 0623 0723 0823 0923 10/23 11/23 12/23 0124 02/24 03/24 04/24 05/24

gidm lan lugt -0,6% va -1,6%. Chi s6 Nasdag tdng dan dau vdéi +6,9%.

Bién déng chi s6 mot s6 TTCK trén thé gidi Trung binh GTGD/phién ctia VNIndex trong 01 ndm trd lqi

26,710

% thay d6i 1M % thay déi 3M déi 6M % thay déi 12M

% thay

VNINDEX 4.3% ;j 0.7% | 15.3% g 17.4% ,

Dow Jones 17.5% 22,23 646 21,751
Nasdaq 0 69% | | 40% ’

S&P 500 I 48% | 3.6%

Shanghai I 0.6% | 2.4%

DAX ] | 32% | ' 4.6%

Nikkei 225 ﬂ 0.2% [ “1.7% 5

SET B -1.6% [ -1.8%

FTSE 100 i 16% I 85%

05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24
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Diém lai mo6t s6 phién ciia VNIndex trong thdng 05
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Bién d6 dao ddéng hep, dp luc bdn gia tdng khi thi trudng cham vung dinh cii. VNIndex lién tuc hoi phuc trong hodi nghi khi gid tdng di kém vdéi khéi lugng duy tri thap, bién do

dao déng trung binh trong 1 phién cla thdng 5 déu dudi 10 diém. Luc mua va bdn chi dong déu giao dich 8 mic dudi trung binh. Tuy nhién da héi phuc dé chiing lai trong 2

tudn cudi ctia thdng khi chi s6 tiém cdn ving dinh 1284 diém nhiéu 16n nhung kiém dinh khéng thanh céng. Ap luc bdn chét 18i tdng cao khi thi trudng vé viing dinh cii, trong dé

bién déng gid gidm va khoi lugng clda phién 24/5 ghi nhén I8n nhét véi -19,1 diém (-1,49% so vdi phién trudc) va 35,4 nghin ty déng. Vé bién déng gid, chi s6 VNSML ghi nhén

muc tdng cao nhat vdéi +140,4 diém tudng duong +10,07%. Tiép theo d6 1 VNMID (+9,09%) va VN30 (+2,86%).

Bién déng VNI trong thdng 05/24

Bién déng thanh khodn VNI trong thdng 05
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1,180 A. Gid gao xudt tam thdi. '
khéu tdng trd lai
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NDT cd nhdn hdp thu luc bdn ki luc

19,926

11,145

7,853
7,598 6,495

3,378 3,810 4,135

1,436 2,483 1,920
L []
]

B = .
(1,116)

(1,398)

05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24

Tu doanh ddo chiéu bdn rong I1dn

6,152

1,583
1,935 1,856

1,213
B 3 B N
| | —
[ [ |
(1,072) (828)

(3,387) (3.726)

(4,520) (4,335)

05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24

Tiép tuc chubi thdng bdn rong ctia Khéi ngodgi, NPT cd nhén cén Igi luc bdn ki luc.
Kh&i ngoai tao ki luc bdn rong mdi vdi -15.591 ty VND. Cdc md c6 phi€u bi bdn rong
I6n tap trung tai VHM (-4.774 ty), CTG (-1.709 ty), VPB (-809,3 ty), VRE (-735,8
ty),...

Tu doanh ddo chiéu bdn rong Ién. Cdc nhém nganh bi bdn 16n nhat géom Bdn 18,
Dich vu tai chinh, Xdy dung va vét liéu, trong dé top cdc cé phi€u bdn rong gom
MWG, PC1, FUEVFVND, STB.

Nhé& dau tu cd nhén trong nudc mua rong lién tiép trong 4 thdng vdi téng gid tri
rong thdng 5 dat muc ki luc +19.926 ty VND. Luc mua tép trung chd yéu 6 nhém
Ngdn hang. Déng thdi mua - bdn rong déi ngugc cda NDT cd nhan va Khéi ngoai

gdy chuy khi dat muc ki luc.

Khéi ngoqi tao ki luc bdn rong mdi

185

(364) (467 . I
(3.078) (2 550) (2.724)

(3,856)

(2,769)
(4,466)
(5991)

(9,962)
(11,279)

(15,591)
05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 05/24

Nguén: FiinproX, ABS Research
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s Chuyén déng c6 phiéu trong thdng 05 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién ddng gid c6é phiéu trong nhém VN30

20.0%

17.2%16 09%15.8% 4 894
14.0%13.7%
9.3% 9.0%
7.2%
3.1% 3.0%
. | — — —_—

-0.4%_1.2%-

1.4%-1.4%-1.5%_-2.0%-2.29-2.3%_
2.7%-3.0%- 31/o
43% 4.4%._ 48%

-8.2%
POW GVR BCM MWG PLX MSN BVH FPT GAS SAB VIB VJC TCB HPG VNM SHB STB TPB SSI HDB VIC MBB SSB CTG VPB VRE BID VCB VHM ACB

Top 5 c6 phiéu &dnh hudng tich cuc dén VNI Top 5 c6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VNI

0.73%

VIC CTG VHM BID VCB

-0.22%

-0.07% -
0.47% -0.09%
0.38%
’ . -0.16%
0.32% 0.31%

-0.41%

FPT

Nguén: FiinproX, ABS Research
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu

«  Su héi phuc tich cuc lan téa khdp thi trudng khi cdc nhém nganh déu téing gid tét, tuy nhién ty trong dong tién ghi nhén tdng chad yéu & cdc nhédm von héa vira va nhd nhu Xuét khdu,
Hang & Dich vu Céng nghiép, Céng nghé théng tin, Khu céng nghiép vdi nhiing théng tin hé trg tich cuc nhu sé liéu kim ngach xudt nhép khau thdng 5, nguén vén FDI, cudc chay
dua vé cong nghé Al, cbng nghé bdn dan,...

+ Céau chuyén dau tu trong thdng 05/2024 chu yéu tdp trung vao:

>  S6 liéu kinh té€ thdng 5: Nhém Xuét khéu tdng trudng én tugng phdn dnh qua sé liéu kim ngach XNK udc dat 66,62 ty USD (+9,1% so vdéi thdng trudc va +22,6% svck). Trong
dd xudt khdu nganh Thay san (ANV, CMX, FMC) dat 870 triéu USD (+7% svck). Ddu hiéu khdi séc 6 nganh Dét may (VGT, TCM, MSH) khi lam phdt dugc kiém ché tai cdc thi
trudng truyén théng nhu My, Chau Au khién stic mua tdng, déng thdi cdc doanh nghiép d& da don hang sdn xudt dén it nhdt 6 thdng ddu ndm. Ngodi ra Vén FDI tinh dén
20/5 téing trudng t6t vdi +7,8% svck, tuong ducng khodng 8,25 ty USD. TU d6 ky vong cdc ¢ phiéu Khu Céng nghiép (BCM, GVR, IDC) tiép tuc tdng trudng.

> Nhém CP nganh Hang & Dich vu Céng nghiép: Tinh hinh sdn xuét hang héa thdng 5 dudc cdi thién va thi trudng van tdi dau/sdn phdm dang trén da tdng trudng khién cdc
c8 phiéu trong nganh nhu PVT, VOS, PVP, SGP dugc hudng Igi. Ngodi ra c6 phi€u ACV cling dén séng tdng khi ti€p noi cbu chuyén dau tu sén bay Long Thanh.

» Nhém CP ngdnh Céng nghé théng tin: Vdi cdc tén tiéu biéu la FPT, CMG, FOX dudc ky vong tiép tuc tdng trudng nha két hap vdéi d6i tdc NVIDIA xay dung phdt trién hé sinh
thdi Al, nha mdy tri tué nhén tao khi Viét Nam duge ddnh gid day du diéu kién dé phdt trién.

Chuyén déng gid cdc nhém nganh Ty trong dong tién cdc nhém nganh
I 2.05%
I 1 55%
N 1.76%
B 1 30%

Du lich vé Gidi tri I 25.64% Thuc phém var d6 uéng
Déu khi I  16.08% Hang & Dich vu Céng nghiép

Héa chat I 1 4.95% Héa chdt

Bdo hiém I 13.92% Céng nghé Théng tin

Bdnle I 13.69% Hang cd nhén & Gia dung I 101%
Ot vaphyting I 11.70% Tainguyén Co ban BN 0.99%
Céng nghé Thong tin - G 11.23% Bién, nudc & xding ddu khi dét EE 0.65%
Tdinguyén Cé ban I 10.71% Bdnlé B 0.58%
Dién, nudc & xdng dau khi... I 10.08% Du lich va Gidi tri Hl 043%
Hang & Dich vu Céng nghiép I o 13% Bdio hiém W 0.20%
Xéy dung va Véat liéu I 7.32% O t6 va phu ting l 0.13%
Thuc phdm va dé uéng NG 7.22% Y té& I 0.11%
Dich vu tai chinh NN 5.09% Truyén thong 0.00%
Yte I 4.84% Déu khi -0.09% 1
Hang cd nhdn & Gia dung NG 4.62% Xéay dung va Vat liéu -0.34% Il
Batdongsan I 2.21% Ngén hang -2.83% I
Truyénthéng M 1.46% Dich vu tai chinh -2.85% I
Ngdan hang = 0.04% Bdt dong san -5.06% I

Nguén: FiinproX, ABS Research
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 5/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

+ Trong thdng 5, ching i dua ra 2 kich ban. Trong kich bdn tich cuc, thi trusng * Chung t6i khuyén nghi nha dau tu quan sdt tin hiéu phdn Ung cda thi trusng
chung tiép tuc da héi phuc 1én téi ving Khdng cu 2 (1287 — 1293) va Khéng cu 3 khi VN-Index khi tiém can cdc ngudng khdng cu cla 2 kich bdn trén, s@n sang
(1305 - 1315) vdi khéi lugng giao dich cdi thién dan. Ddu hiéu xdc nhéan cho kich thodt vi thé khi xuét hién dp luc cung gia téng khi thi trudng di vao vung khdng

bdn nay la khi két thdc tuan giao dich thd 2 clda thdng 5, VN-Index ndm trén cu.
MA10 tudn (~1246 diém). « Thuc t€, VNIndex trong thdng 5 da dién bién theo kich ban tich cuc. VN-Index

« Ngudc lgi, néu gid tiép tuc tdng tdi ving khdng cy nhung khéng cé su déng déng clfa tdng +52,2 diém (+4,32%) so vdi thdng trudc 1én méc 1.261,72 diém.
thudin cla khéi lugng, déng lugng tdng gid sé khéng bén vimng va thi trudng tiém Chi s6 3 lan kiém dinh khdng cu 1287 - 1293 diém ma khong thanh céng. Két

an rdi ro xudt hién yéu t6 phan ky dan dén pha diéu chinh tiép theo. qué danh muc cdc c6 phiéu chiing t6i khuyén nghi dudc téng hdp tai trang sau.
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 04-05/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 04/2024
Trong thdng 5, chiing ti khuyén nghi nha déu tu néu chua bdn cét 18 trong thdng 4 thi van cd thé tiép tuc NAM GIU céc ¢6 phiéu nay trong thdng 5.
Ty sudt 1Gi/I6 thuc hién cd danh muc la +3,5% theo gid cudi thdng 5 va +4,8% theo gid ngay 6/6/2024.

Gia tai ngay ra

Vung gid mua dé  Gid muc tiéu Gid muc tiéu 2

Téng/

STT Ma cé phiéu bdo cdo o Gid cét 16 6/6/2024 N Ghi chu
(4/4/2024) xudt (TA) (TA) Gidm (%)
- - o)
1 ANV 34.45 33-34 38 46 325 3415 0.9%
- (0)
2 DCM 35.40 34.3-35 42 33.0 38.35 8.3%
- - )
3 DXG 20.05 18.3-19.9 25 27 18.0 16.65 17.0%
- - 0
4 GAS 81.50 79-82 90 98 77.0 80.30 1.5%
- (0)
5 HAH 42.60 41-43 49 54 40.0 42.65 0.1%
- (0)
6 HDG 29.50 28.6-29.4 35 43 28.0 34.45 16.8%
- - 0
7 KBC 33.70 32-33 37 43 31.0 31.60 6.2%
- (0)
8 PVB 25.60 24-26 31 36 21.0 31.90 24.6%
Trd c6 tdic ndm 2021 béng CP, ty 1é
- (o) B
9 PVT 28.70 27-28 35 43 26.0 30.30 16.1% 100:10
Trd ¢6 tdc ndm 2023 béng tién, 1000/CP.
10 REE 62.90 61.3-63 68 59.0 62.00 14.9% Trd cd tdc nédm 2023 béng CP, ty &
' 100:15
- (0)
11 TCM 4470 43-45 50 61 42.2 54.80 22.6%
- - 0
12 TPB 18.40 17.5-18.1 23 25 164 18.25 0.8%
- - 0
13 VCG 25.40 25-26 29 34 233 2315 8.9%
14 VNM 68.20 67-68 71 76 65.0 -1.5%

67.20




s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 04-05/2024 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI TRONG THANG 05/2024

- Ty sudt 1ai/16 thuc hién cd danh muc la +11,8% theo gid cudi thdng 5 va +14,5% theo gid ngay 6/6/2024.

Gid tai ngay ra bdo

Gid muc tiéu Gid muc tiéu 2 e [ Tdng/ Gidm
cdo (7/5/2024) Gid cat lé 6/6/2024

(TA) (TA) (%) Ghi chu

STT Ma cé phiéu

Vung gid mua dé xuét

Tréd c6 tic ndm 2023 bdng tién,
1 REE 65 60-63 68-70 76 57 11.2% 1000/CP. Tra c¢6 tdc ndm 2023 bdng

ez0l CP, ty 1& 100:15
- - 0,
2 VSH 47.8 44-46 52-53 60 42 49,10 2.7%
- - - 0,
3 VCS 66.9 63-64 71-72 77-81 60 26,00 18.1%
(o)
4 PTB 70.3 67 83 63 500 3.7%
Trd c6 tdc ndm 2023 bdng tién,
5 TCB 47.9 42-44 50 54 a1 48,00 3.3% 1500/CP
- (o)
6 ACB 27.65 26-27.2 33 24 56,00 4.9%
- (o)
7 VGI 69 58-61 73 76 55 90.10 30.6%
- (o)
8 CMG 48.45 43-45 53 38 68.40 41.2%
- 0,
9 ELC 23.05 20-21 25 29 19.3 750 19.3%
10 BAF 28.45 26 -27 30 34 25 3190 28.3% Tra c8 tic béing CP, ty |& 100,17
- 0,
11 GVR 31.45 26-28 35 38 24 2480 10.7%
12 szC 42.1 39-40 57 37 0.4%

42.25




s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 6/2024

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Vé yéu td Phan tich k{ thuat:

Trong thdng 5 thi trudng héi phuc manh mé véi mdc bién tdng 120 diém (1168-
1286), va déng clia thdng 5 tai mdc 1262 diém. Khéi lugng giao dich téing so Vvdi
thdng 4, cho thdy thi trudng tdng vé mdt diém sé va hdp thu dan lugng cung ving
gid thdp. Bdy & nén tang cho xu hudng tdng cua thi trudng trong thai gian téi. Cau
trdc thi trudng dang dan clding c6 cho xu hudng thi trudng tdng trén khung thsi gian
In.

Xu hudng dai han: Tdng

Xu hudng trung han: Tiép tuc tdng, gid déng cla trén MA10 tudn, khéi lugng giao

dich dan cdi thién, cé su hdp thu luc cung tai vung dinh trung han. Yéu té tdng

trudng clia thi trudng trung han dudc cai thién.

Xu hudng ngdn han: Gilt d& tdng gid trén MA10 ngay, tiém cén vé khdng cu 2 cla
thdng 5 tai khu vuc 1287-1293. Luc cdu cua thi trudng dén tU khéi tu doanh va nha
dau tu cd nhan, dang hdp thu dp luc bdn rong tur khéi ngoai va t6 chic trong nudc.
Khi dp luc bdn rong gidm dan, thi trudng sé cé su déng thudn dong tién tir cdc bén

tham gia thi trudng ddm bdo cho su tdng trudng bén viing.

Cdc vung hé trd va khdng cu:

« Khdngcu 1: 1305 - 1315 H6 trg 1: 1260 - 1250

+ Khdngcu 2: 1330 - 1350 H6 trg 2: 1180 - 1166

« Khdng cu 3: 1370 - 1395 H6 trg 3: 1140 - 1080

Cdic yéu t6 vi mé: Thi trudng budc sang thdng 6/2024 dén nhén nhiéu thong tin tich cuc.

Cu thé:

Lam phdt My d& chém lai ddng ké trong thdng 4 qua khi ding lai 8 muic tdng 3,4%
svck, th@p hon du bdo, mdc du van chua dat muc tiéu 2% do Fed dé ra nhung vdi téc
dé nay, rat cé thé Fed sé ha Idi sudt trong cudc hop vao thdng 9 téi bat chdp viéce cdc
s6 liéu viéc lam cdi thién vugt ky vong lIén muic 272.000. Trong ngay 12/6, FOMC sé&
hop dé cong bd muc 1di sudt mdi, mdc du chéc chdn Fed sé khong ha 1Gi sudt vao
thdng 6, nhung bién bdn cudc hop sé gitp chdng ta hiéu han vé géc nhin va 16 trinh

giam 1@i sudt cha Fed trong ndm 2024.

Trong khi d6 cdc nén kinh té 16n khdc dang cho thdy nhitng ddu hiéu trdi chiéu, chi s6
san xudt PMI Trung Quéc bét ngd gidm xudng mdc thu hep cho thdy quéc gia ty dan
ndy van dang loay hoay thdo gd nut thét kinh t&. G chiéu ngudc lai, nén kinh té& Chau
Au va vueng quéc Anh cho thdy tin hiéu khdi khdc khi CPI déu giam séu var sén xudt
phuc hoi. ECB thém chi da cét giam 1ai sudt 0,25 diém phan trédm xuéng con 3,75%,
ddnh ddu lan dau tién cd quan nay cét gidm sau 5 ndm va ma ra moét trién vong cho

mot cl ha cdnh mém day hda hen d6i vdi khu vuc Eurozone.

Dung trudc dp luc tir du luéin thé gidi vé mét thdm hoa nhan dao chua ting cé, Israel
da phdi tam dung chién dich can quét Hamas tai dai Gaza ca minh sau 18i kéu goi
clia téng théng MY Biden. Nhung chién su tai chdu Au lai dang céng théng hon bao
gi6 hét khi NATO dang cé y dinh diéu quan téi Ukraine va tadn céng vao lanh thé Nga.
MY tiép tuc tham gia vao mét cudc chién khdc nhung lan nay la cudc chién thuong
mai véi Trung Quéc khi da dp thué rat ndng Ién hau hét cdc san phdm xudt khéu

cdng nghé cao cht luc cta Trung Quéc sang MY tri gid xdp xi 300 ty USD.
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Cdc yéu té vi mo (ti€p):

Cdc chi s6 kinh té cha Viét Nam cho tin hiéu rdt tich cuc trong thdng 5 vifa qua va dudc du bdo sé tiép tuc tdng trudng tét trong
thdng 6 téi. S6 lugng don ddt hang mdi téing gidp cho PMI duy tri 8 muc t6t. Vén FDI dding ky va thuc hién déu tdng manh bién Viét
Nam trd thanh diém dén hdp dén clia ngudn vén ndy trong khodng déu nédm 2024 trong khu vuc B6ng Nam A. Ty gid VND/USD dd
khéng con tdng manh nhu trong thdng 4 sau khi 4 ty USD dugc NHNN bdn ra. Gid vaing miéng S)C dd gidm manh sau khi NHNN da
bdn vaing cho 4 NHTMQD dé bdn lai tryc ti€p cho ngudi dan.

Tuy nhién cé moét sé van dé ddng luu y: (i) lam phdt trd lai manh mé khi chi s6 CPI thdng 5 tdng 4,44% svck chl yéu do gid thit Ign va
gid dién, (ii) nhiéu ngdn hang tiép tuc téng Idi suat huy déng, (iii) thdng 5 vira qua la thdng dau tién chdng ta ghi nhén nhép siéu ké
tU n&m 2022 va lugng hang nhdp khdu cé thé con téing hon nifa khi ty gid ha nhiét, géy dp luc cho cdn cdn thanh todn.

Vé mdt dinh gid, vdi da tdng cua thi trudng trong thdng 5, P/E clia VN-Index da tdng ti mic 13,7x cudi thdng 4 1én 14,3x cubi thdng
5, van thép hon ngudng +1 Std cla chi sé nay trong 1 nédm qua.

Thi trudng trong thdng 6 sé chiu dnh hudng bdi cdc thdng tin sd bd vé KQKD Q2/2024. S& cé nhiéu nganh nghé cé KQKD du bdo tich
cuc han quy trudc va cung ky ndm trudc, tiéu biéu nhu:

> Nganh bdo hiém hudng Igi ti xu hudng |Gi sudt tdng va TTCK sbi déng.
» Nganh hang xudt khéu, vén tai bién: don hang xudt khdu téing, gid cudc van tdi neo cao.

> Nganh phdan bén: nhu cau tdng trong khi nguén cung nhdp khau bi han ché, KQKD khdi séc néu dugc khau trir thué VAT tu
2025.

> Nganh hang tiéu dung: hudng Igi tur gid thit Ign tdng manh tir dau ndm, sic mua ngudi tiéu dung cdi thién.
» Nganh cao su: hudng Igi tir gid cao su tu nhién téng manh ti dau ndm.

> Nganh ndng lugng: Cdc dai du dn nganh dau khi va nganh dién dang cé nhiéu budc tién quan trong vé cd ché, chinh séch va
trién khai trén thuc té.

> Nganh BDS: Ha tang dén cdi thién , nhiéu du dn mdi khéi ddng trong Q1/2024 va Ludt Bat dai 2024 ¢6 hiéu luc tir 01/07/2024
tdng nguén cung cho thi trudng.

> Nganh thép va VLXD: KQKD khdi séc tur nén thép 2023 va thi trudng Bat dong san phuc héi trong nédm 2024.

> Nganh ngén hang: Mét s6 ngén hang tdi cd cdu tich cuc.
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Chung t6i du bdo dién bién VN-Index trong thdng 6/2024 nhu sau:

 Kich bdn 1 — xdc sudt cao: Trong kich bdn tich cuc, thi trudng tiép tuc cdi thién yéu t6 thanh khodn va khéi lugng giao dich khi diém

s6 tdng dong thudn vdi khéi lugng giao dich téing. Chi s6 VN-Index néu déng clfa tuan giao dich trén ngudng 1305 diém (phd qua
khdng cu 2 cla thdng 5) trong nlfa dau thdng 6, thi trudng chung xdc nhdn dién bién tich cuc va ti€p tuc tdng trudng nhip ti€p theo
|én chinh phuc muc khdng cu phia trén.
Trong kich bdn nay, cdc ¢ phi€u von héa I8n can gilr viing su 6n dinh, VN-Index duy tri phia trén cdc dudng trung binh trugt MA10/20
ngdy, dong tién cé su lan tda vaio cdc nhdm c6 phiéu von héa vira va nho. Tai day thi trudng tich Ity trong bién d6 dao déng hep 1260-
1286 diém, hdp thu dp luc cung va di [én. M6c hb trg cda xu hudng ngén han la 1250-1260, Ia méc qudn tri rdi do déi vdéi giao dich ngdn

han.

+ Kich bdn 2 - xdc suét thdp: Vdi kich bdn rdi ro, thi trudng chua thé vugt qua vung khdng cy 1305 diém va gidm qua méc hd trg

1250-1260, thi trudng van tiém an pha diéu chinh ngdn han, hodn thanh két cdu diéu chinh tu@n. Tuy nhién day lai & co hoi rat tot
cho thi trudng tdng trudng pha Ién trung han bén viing trong thai gian tuong déi dai, rdt phu hgp dé€ nha déau tu trung - dai han cé thé
gia tdng khéi lugng ¢ phi€u ndm gilr. Véi kich ban nay nha dau tu nén quan tém gidi ngdn & méc Hb trg 2 & H6 trg 3 dé xudit G trén.

Khuyén nghi:

Vdi kich ban tich cuc la chi dao, ching téi khuyén nghi nha dau tu trung va dai han tiép tuc ndm gill c6 phiéu va gia tdng khoi lugng
theo thdgi diém phlu hdp tai cdc méc hd trg manh. B6i véi nha déau tu ua thich giao dich ngdn han cé thé giao dich dua vao cdc méc

khdng cu va hé trg dé xudt déi véi VN-Index va ¢6 phiéu cu thé.

Cdc c6 phiéu dé xudt la cdc ¢ phiéu thudc cdc nhém nganh uu tién nhu néu & phan trén. Trong d6 lua chon cdc ¢6 phiéu dau nganh, cé
trién vong KQKD tét vai/hodc c6 phiéu vira va nho nhung trién vong tdng trudng manh hodc cé cdu chuyén riéng. Ngodi ra, cn ddm bdo
yéu t6 md hinh tich Ity dd vé mdt khéi lugng va thai gian, con du dia tdng gid. Danh séch cdc mad c6 phiéu cu thé ching téi khuyén nghi

xem xét gidi ngdn dudc trinh bay & cdc phan sau cda bdo cdo.
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hién tai mua dé xudt tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) 16 tu gid mua

¢ La mét trong nhitng céng ty bdo hiém I6n va uy tin nhat Viét Nam khi luén ném trong top 5 thi phan
bdo hiém cta cd nudc. Sau médt ndm 2022 ddng that vong, 2023 dd chiing kién MIG tdng trudng manh
mé khi téng tai san tdng 3%, ROE dat 14% va cdc ty 1&é qudn tri chi phi 8 mic kiém sodt véi ty 1é két hap
dugc kéo vé mic 96.6%, gidm 1% so vdi cung ky, ty 1& boi thusng thuéc mdc trdch nhiém gilf lai khodng
MIG 216 193-216 240 27 NA 170  263% 35%, gidm 1% so vdi ndm 2022.
*  KQKD Quy 1/2024 cta MIG kha quan khi doanh thu bdo hiém g6c dat 1,302 ty déng, t&ing 7% svck. Ldi
nhudn trudc thué hon 96 ty déng, tdng hon 12% svck. N&dm 2024, MIG du kién doanh thu bdo hiém va
Igi nhuén trudc thué lan lugt tdng 33% va 25% so vdi thuc hién ndm 2023. V4i viéc thudng xuyén tré cd

tuc va hoain thanh ké hoach kinh doanh ndm, ABS cho rdng muc tiéu nay cda MIG Ia hoan toan kha thi.

*  Gilf vi thé la doanh nghiép s6 1 Viét Nam trong nganh bdo hiém vdi quy mé téng tai sdn va doanh thu
hoat déng 16n hon rét nhiéu so vdi cdc cong ty canh tranh, BVH déng vai tro rét quan trong trong viéc
dan dé&t va dinh hinh thi trudng bdo hiém. Téng tai sdn ti€p tuc tdng trudng khi dat 234 nghin ty déng
trong Quy 1/2024, +5,8% so vdéi dadu ndm, mét con s6 rdt dn tugng déi véi mét doanh nghiép 16n nhu
BVH.

* Hoat dong banca d& bi han ché xuéng muc t6i thi€u khién cdc doanh nghiép bdo hiém gdp nhiéu khé
khé&n. Mdc du vay, doanh thu thuan ti kinh doanh bdo hiém clia BVH van dat 9.619 ty déng, chi giam

BVH 46.4 43-46.4  62-65 85 N/A 41.0 44.2% 206 svck.

*  Mdt bdng 1@i sudt tién gli 8 muc thdp cling tdc dong tiéu cuc dé€n doanh nghiép bdo hiém phi nhan tho
khi phan 18n Igi nhudn hoat dong tai chinh cta cdec doanh nghiép nay chd yéu dén ti kénh tién gdi ngdn
hang do nhu céu vé vén luu déng 16n. Mdc du véy, doanh thu tif hoat déng tai chinh Q1/2024 lai tdng
lén 3.258 ty déng (+4% svck) trong khi chi phi tif hoat déng tai chinh manh con 397 ty dong (-37%
svck) nhd BVH dang s hitu mét danh muc dau tu hiéu qud.

* Mgt bang |ai suét tién gli dang tdng 1én, hd trg cho hoat déng kinh doanh tai chinh va gidm chi phi du
phong clia BVH.
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¢ KQKD Q1/2024 kha quan véi DTT 75.131 ty déng (+11% svck), LNST dat 1.133 ty déng (+70% svck),
theo dd két thic Q1/2024 PLX d& hoan thanh 40% ké hoach doanh thu va gén 50% ké& hoach Igi nhuén
ndm 2024.
* Thi trudng phén phoi xdng déu cua Viét Nam dy bdo tdng trudng 6n dinh vdi téc do téng trudng kép
CAGR trong giai doan 2022-2030 du kién chi dat 4,3%/ndm. Trong khi d4, Petrolimex hién la nha bdn 1é
PLX 415 39-415 50.0 N/A N/A 370 28.2% x&ng déu I6n nhat Viét Nam vdi 5.500 ctia hang xéng déu trén toan qudc, chiém hon 50% thi phan kinh
doanh, bdn 1& xdng déu cé nudc.
* Du bdo n&m 2024, ngudn cung ndng lugng va gid dau thé gidi 6n dinh, ngudn cung xdng déu tU cdc
nha mdy loc dau trong nudc khd 8n dinh, gidp PLX gidm chi phi du phong.
* PLX c6 cd héi gia téng thi phan ti viéc Iam dau méi xdng dau khi cdc cdng ty dau méi khdc bi rdt gidy
phép, cling nhu tif bdn 1é xdng dau nhs sém trién khai xudt hda don bdn I&. Tuy nhién, ndm 2024, PLX
sé& khéng cd su ddng gdp cta khodn thu nhép tdi chinh ti thodi vén nhu n&dm 2023 niia.

- Gid ure ndm 2024 du bdo héi phuc dan khi Nga va Trung Quéc tiép tuc han ché xuét khdu phén bén &
do cdng thdng dia chinh tri dén tdi gidn doan nguén cung.

- San lugng tiéu thu ctia DPM n&m 2024 du kién phuc héi svck khi nhu cau phdn bdén trong nudc tdng do
gid n6bng san (ddc biét la gid gao) van dang trong chiéu hudng tdng.

- Nganh phdan bén sé hudng Igi néu stra d6i Ludt Thué gid tri gia tdng, trong dé cé dé cép tdi viéc loai bod
phén bdén thubc ddi tugng khéng chiu thué gid tri gia téng, déng thai b6 sung mat hang nay vao dién

DPM 39.0 36-39 46.0 52 N/A 33.0 27.8% chiu thué€ 5%. Van dé nay du kién sé& dudc thdo ludn trong ky hop Quéc héi thdng 5/2024 va cé thé dudc

théng qua sdm nhdt tai ky hop Qudc hdi ti€p theo (thdng 10/2024). Néu dy thdo dudc thong qua, thay
déi duy kién sé cé hiéu luc tur thdng 7/2025 trong kich ban tét nhat. Diéu nay gitp Igi nhudn doanh
nghiép sé& héi phuc ddng ké so vdi giai doan trudc do.

- ABS Research du phéng, LNST c8 déng Céng ty me ndm 2024 du kién la 623,4 ty dong (+20% svck).
2024F EPS va BVPS & muc 1.593 d/cp va 29.148 d/cp. Tai muc gid hién tgi, DPM dang giao dich Vvdi
2024F P/E v& P/B tudng Ung 24,5x 1an va 1,33 lan.
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* Trién vong dai han lac quan dua trén cdc yéu té sau:

- Cdc nha mdy dién (NMD) cla POW dd sdn sang hoat dong hét cong sudt khi khéng ¢é lich bdo
dudng ndo I6n trong ndm 2024. N&dm 2023, mot loat cdc NMD clia POW dd tién hanh lich bdo
dudng khién sdn lugng sut gidm nhu: dai tu NMD Ca Mau 2 & NMD Nhon Trach 2, trung tu NMD
Nhon Trach 1, NMD Hua Na & Dakdrink, tiéu tu NMD C& Mau 1. Bé&n canh dé, NMP Viing Ang 1 dd
hoat dong trd lgi vio T8/2023 sau gan 2 ndm tam ngung hoat déng.

- Gid khi v& gid than dau vao van dang 6 muc thdp sé la mét yéu t6 tich cuc trong ngdn han. Trong
khi d¢, thay dién du kién sé cdi thién hon trong nlia sau clia ndm 2024 khi tédc déng cla hién tugng
El Nino gidm bdt va hién tugng La Nina s6m quay trd lai.

- N&m 2024, POW c6 thé ghi nhan thém khodn thu 1.000 ty déng tién boi thudng su c6 NMD Viing

POW 14.0 12.3-14 16.0 19 N/A 110 33.3% Ang 1 (hién phia bdo hiém dé& chinh thic cé vén bén chdp thudn béi thudng bdo hiém cho POW
bao gém bdo hiém tén théat vat chat va gidn doan kinh doanh).

- Dong luc dai han dén tir NMD khi Nhon Trach 3 & 4. Béy 6 2 du dn trong diém cta POW va la 2
du dn dién khi dau tién str dung khi LNG. Hai NMD khi NT3&4 cé t6ng cong sudt 1.500MW vdi téng
von dau tu la gan 32.487 ty dong (trong dé VCSH/vEN vay la 25%/75%). Theo du kién, NT3 sé vén
hanh thueng mai vao 11/2024 va NT4 van hanh vao 05/2025. Hai du én ndy du kién sé giip POW
tdng thém 36% cong sudt. Hién POW dang qudn ly va van hanh 7 nha mdy dién (NMD) vdi téng
cdng sudt I&p dat la 4.205 MW, gém dién khi, than va thay dién.

* Chung t6i du phéng LNST ¢6 déng Céng ty me ndm 2024 clia POW dat 1.668 ty déng (+60,6%
svck). EPS 2024F du kién dat 607 d/cp, tusng tng P/E 2024F dat 22,9x lan tai muc gid hién tai. Du
bdo ndy chua bao gdm khodn 1.000 ty d6ng tién boi thudng ndi trén.
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Két qua kinh doanh Q1/2024 cia NHH ghi nhdn doanh thu thuan dat muc 445 ty dong (-17,8% svck), LNST dat

41 ty déng (+24,5% svck) téng trudng cha y&u nhg chi phi 1&i vay gidm manh, doanh thu sut gidm do gid hat

nhua dau vao giam khién gid bdn cdc sdn phdm nhua bi anh hudng. Tuy nhién ching téi ky vong san lugng bdn
NHH 19.9 18.5-19.9 23-24 30-33 N/A 17.2 27.8% hang cla NHH gilr dugc vai tro cht dao trong ndm 2024 nhd:

*  Su cdi thién 3 thi trudng xdy dung nha & tai My va

*Nhu cau sén phdm linh kién dién t& h6i phuc khi nén kinh t€ giup thic ddy hoat déng chi tiéu.

*  SMC trdi qua ndm 2023 day kho khén do hoat déng kinh doanh kém khdi sdc cling nhu khodn ng phdi thu khé
doi védi cdc doanh nghiép xdy dung, BBS.
* Trong ndm 2024, trién vong ctia SMC cé thé tich cuc hon khi thi trudng thép héi phuc theo su khdi séc cua thi
SMC 14.1 13.4-14 19.0 N/A 12.0 46.2% trudng BDS. Bén canh dd, hoat déng gia cong thép clia SMC cd thé tiép tuc tich cuc khi nha mdy SMC Phd My
- chuyén gia cébng vo mdy gidt va vo ta lanh cho Samsung - du kién sé& bdt dau mang lai hiéu qud tir Q2/2024
(SMC hién la nha cung Ung ndi dia 100% cho Samsung).
*  Tuy nhién, ching téi cling luu y tinh hinh tai chinh cta SMC ciing tién @n rdi ro do cé thé phdi tiép tuc trich 16p

du phong cho nhitng khodn ng x&u chua thu héi dugc.

* Hién Hai An la doanh nghiép I6n trong nganh vén tdi bién tai Viét Nam vdi chudi gid tri van tai bién khép kin
gom van tdi, cadng, kho bdi va cdc dich vu di kém. Nédm 2024, Hai An du kién sé tdng 45% téng cdng sudt so
vdi hién tai, md ra cg héi két néi véi cdc tuyén ndi dia mdi trong nudc va nudc ngodi. HAH cé ké hoach déng
mdi 04 tau 1800 TEU, trong d6 d& nhén ban giao 03 tau (1 tau cudi 2023, 1 tau trong Q1/2024 va 1 tau cudi
thdng 5/2024.

HAH 443 41443 10 c6 N/A 380 4 4% * Trdi vc’i’i lo ngai réng HAH sé du thtla cong sudt, HAH dang hudng Igi truc ti€p ti tinh trang cdng thdng tai khu
vuc Bién d6 khi cé 4/12 tau ctia HAH hién dang dugc cho thué tai khu vuc ndy. Theo chi s8 gid cuéc Container
thé gidi (Drewry World Container Index, WCI) ghi nhén gid cudc ngay 06/06 dat 4.716 USD/container 40 ft,
tdng vugt dinh cla thdng 1 va +12% so vdi tuén trudc dé. Chdng t6i ky vong viéc gid cudc neo cao sé cé Igi
cho cdc hgp dong cho thué tau dinh han sé hét han vao Q4 ndm nay.

* Ngoudi ra, hoat déng xudt nhdp khéu tich cuc trong ndm thdng dau nédm cling véi cdng thdng thusng mai MY -

Trung giup HAH cé nhiéu don haing ddm bdo doanh thu trong n&m.
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* Nén tang FMCG toan cau cia MSN dd cho thdy nhiing két qud tich cuc khi tugng 6t Chin-Su ném trong top 8
san phdm bdn chay nhét trén Amazon. MEATDeli dang bét déu thu hdt dugc ngusi tiéu dung trén quy mé 16n.
Qud trinh s8 hda thi trudng tiéu dung Viét Nam dang tdng t8c vdi viéc chugng trinh héi vién WIN dat 8 triéu
nguai tiéu dung tham gia.

MSN 77.6 69-77.6 90.0 101-105 85 68.0 30.4% * Trong ndm 2024, t&ng muc ddo han trdi phi€u cda MSN rgi vaio khodng 6.000 ty déng, véi dong tién cdi thién
clng vdi lugng tién 16n 1én dén 250 triéu d6 ti thuong vu vdi Bain Capital, van dé thanh khodn dd dudc gidi
quyét.

* V& ké hoach ndm 2024, MSN du kién doanh thu thuén hgp nhat ndm trong khodng tir 84.000 dén 90.000 ty
déng, tdng trudng lan lugt ti 7% dén 15% so vdi clng ky.

* Theo bdo cdo clia Hiép héi Cdc nha San xudt O t6 Viet Nam (VAMA) vifa cdng b6, thdng 4/2024, doanh s6 6 t6
todn thi trudng dat 24.350 xe, gidm 11% so vdi thdng 3/2024 nhung van tdng 9% so vdi thdng 4/2023. S8 lugng

xe bdn ra d& cao han so véi doanh sé trung binh ciia ndm 2023.

¢ K&t thic Q1/2024, doanh thu va LNST clia VEA dat 899 ty déng (-11% svck) va 1.400 ty déng (+5% svck). Véi
két qud nay, VEA da hoan thanh dudc 22% k& hoach vé doanh thu va 21% ké hoach vé Igi nhuén trong ndm
2024.

VEA 48.2 42-48.2 55.0 68 N/A 48.0 31.0%

* VEA lubn ndm trong top cdc doanh nghiép cé trang thdi tién mdt va ty 1€ ¢6 tdc tién mét hang ném I6n nhat thi
trudng. Hudng Igi khi 1&i sudt tdng.

*  Trong Q1/2024, doanh thu clia STK dat 266 ty dong (-7,7% svck). Theo STK, sdn lugng bdn ra trong Q1 & quanh
muc 5.400 tén (tuong dudng véi Q1/2023), gid bdn trung binh duy tri & mdc 2.000 USD/ tdn. Bién Igi nhudn gbp
clia STK dugc cdi thién ddng ké 1én mdc 12.1% (so véi muc 6,2% trong Q1/2023) va Igi nhudn gbép dat 32 ty

STK 30.0 29-30.0 35-36 41-42 N/A 28.0 20.7% déng (+80,4% svck).
* Lgi nhuén sau thué Q1 cta STK chi dat 0,7 ty dong (-56.3% svck). Nhu vy, vdi két qud nay, STK mdi chi dat

9,8% k& hoach vé doanh thu va 0,23% k& hoach vé Igi nhudn trong ndm 2024. Tuy nhién ching t6i ky vong nhu
cau gia cdng hang dét may gia tdng sé gidp STK cai thién KQKD 2024.
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*  HDC I nha phdt trién bdt déng sdn tugng déi I6n véi quy ddt hon 400 ha (khodang 100 ha la dét sach) tai cdc
khu vuc ddc dia thuéc Ba Ria — Viing Tau, day & tinh thanh cé t8c d6 phdt trién ha tdng chdng mdt véi san
bay Long Thanh, cum cdng Thi Vai-Cdi Mép, cao tdc Bién Hoa-Viing Tau. Trong dé, cdng Cdi Mép-Thi Vdi sé

I& mét trong 2 cang ddéng vai trd ddc biét quan trong véi chiic ndng la clia ngd va céng trung chuyén quéc té.

HDC 31.0 30-31 38-42 50 N/A 28.0 26.7%
TU d6 gidp thac ddy gid tri BBS tai khu vuc nay. Bdc biét trong bdi cdnh hang loat déng thdi cia Chinh pht
nhdm ho trg thi trudng BDS ¢ thé giup cdi thién tinh hinh kinh doanh ctia doanh nghiép.
* Ngoui ra, HDC ciing dy dinh dau tu thém vao HUB dé ndng s& hitu 1én 50%, nhdm md réng quy ddt mién
Trung, giup doanh nghiép duy tri déng luc phdt trién trong dai han.
* HLD l& céng ty thanh vién cla Téng céng ty Dau tu Phdt trién nha va dé thi (HUD), gdn lién vdi nhiéu dy dn
nhu du dn Khu @6 thi mdéi dudng Lé Thdi T8 - Thanh phé Bdc Ninh, du dn Khu dé thi méi Viét Hung - Long Bién
- H& Noi,... Vi su gitip d3 tir cong ty me HUD, dd gidp HLD thuc hién dudc nhitng du dn bét déng sdn, md
réng thém quy mo khdch hang.
HLD 26.5 25-26.5 29-32 38-40 N/A 24 16.0% ) ’ )
* HLD duy tri dugc quy du dn déu ddn vdéi mot s6 du dn I6n gén day nhu: Khu d6é thi mdi Van Canh (68 ha), Binh
Giang Hai Dudng (44ha), KDT ven S6ng Thanh phé Yén Bdi (24 ha), ... Céng ty cd lich sl chi tra c8 tdc déu
hang n&m (trén 10%) lién tuc t ndm 2013 — 2022 nhds hoat déng kinh doanh 6n dinh.
KQKD Q1/2024 cta TRC tdng manh so vdi cung khi doanh thu thuén dat 145,5 ty (+36,8% svck), LNST dat
15,4ty dong (+13,4% svck) nhd su cai thién tich cuc cla gid cao su so vdi giai doan Q1/2023. Trién vong thdi gian
tdi clia TRC ¢6 thé tiép tuc kha quan nhd vao viéc
TRC 42.3 39-40 54.0 58 N/A 37.0 38.5% * Gid cao su t&ng khi nguén cung cao su thién nhién toan cau bi dnh hudng bdi tinh hinh thdi tiét bdt Igi;

* TRC cé hoat dong kinh doanh 8n dinh vdi viéc chi tra cd téic déu hang ndm;

* Tiém ndng Idn trong thdi gian t6i khi quy dat cao su dugc chuyén déi thanh dat KCN.
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*  KQKD Q1/2024 cla DRI tdng trudng tich cuc khi LNST dat gan 21 ty déng (+41,7% svck) ch yéu nhd vao viéc
tiét gidm chi phi tai chinh va chi phi khdc tir hoat ddng thanh ly vudn cdy cao su.
*  Trién vong thdi gian tdi clia DRI cé thé ti€p tuc khd quan nhd vao viéc (i) gid cao su tdng khi nguén cung cao
DRI 137 12-13 19.0 21 N/A 110 58.3% su thién nhién toain cdu bi anh hudng bai tinh hinh thai tiét bat Igi; (i) DRI ¢é tinh hinh tai chinh lanh manh véi
hoat déng kinh doanh 8n dinh khi céng ty khéng con d6i mdt vdi dp luc ng vay Idn. Bén canh dd, ching t6i luu
y dén khd néng suy giadm VCSH cta DRI do déng Kip L&o mdt gid manh.

* EIB trong quy 1/2024 bdo I&i trudc thué hon 661 ty déng, gidm 24% svck. Téng tai san ctia Ngdn hang gitr 6n
dinh 8 muc 203.584 ty déng. Cho vay khdch hang téng 5% dat 147.021 ty dong, trong khi tién gui khdch hang
tdng 3% lén 160.659 ty dong. Ddc biét téng ng xéu cua Eximbank 1& 4.203 ty déng, tdng 13% so vdéi dau ndm.
Nhu vay, Eximbank chi thuc hién dudc gan 13% muc tiéu Igi nhudn ca ném.

EIB 19.8 19 28-29 N/A 17.5 47.4% o \ \

*  Tin hiéu tich cuc dén tir viéc Eximbank 1an dau tra c6 tdc tién mdt sau 10 ndm, cho thdy dong tién kinh doanh
cta doanh nghiép dang cho thdy ddu hiéu tich cuc trd lai. Ngan hang cling du kién phdt hanh thém 121,86
triéu c6 phiéu dé tra cd tic ndm 2023 vdi ty 1& 7%. Ngdn hang dang thuc hién tdi cg cdu manh mé véi viéc

kién toan ¢ déng va ban I&nh dao.

*  SHB I& mét trong nhiing ¢ phi€u ngainh ngén hang dudc dinh gid ré nhat thi trudng hién nay véi P/B va P/E
hién tai l&n lugt chi dat 0.8x lan va 5.5x lan. SHB da téing vén diéu 1é 1én 36.629 ty dong trong ndm 2023 qua
dé tién vao Top 4 ngdn hang TMCP tu nhén 16n nhédt hé théng. V& KQKD, Igi nhudn quy 1/2024 cla SHB cao
nhat lich st dat 11.286 ty dong, tdng 22% svck, téng tai san dat hon 630.500 ty dong, tdng 16% so vdi cudi
ndm 2023.

SHB 118 11.3-12 16-17 N/A 105 45.5% * Chién lugc kinh doanh trong ndm 2024 duy kién sé chi tap trung toan dién vao mdng kinh doanh cét 16i cla thi
trudng chinh, cét giam nhiing mdng hoat déng yé&u kém nhu chuyén nhudgng hotn toan SHB Finance cho 1
ngdn hang Thdi Lan, bdn SHB Lao va SHB Campuchia. Mé&c du déi dién vdi nguy cd téing chi phi huy dong dé
cai thién CASA (CASA cla SHB d& giam -23% svck trong quy 1), trong ndm 2024, ABS cho réng SHB hoan
todin cé thé hodin thanh ké hoach t6ng tai sén vugt 701.000 ty déng; vén diéu 1& tdng 12% I1é&n 40.658 ty dong;

kiém sodt chdt ché ty 1& ng xdu dudi 3%, t8ng trudng t6ng du ng cdp tin dung 14%. 46



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 160

www.abs.vn
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