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Chi tiéu 4Q22 4Q23
Tdng trudng DTT (%) 3,4% -9,9%
Tdng trudng LNST (%) -0,.9% 23%
Bién LNG (%) 21,8% 20,2%
Bién LNST (%) 2,7% 2,6%
ROA (%) 47% 4,6%
ROE (%) 13,1% 12,6%
NG vay/VCSH (16n) 0,42 0,47
EPS (VND/CP) 295 229
BVPS (VND/CP) 16.483 13.899
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Xu hudng chuyén d6i sé va ung dung Al la co hdi dé€ CMG

phdat trién dai han

Két thic Q4 ndm tai chinh 2023 (tuong dudng Q1/2024): doanh thu thuan va
LNST cta CMG lan lugt dat 1.649 ty déng (-9,9% svck) va 60,4 ty dong (+23%
svck). Cdc Iinh vuc déu cé muc téng trudng cao so vdi cung ky ndm trudc: khéi
Kinh doanh quéc té€ tadng 33% svck, khoi Ha tang s6 tdng 83% svck, khéi Gidi
phdp céng nghé tdng 17% svck. Ldi nhudn tdng so véi cung ky do cdc khodn
chi phi cta céng ty déu gidm manh, trong dé chi phi 1ai vay dat 16 ty déng
(chiém 80,4% chi phi tai chinh, gidm 48,8% svck), chi phi BH&QLDN gidm vé
muc 275,3 ty (-20,5% svck, ch yéu do chi phi bdn hang gidm -39,4%), Igi nhudn
khdc dat muc téng trudng dudng 1én 2,5 ty so vdéi mdc -118 triéu dong cua
Q4/2022. Tuy nhién, LNST c6 déng céng ty me chi dat 43,5 ty déng (-2.0% svck)

do Igi ich c6 déng thi€u s6 téng cao +118% svck.

Lily k& ndm tai chinh 2023 (ky bdo cdo 01/04/2023 — 31/03/2024): doanh thu
thuén ctia CMG dat 7.323 ty dong (-4,4% svck), LNST c6 dong cdng ty me dat
325ty déng (+4,7% svck). Bién LN gop tdng 1én mic 18,53% so véi muc 17,4%.
Nhu vay véi két qua trén, CMG d& hoan thanh 79% ké hoach doanh thu va
91,4% chi tiéu LNST. Trong 4 ndm vifa qua, doanh thu var LNST ¢6 déng céng
ty me lién tuc tdng truédng. ROE nédm 2023 dat 12,1%, cao han muc binh qudn
giai dogn 2019-2023 la 11,8%.

Cd cdu tdi san nhin chung van 8 mdc an todn véi lugng tién va cdc khodn
tién gui cao. Tai 31/03/2024, lugng tién va cdc khodn tién gli cia CMG la
1.624,8 ty dong (+1% svck va chiém 23% cd cdu TTS). Cdc khodn phdi thu ciing
chiém ty trong tugng Ung vdéi 1.428,5 ty déng (-10,3% svck va chiém 20,6% cg
cau TTS), trong dé phan Idn la khodn phdi thu ngén han véi 1.394,7 ty dong.
Ngodi ra, khodn muc tai san dd dang dai han ddng chd y khi tédng gdp 4,7 16n
lén mdc 792,4 ty dong (chiém 11,4% cd cdu TTS) chd yéu do ¢ du dn mdi
Starlake tri gid 579 ty dong. Bay la dy dn t6 hgp khong gian sdng tao CMC -
CMC Creative Space Hanoi, thudéc du dn trung tém khu dé thi Tay H6 Téy. Téng
vén dau tu clia du dn CMC Creative Space Hanoi du kién khodng 1.789 ty déng,
trong d6 vén gdp la 626 ty déng, con lai la vén huy dong.

Ng vay tdng chu yéu nhdm déu tu: Trong suét 7 ndm qua, CMG dd téing cudng
déu tu vaio cdc du dn mdi cling nhu mdy méc thiét bi. Chi phi déau tu capex ndm
2023 ghi nhén 839 ty dong, +108% svck. Do d6 ma du ng vay cling téing manh.
Tai 31/03/2024, t6ng ng vay ngdn va dai han cta CMG dat 1.561,6 ty déng
(+17,8% svck, chiém 22,5% t6ng nguén vén) trong d6 ghi nhdn ng vay dai han
chiém 49% téng ng vay, téing 73,6% lén muc 768,9 ty déng do céng ty tdng vay
ngdn hang. Cdc khodn vay nh&im dau tu chid yéu vao (i) Dy dn CMC Creative
Space Hanoi vdi gid tri 381,9 ty déng, (ii) Du dn Khéng gian séng tao CMC va
Data Center Tan Thuén véi téng gid tri la 327,4 ty déng.
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Khd néing trd ng t6t: Mdc du céng ty tdng ng vay tuy nhién ching téi ddnh gid CMG van duy tri ndng luc tai chinh viing

manh vdi ty 1& D/E duy tri 8§ muc thép la 0,47 1an, kha ndng chi trd 1&i vay & muc tét la 3,58 lan. Dong tién hoat dong kinh

doanh luén duy tri 8 mdc dusng qua cdc ndm.

Xu hudng chuyén déi s6 va su phdat trién cta Al md ra cd hdi I6n cho CMG. Ching téi cho réing trién vong kinh doanh

ndm 2024 cta CMG sé lac quan nha:

v B&n linh vuc mii nhon déu tu ctia CMG la: Ha tang s6, Gidi phdp cong nghé, Kinh doanh Quéc té€ va Nghién cliu & Gido
duc déu sé dugc déy manh phdt trién nhdm hién thuc hda tham vong tré thanh Tap dodn quéc té véi muc tiéu doanh
thu 1 ty USD vao ném 2025, t6c do téng trudng doanh thu binh quén trén 25%/ndm;

v" CMG la doanh nghiép cung cdp dich vu cong nghé thong tin - vién théng I6n thi 2 tai Viét Nam (sau FPT) c6 nén tang
ddm mdy (Cloud) déng gdép 25% vao thi phan néi dia, cé mang ludi kinh doanh trdi réng khdp 63 tinh thanh Viét Nam,
hon 30 quéc gia trén thi trudng thé gidi var thudce top nhiing trung tadm dif liéu 16n nhét Béng Nam A vdi uu thé canh
tranh trén thi trudng quéc té vé chién lugc gid cd;

v Cd hoi phdt trién réng md khi mdi ddy CMC Corp hgp tdc vdi Nvidia trong linh vuc tri tué nhén tao (Al), dau tu 1.000
GPU NVIDIA GH 200 tri gid 250 triéu USD trong giai doan 2024-25 nhdm phdt trién cdc ing dung Al dé hién thuc héa
chién lugc dén séng Al, déng thsi md réng trung tadm di liéu Al DC tai Khu Céng nghé cao TP.HCM vd&i quy mo 1én
40MW;

v Kich hoat chién dich Go Global khi trong ndm 2024, CMG ra m&t CMC Korea va& khai trugng vén phong cong ty tai Han
Qudc - thi trudng tiém néng vé phdt trién cong nghé mdi phuc vu cho muc tiéu chuyén déi s6, dédnh ddu budc tién trong
chién lugc ma réng thi trudng quéc té.

KET QUA KINH DOANH QUY 4 VA CA NAM TAI CHINH 2023

Chi tiéu 4Q22 4Q23 %YOY 2022 2023 %YOY
Doanh thu thuan 1,831 1,649 -9.9% 7,664 7,323 -4.4%
Lgi nhudn gop 400 333 -16.7% 1,332 1,357 1.9%
Bién LN gép 21.8% 20.2% 17.4% 18.5%

Chi phi BH & QLDN (347) (275) -20.6% (968) (958) -1%
Ty 1é Chi phi BH & QLDN/DTT 19% 17% 12.6% 13.1%

Doanh thu tai chinh 34 28 -18% 97.9 120.5 23.1%
Chi phf tai chinh (39) (20) -48.3% (125.7) (103.1) -18%
Chi phi IGi vay (31) (16) -48.9% (103) (90) -12.5%
Lgi nhu@n thuén tir HDKD 56 75 33.3% 401 441 9.9%
Lgi nhudn trudc thué 56 77 38% 402 449 11.6%
LNST sau Igi ich c8 déng thiéu s8 43 44 1.4% 311 325 4.7%
Bién LN rong 2.3% 2.6% 4.1% 4.4%
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Trung tdm Phan tich - Céng ty C8 phan Chidng khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich ching khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu cta chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déu tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu c@u dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tui
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khéc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c8 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cép trong bdo cdo. ABS sé& khong chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thdt tai chinh
nao hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cia ABS, ngudi st dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Khuyé&n nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh 18i cla cé phiéu thap hon -15%

Khuyén nghi dau tu dugc dua ra dua trén khda ndng sinh 18i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh léch phan
trdm gitta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thai diém céng b8 bdo cdo, va (ii) ty suét cb tdc du kién. Trir khi dugc néu ré trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Cdng ty C6 phén Ching khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Bong Ba, Ha Noi

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn
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