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PIEM NHAN THANG 4/2024

Kinh t&€ My cho thdy nhiéu ddu hiéu tiéu cuc: Tdng trudng kinh t&€ My chém lai, trong khi lam phdt lién tuc téng
cao han du kién, khd ndng rét cao Fed sé chi ha 1@i sudt 1 l1an trong ndm nay vao thdng 11, hodc thédm chi gitr
nguyén muc |di sudt cao lich s&f nay trong suét ndm 2024. Trong khi dé Trung Quéc tiép tuc phdi vat [6n vdi thi
trudng bat ddng sén tri tré var sén xudt tiép tuc suy gidm & chdu Au. Diém sdng l& CPI tiép tuc giam & EU va Anh
va nhiéu khé ndng ECB sé bdt dau gidm Idi sudt tif thdng 6 nay (trang 10-13).

Pau tu FDI la diém sdng cua kinh t&€ Viét Nam. Von dau tu truc ti€p nudc ngodi (FDI) thuc hién tai Viét Nam 4
thdng dau ndm 2024 udc dat 6,28 ty USD tdéing 7,4% so vdi cung ky ndm trudc. Ddy la s6 vén dau tu truc tiép
nudc ngodi thuc hién cao nhét cda 4 thdng dau ndm trong 5 ndm qua. Ngudc lai, ty gid van ld mét van dé nhic
nhéi khi céip VND/USD tiép tuc thiét Iap dinh lich st va bdt buéc NHNN phdi can thiép. Lam phdt va Idi suét déu
tdng (trang 15-21).

VNIndex phén héa véi dp luc bdn tdng cao. VNIndex lién tuc diéu chinh vdéi bién d6 dao déng 1én sau khi tich
Ity khéng thanh cong tai vung 1235 — 1280 diém. Két thuc thdng 4/2024, VNIndex déng clfa giam 74,57 diém,
gidm -5,81% so vdi cudi thdng trudc vé méc 1.209,52 diém. Diém s6 thi trudng cd luc lui vé kiém dinh lai méc hé
trg 117x (trang 23-24).

Khéi ngoai bdn rong I8n trong khi nha dau tu Cd nhén va Ty doanh cé dién bién cung chiéu (trang 25).

Cdc nhédm nganh chinh nhu Bét dong sén, Ngén hang déu gidm diém vdi ty trong dong tién bdn khé 16n. Tuy
vdy, thi trudng van xudt hién mét vai nhém nganh tédng diém néi bat nhu Céng nghé thong tin (+6,92%), Bdn 1é

(+8,9%), Du lich (+10,89%) vdi nhiing cu chuyén vé cébng nghiép bdn dén, nhu céu tiéu dung tiép tuc tdng
trudng trong T4/2024 va sy hoéi phuc tif nhu cau du lich trong nudc 1an quéc té (trang 26-27).
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+ Trong thdng 4, ching t6i du bdo thi trudng chung di vaio vling rui ro diéu chinh  Thuc t€, VNIndex trong thdng 4 dé dién bién nhu chidng t6i du bdo. VNIndex déng
ngdn han vé cdc moéc hd trg (1) 1250 — 1260, (2) 1210 - 1230 va (3) 1150 —  cla gidm 74,57 diém, gidm -5,81% so véi cudi thdng trudc vé méc 1.209,52 diém.
1160. Chdng téi khuyén nghi nha dau tu uu tién thodt khdi vi thé giao dich ngdn  Diém s6 thi trudng cd Iuc lui vé mic thadp nhat1166 diém trudc khi héi phuc.
han, ha ty trong cdc vi thé giao dich trung han. Ching t6i dé xuét nha dau tu Két qua danh muc cdc c8 phidu ching i khuyén nghi dugc téng hdp tai trang
xem xét gidi ngén khi thi trudng diéu chinh vé méc Hé trg 2 va Hb trg 3, vdi cdc cau.

c6 phiéu cé KQKD Q1 tich cuc va dang cd tin hiéu tich Ity theo m6 hinh trén biéu

dé tuan.
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DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI TRONG BAO CAO CHIEN LUGC THANG 04/2024

100% c6 phi€u cham vung gid mua dé xudt

Ty sudt 1Gi/16 thuc hién cd danh muc la -2,7% theo gid cudi thdng 4, gidm it han muc gidm chung cta thi trudng.

Nh& déu tu chua bdn cdt 16 theo khuyén nghi van cé thé tiép tuc NAM GIU cdc ¢ phi€u ndy trong thdng 5/2024.

Gid thap nhat

STT Ma c6 phiéu Gldl;cg:)nc%(‘ly LEN ?(ISGTUG el cham trong vung & r(Pl.:f) oS GldzrrzTuz;léu Gid cat 16 4/26/2024 Tén%{/o()ilém Ghi chua
1 ANV 34.50 33-34 34.0 38 46 325 28.70 -4.4% C4t 16
2 DCM 35.55 34.3-35 343 42 n/a 33.0 30.70 -3.8% Cét 16
3 DXG 20.30 18.3-19.9 185 25 27 18.0 16.15 -2.4% Cat 16
4 GAS 82.10 79-82 79.2 90 98 77.0 73.50 -2.8% Cat 16
5 HAH 42.80 41-43 41.0 49 54 40.0 41.20 0.5%

6 HDG 29.60 28.6-29.4 28.6 35 43 28.0 26.65 -2.1% Cét 16
7 KBC 34.15 32-33 33.0 37 43 31.0 29.00 -6.1% Cat 16
8 PVB 25.90 24-26 24.0 31 36 21.0 23.70 -1.3%
9 PVT 29.05 27-28 27.8 35 43 26.0 24.85 -6.3% Cat 16
10 REE 63.30 61.3-63 61.6 68 59.0 61.60
11 TCM 44.10 43-45 43.1 50 61 42.2 43.05
12 TPB 18.35 17.5-18.1 17.5 23 25 16.4 17.90 2.3%
13 VCG 25.65 25-26 25.6 29 34 233 22.15 -9.0% Cat 16
14 VNM 68.10 67-68 67.0 71 76 65.0 65.00 -3.0%

Trung binh -2.7%
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s TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 5/2024

Cdc yéu t6 vi mé: Thi trudng budc sang thdng 5/2024 vdéi nhiéu dnh hudng cla  Tuy nhién van con nhiéu khé khdn vdi cdc chi sé vi mé quan trong nhu:

cdc tin tlc tieu cuc nhiu hon tich cuc. Cu thé: > (i) MUc chénh léch Iai suat USD — VND vén rat Ién, ti€p tuc gdy dp luc cho ty

« Trién vong Fed ha Idi suét ngdy cang xa vdi. Téng trudng kinh t& My chdm
lai, trong khi lam phdt lién tuc téng cao hon du kién, khién kinh té My cé nguy
cd rdi vao tinh trang dinh lam. Ldnh dao Fed dd xdc nhdn sé can thém thdi
gian trudc khi ha 1@i suat, dm chi rdng sé chi cé 1 lan ha 1@i sudt vao cudi

ndm nay hodc thdm chi sang Quy 1/2025.

« Trung Qudc tiép tuc chim trong suy thodi tir mét bong bdéng bat déng sdn
khéng 16, nay dd lan sang nganh tai chinh. Trong khi dé sén xudt tai EU va
Anh van thu hep. Biém sdng ld EU va Anh dang tich cuc trong tién trinh
gidm lam phdt, ddc biét khi CPI cha EU chi con 2,4%, rét sét véi mic muc
tiéu. ABS cho réing gan nhu chdc chdn ECB sé ha Idi sudt trudc Fed, lan dau

tién ké tir khi déng tién chung chau Au ra dsi.

« Cdc cubc xung dbét I18n trén thé gidi van chua cho thay héi két, khi mdi day
nhdt Israel d& ti€n vao Rafah — thanh tri cudi cung cia Hamas tai ddi Gaza
trong khi chién su Nga — Ukraina du bdo kéo dai. ABS du bdo chudi cung Ung
todn thé& gidi sé chua thé hoi phuc trd lai trong tuong lai gan va gid dau tiép

tuc neo cao, tdc dbéng tiéu cuc dén lam phdt toan cau.

 Tai Viét Nam, ty & gidi ngén dau tu céng toan quéc van dudc gilt 8 mic cao
va déng vai trd quan trong trong viéc thidc day nén kinh té€, nguén vén FDI
duy tri tdng trudng manh, PMI san xudt tiép tuc dugc duy tri trén muic md
rong la nhiing diém sdng trong béi cdnh toan thé gidi dang gdp khé khan.

gid. M&c du NHNN dd bdt dau dung dén du trir ngoai té dé phan ndo gidm suc
ép ty gid, tuy nhién vén chua thuc su cé hiéu quad. Vdéi uu tién chinh sdch tién té
duy tri 18i sudt thép, chung téi cho rdng dp luc ty gid tdng trong cdc quy tdi
van & muc cao va thidc day dong vén ngoai dich chuyén ra khai thi trudng Viét
Nam. Dong tién nbi vi thé du kién sé ti€p tuc la dong tién chi dao mua rong

trén thi trudng.
(i) CPI tdng cao trong thdng 4 cha yéu do nguyén nhan chi phi déy.

(iii) Ap luc t&ng ty gid tif chinh sdch tién té trdi chiéu cla Viét Nam va MY, cong
véi yéu 16 lam phdt tdng cao tré lai cing gdy dp luc tdng mdt béng Idi sudt

huy dong.

Vé mat dinh gid, véi muc tdng Igi nhudn udc téing +21,5% svck trong Q1/2024,
P/E clia VN-Index d& gidm tU mic 15,0x cudi thdng 3 xuéng 13,7x cudi thdng
4. Tuy nhién, diéu ndy dudng nhu da dudc phdn dnh vao gid trong thdng 4 do
héu hét cdc doanh nghiép dd céng bé két quéd kinh doanh quy 1 va ké hoach
cd ndm trong dai hoi c6 dong. Do vdy, trong thdng 5, thi trudng sé tép trung su
chu y vao théng tin vi mo nhu déng thdi cta cdc NHTW 1dn, lam phdt, ty gid,
ky hop Quéc héi lan thd 7 khéa XV khai mac ngay 20/5/2024, hay tin tic vé

cdc vu dn tham nhiing bi diéu tra, xét xt.v.v.

Thi trudng chiing khodn Viét Nam dd mét lan nifa 18 hen véi KRX khi qud trinh

dp dung dd bi hodn vao ngay giao dich cudi cung cla thdng 4.
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Vé yéu t6 Phan tich ky thuat:

Thi trudng trdi qua qud trinh diéu chinh tUr dau thdng 4 véi bién d6 tiéu chudén
120 diém vé méc 1166 diém. Su diéu chinh dién ra & hau hét cdc nhém c6 phiéu
vdi muic gidm gid trung binh ~15%. Nhip diéu chinh dién ra nhanh chéng vé méc
dudng trung binh trugt MA200 ngay, sau d6 dién ra qud trinh thi trudng héi
phuc +3,7% tU mic ddy dén cubi thdng. Yéu t6 phan héa khd rd trong nhip hoi
phuc nay, véi su dan ddt chd yéu cta nhém cé phi€éu vén hda 16n va cdc cb
phi€u cé trién vong két qua kinh doanh vugt tréi. Diém trif la thi trudng héi phuc
véi thanh khodn thdp, trung binh dudi 17 ngan ty déng/phién.

Xu hudng trung han: VN-Index phuc héi tiém cdn MA10 tuén véi khéi lugng giao

dich thé@p haon trung binh. Do d6, d& héi phuc chua bén viing trong xu hudng

trung han.

Xu hudng ngdn han: VN-Index da diéu chinh vdi bién dé réng 120 diém, sau dé

héi phuc déng clra thdng 4 trén MA10 ngdy. Thi trudng can cé su cdi thién tich
cuc han cla khéi lugng giao dich mdi cé thé ddnh gid vé yéu té déng pha gitia

xu hudng ngdn han va trung han caa thi trudng.

Cdc vung hé tre va khdng cu:

* Khdng cy 1: 1250 - 1270 e HAtrg 1: 1180 - 1166
* Khdng cy 2: 1287 - 1293 « H&trg 2: 1130 - 1080

* Khdng cy 3: 1305 - 1315

Chung t6i du bdo dién bién VN-Index trong thdng 5/2024 nhu sau:

* Kich bdn 1 — xdc sudt thép: Trong kich bdn tich cuc, trong ngén han, thi trudng

chung tiép tuc d&a héi phuc vdi khéi lugng giao dich cdi thién dan. Chi sé tiép tuc
héi phuc Ién téi vung Khdng cu 2 va Khdng cu 3 véi su dan dét cda nhém cé
phi€u vén héa I6n v nhédm cd phiéu gilt da téng trudng trong 3 tuén via qua.
Ddu hiéu xdc nhén cho kich ban nay la khi két thic tuan giao dich thd 2 cla
thdng 4, VN-Index ndm trén MA10 tudn (~1246 diém). Ngudc lai, néu gid tiép tuc
tdng tdi vung khdng cu nhung khéng cé su déng thudn clta khéi lugng, déng
lugng tding gid sé khéng bén viing va thi trudng tiém an rdi ro xudt hién yéu té
phan ky dan dén pha diéu chinh ti€p theo. Do dd, nha dau tu cadn quan tdm chdt
ché cdc vi thé giao dich ngdn han khi thi trudng di vao vung khdng cu dé xudt &

trén.

+ Kich bdn 2 - xdc sudt cao: Qud trinh héi phuc ky thuét dién ra khéng cé su dong

pha trén cdc khung giao dich v& chua cé su dong thudn cla gid tdng kém theo
khéi lugng giao dich cdi thién tich cuc. Hién tai chi s6 VN-Index dang tiém cdn
dudng MA10 tudn la khdng cy manh, nén tiém én rdi ro do yéu té tém ly dao

dong rat manh sau khi thi trudng dd diéu chinh nhip dau tién trong thdng 4.

J kich ban nay, thi trudng sé tiép tuc diéu chinh nhip thi 2, hoain thanh két cdu diéu
chinh trung han véi téng bién d6 160 (+/-) diém tinh tU ving dinh, trong 8-9 tuan
tiép theo. Nha dau tu nén luu y quan sdt vung 1130-1080 I vung hé trd xu hudng

quan trong.
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Nguén: ABS Research

Khuyén nghi:

Vi 2 kich ban dé xuét & trén, nha dau
tu dang cé vi thé giao dich ngén han
can quan sdt tin hiéu phan Ung cda thi
trusng khi VN-Index khi tiém cdn cdc
ngudng khdng cu ctia 2 kich bdn trén,
s@n sang thodt vi thé khi xudt hién dp
luc cung gia tdng khi thi trudng di vao
vung khdng cy, ddnh déu héi phuc ky
thudt that bai,

D6i véi nha dau tu trung han- dai han
(mua tai vung VN-Index 1020-1040),
nén tiép tuc ndm gill c6 phiéu va quan
sdt vung khdng cu quan trong tiép

theo cla VN-Index.

Danh sdch cdc mé c8 phi€u chung toi
khuyén nghi xem xét gidi ngan khi thi
trudng diéu chinh vé méc Hé trg 1 va
H6 trg 2 trong cdc nganh Dién, Xudat
khéu, Ngén hang, Cong nghé - Vién
thong, BBS KCN, Chdn nubi dudc trinh

bay & cdc phan sau.
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Nguén: Investing, ABS Research Nguén: Investing, ABS Research Nguén: Investing, ABS Research
+ Chi s6 nha qudn tri mua hang linh vuc san xudt (PMI) « Chi s8 CPI thdng 3/2024 ting 3,5% so véi cing ky Trong thang 4/2024, kinh t& M tgo thém 175,000 vigc
thdng 4 d& gidm xuéng 50 diém tU muc 51.9 cla n&m ngodi, cao hon nhiéu so vdi du kién, ddnh déu lam, ddy 1& mét con s6 ddng thdt vong so vdi 315.000
thdng trudc, thap hon rat nhiéu so vdi ky vong cta thi sy gia tdng lam phdt trd lai sau 5 thdng suy giadm vige 1am trong thdng 3 va thdm chi con thdp hdn ky
trudng 1a 52, nhung dudc diéu chinh tdng nhe tir udc trudc d6. BDdéng gbép chd yéu vao muc tdng CPI vong cua thi trdng 6 mfc 243.000 viéc lam.
tinh ban dau la 49.9. thdng nay cé thé k& tdi (i) chi phi ndng luong tiép Ty 1& thét nghiép gén nhu khéng d6i va dao ddng
* Thdng 4 ddnh ddu su suy gidm sdn xudt lan dau tién tuc tdng hon 1,1% sau khi dé téing 2,3% vao thdng quanh méc 3,9% va ty 1& tham gia Iuc lugng lao dong
trong ndm nay sau 3 thdng md réng manh mé. Cdc 2 do cdng théng dia chinh tri, (i) chi phi nha & da gilt viing & mbc 62.7% trong khi tng trudng tién
nhd san xudt gidm stic mua hang do s6 lugng don dat tdng han 5,7% svck, cung vdi (iii) chi phi lugng thuc lisng cé bao gém lam phdt dqt 3.9%, gidm so véi
hang mdi gidm manh trong thdng 4, cing vdi dé la gid tdng 2,2% svck, dang tao dp luc I18n 1én ngudi tiéu 4.1% cling ky ndm trudc
nguyén vat liéu dau vao gia tdng ma cu thé la kim loqi dung My

va dau tho.
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s DXY va Igi suat TPCP déng loat téng khi Fed khéng gidm Idi sudt

DXY bét téng khi Fed khéng ha Idi suét nhu ky vong Lgi suat TPCP My 10 tao dinh trong thdng 4 (Badn vi : %)
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Nguén: Investing, ABS Research

« Trong cudc hop ngay 1/5, FOMC quyét dinh gilt nguyén Idi sudt é mic 5.25%-
5.50% muc cao nhdt trong 23 ndm, bdc bo khd ndng tdng Idi sudt trong thdng 6,
doéng thai phdt di théng diép sdn saing ngdi yén cho dén khi dat dudc muc tiéu
lam phdt 2%. Fed cho rdng “tién trinh gidm lam phdt vé muc tiéu 2% dang thiéu
tién trién” trong nhitng thdng gan day.

Phdt biéu nay khién cho gidi chuyén gia nhén dinh khd ndng rét I18n Fed sé chi
gidm 1ai sudt 1 1an duy nhat vao thdng 11 nédm nay khi cdc diéu kién kinh té hién
tai khong ang hé Hoa Ky chéng lai lam phdt trong thai gian ngdn. Mdc du Powell
pht nhén nhung rd rang nudc My dang cé ddu hiéu cla tinh trang lam phdét kém

suy thodi.

v v v v v v v v v v
SR A RN O NP

Nguén: Investing, ABS Research

Sau khi théng tin vé CPI cling nhu quyét dinh ti cuéc hop FOMC dudc céng b6,
chi s6 DXY dd tdng phi md nhu du dodn va dad cé ldc dat ngudng 106.5 trong
thdng 4, tuong dudng vdéi mdc tdng hon 5% ké tir dau ndm 2024. ABS ky vong
moi trudng IGi sudt cao trong phan I6n ndm 2024 sé tiép tuc duy tri DXY & muc
cao.

Tuong tu nhu déng d6 la My, Igi sudt trdi phi€u chinh phd 10 nédm MY cling tiép
da tdng khi d& cham méc 4.7% trong thdng 4 via qua, tdng téi hon 95 diém ca
bdn so vdi héi dau ndm. Diéu nay dd truc ti€p phdn dnh hién trang lam phdt cla
My trong thdng qua khi cdc nhd dau tu x ¢d hoa gia téng ty trong nhitng tdi sdn

an toan trong danh muc déu tu cta minh.

11
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CPI tdng tré lai
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Nguén: Investing, ABS Research
Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 3/2024 tdng 0,1% so vdi cung ky ndm 2023, tuy
nhién con s6 nay van con thédp hon ddng ké so véi con s6 0,4% dugc cdc nha kinh
té du bdo trudc ddy. Trong khi chi s6 gid nha san xudt (PPI) mét 1an nita gdy that
vong khi gidm -2.8% svck, phu hdp vdi kich bén tiéu cuc cha gidi chuyén gia rdng
Trung Quéc chua thé bét da phuc héi.

Trung Qudéc dd trdi qua xu hudng gidm phdt kéo dai trong ndfa cudi ndm 2023.
ABS ddnh gid CPI cta Trung Quéc d& quay trd lai mic tdng thudng thay trudc day
sau mét thdng 2 day tich cuc nhg dip Tét Nguyén Bdn. Trién vong kinh té cla
Trung Quéc van con dm dam khi téng chi tiéu cta ngudi tiéu dung van trong tinh
trang tni tré suét 4 ndm qua. Diéu kién kinh té yéu kém cling kim hdm chi tiéu cla

ngudi tiéu dung vi ho phdi tiét kiém trudc tinh trang that nghiép gia téng.

PMI gidm nhe tuy nhién van é mic mé réng
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Chi s6 nha qudn tri mua hang (PMI) nganh san xudt cta Trung Quéc thdng 4

Nguén: Investing, ABS Research

gidm xuéng muc 50.4 diém tir méc 50.8 trong thdng 3, tuy nhién van cao hon du
bdo clia cdc chuyén gia la 50.3.

Cho dén nay, cdc bién phdp kich thich tién té lién tuc tir Bdc Kinh chi mang lai su
hé trg han ché cho nén kinh t€ Trung Quéc, vén dang phdi vat 16n vdi tinh trang
suy thodi kéo dai trén thi trudng bat déng sén - tung la déng luc tdng trudng
chinh cl@ia dat nudc, va nay dang khién ng xdu cla nhdm 4 NHTM [8n nhét Trung
Québc dat ngudng 10%.

Trung Quéc hién dang s dung nhiéu hon dén chinh séch tai khéa dé€ hé trg cho
thi trudng BDS va nén kinh té. Fitch Ratings dd ha trién vong x€p hang tin nhiém
cta Trung Quéc xudng muc “tiéu cuc” vdi ly do ridi ro gia tdng tU ng chinh phu

tdng cao va tdng trudng cham lai.



o EU gan dat muc tiéu lam phat
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Toéc dd téng CPI EU ti€p tuc gidm én dinh
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Nguén: Investing, ABS Research

Chi s6 gid tiéu dung (CPI) so bb thdng 4/2024 cla EU tdng 2,4% so vdi cung ky,
khéng thay déi so véi thdng trude, ding nhu theo nhiing du bdo cua gidi chuyén
moén. CPI tiép tuc gidm theo ting thdng va hién da gan dat ngudng 2%. Cdc thanh
phan chinh cta CPI EU bao gém dich vu tdng 3.7% so vdéi 4.0% cung ky, thuc
th@m, thudc 1d va d6 udng cé con téing 2.8% svck va nhién liéu -0.6% svck. Vdi tién
trinh lam phdt tién trién t6t nhu hién tai, rdt cé khd ndng ECB sé cdt gidm 1Gi sudt

ngay trong thdng 6 nay.

Chi s6 gid tiéu dung & Anh cé dién bién phan nao trdi ngudc so vdéi EU khi tdng cao
han du kién khi CPI thdng 3 dat 3.2% svck, so vdi thdng trudc tdng 0.6% so vdi chi
0.4% cula thdng 2. Trong do ddc biét la gid thué nha tdng 6.3% svck tU mdc 6.0%
cla thdng 2. ABS cho rdng ddy chi ld mét budc Ui nhe trong tién trinh gidm lam
phdt hién nay cda Anh va s6 liéu thdng 4 dudc gidi chuyén gia ddnh gid la tich cuc.

PMI Anh lan déu téing trén 50 sau mét thai gian rat dai

12/2022 02/2023 04/2023 06/2023 08/2023 10/2023 12/2023 02/2024 04/2024

B PMI| san xudt EU  mPMI san xudt Anh

Nguén: Investing, ABS Research

PMI san xudt thdng 4 cla Vudng quéc Anh mét lan nifa trd lai muic thu hep 49.1
sau moét thdng 3 tdng trudng day tich cuc, mdc du sé liéu ndy van cao hon du bdo
sd bd & muc 48.7. Ca khd ndng san xudt va don ddt hang mdi déu ghi nhén muc
gidm so vdi thdng 3 khi cdc diéu kién kinh té chua én dinh. Ty 1€ viéc lam tai Anh
dd giam thdng tha 12 lién ti€p nhung khu vuc san xudt dugc ky vong sé quay trd
lai manh mé ngay tai thdng 5.

Chi s6 sé@n xudt PMI clia EU tiép tuc gidm séu khi chi dat mic khiém tén 45.7
diém trong thdng 4, gidm so véi mic 46.1 cla thdng trudc. S6 lugng don ddt
hang gidm chinh I yéu t6 quyét dinh déi véi PMI thdng nay khi EU dang nhén
dudgc s6 lugng don ddt hang mdi thdp nhat ké tir 2023 khién cho ty 1é viéc lam
gidm. ABS cho rdng nguyén nhan dén tlir gid nguyén vat liéu dau vao tdng manh
trong khi tiéu thu con yéu, cdc thi trudng canh tranh vdéi EU nhu Trung Quéc dang

cho thdy uu thé vudt trdi hon so véi luc dia gia vé gid nguyén vét liéu dau vao.
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PMI duy tri 8 md’c mé rong
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« Chi s6 PMI thdng 4 tdng trd lai 1én trén ngudng 50 diém, dat 50,3 diém so vdéi 49,9
diém cua thdng 3. Két qua chi sé cho thdy nganh san xudt cdia Viét Nam tdng trudng
trd lai trong thdng 4 khi s6 lugng don ddt hang mdi tdng manh gidp san lugng tdng
trd lgi. Tuy nhién, cdc céng ty dd gidm viéc lam, va niém tin kinh doanh da giam.
Trong khi d6, chi phi dau vao tiép tuc téng, nhung téc d6 tdng la tuong doéi chém.

Diéu nay dd cho phép cdc nha sén xudt tiép tuc chiét khdu gid cho khdch hang dé

thu hdt don ddt hang mdi.

« Chi s6 IIP thdng 4 tdng 6,3% so cung ky ndm trudc va tdng 0,8% so vdi thdng trudc.
Tinh chung bén thdng dau ndm 2024, IIP udc tinh tdng 6,0% so cung ky ndm trudc
(cung ky n&m 2023 gidm 2,5%). Trong dé, nganh ché bién, ché tao téng 6,3%; nganh

san xudt va phan phéi dién tdng 12,3%; nganh cung cdp nudc, hoat déng qudn ly va

xU ly rdc thdi, nudc thdi tdng 5,3%; nganh khai khodng gidm 4,6%.

03-2024

50.3

04-2024 I

52
51
50
49
48
47
46
45
44
43
42

Théng ké tdng trudng sdan xudt céng nghiép theo nhém nganh (04/2024)
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o Xudt nhép khau gidm so véi thdng trudc nhung van kha tich cuc DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

+ Xuét — nhéap khau: Téng kim ngach xuét, nhép khau hang héa thdng 4/2024 udc dat 61,20 ty USD, giam 5,2% so vdi thdng trudc va téing 15% so vdéi cung ky ndm
trudc. Trong dé, xudt khdu udc dat udc dat 30,94 ty USD, gidm 8,1% so vdi thdng trudc. Kim ngach xuét khdu hang héa thdng 4/2024 téing 10,6% svck va kim

ngach nhdp khédu hang héa thdng 4/2024 tang 19,9% svck. V4i két qud trén, cdn can thusng mai hang héa thdng 4/2024 udc tinh xudt siéu 0,68 ty USD.

 Tinh chung 4 thdng dau ndm 2024, kim ngach xudt khdu hang héa udc dat 123,64 ty USD, téing 15% so vdi cung ky ndm trudc. Trong dé, khu vuc kinh té trong nudc
dat 33,62 ty USD, tdng 21%, chiém 27,2% t6ng kim ngach xudt khéu; khu vuc cé vén dau tu nudc ngoai (ké cé dau thd) dat 90,02 ty USD, tdng 12,9%, chiém 72,8%.

Trong 4 thdng dau ndm 2024 c6 21 mdt hang dat kim ngach xudt khéu trén 1 ty USD, chi€ém 86,4% t6ng kim ngach xuét khdu (cé 5 mét hang xudt khdu trén 5 ty

USD, chiém 57,8%). Tinh chung 4 thdng dau n&dm 2024, cdn cn thudng mai hang héa udc tinh xudt siéu 8,4 ty USD.

V& thi trudng xudt, nhdp khdu hang héa 4 thdng dau ndm 2024, Hoa Ky la thi trudng xudt khdu 16n nhét cha Viét Nam vdi kim ngach udc dat 34,1 ty USD. Trung

Qudc la thi trudng nhdp khéu 16n nhat cda Viét Nam vdi kim ngach udc dat 41,6 ty USD.

Xudt nhép khéu déu gidm nhe (Bvt: Ty USD, %YoY)
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« Tinh dén 20/4/2024, téng vén ddng ky cdp mdi, diéu chinh va gép von mua c¢6 phan, mua phan vén gép (GVMCP) cla nha déu tu nudc ngodi dat gan 9,27 ty USD,

tdng 4,5% so vdéi cung ky ndm trudc.. Trong dd, vén ddng ky cdp mdi c6 966 du dn dudc cép phép véi s6 vén ddng ky dat 7,11 ty USD, tdng 28,8% so vdi cing ky nédm

trudc vé s6 du dn va tdng 73,2% vé s6 von ddng ky. Vén dau tu truc ti€p nudc ngodi (FDI) thuc hién tai Viét Nam 4 thdng déu ndm 2024 udc dat 6,28 ty USD tdng

7,4% so vdi cung ky n&m trudc. Bay la s6 von dau tu truc ti€p nudc ngodi thuc hién cao nhat clda 4 thdng dau ndm trong 5 ndm qua

« Nganh céng nghiép ché bién, ché tao dudc cdp phép mdi dau tu truc ti€p nudc ngodi I8n nhat véi s6 von ddang ky dat gan 5 ty USD, chiém 70,2% téng von ddng ky

cdp mdi; hoat dong kinh doanh bat déng sén dat 1,6 ty USD, chiém 22,5%; cdc nganh con lai dat 519,6 triéu USD, chiém 7,3%. Ngodi ra von ddng ky gép vén, mua c6

phan cla nha dau tu nudc ngodi c6 902 lugt vdi téng gid tri gdp vén 929,6 triéu USD, giadm 70,1% so vdi cung ky ndm trudc

* Singapore 1a nha dau tu I8n nhét véi 2,59 ty USD, chiém 36,4% téng von ddng ky c@p mdi. Ti€p dén la Ddc khu hanh chinh Héng Kéng (Trung Quéc) 898,6 triéu USD,
chiém 12,6%; Nhét Bédn 814,1 triéu USD, chiém 11,4%; Trung Quéc 740,2 triéu USD, chiém 10,4%; Thé Nhi Ky 730,1 triéu USD, chiém 10,3%; Ddai Loan 512,3 triéu

USD, chiém 7,2%. Vén dau tu tdp trung nhiéu vao cdc tinh, thanh phé cé nhiéu Igi thé trong thu hdt dau tu nudc ngodi nhu Ha Noi, Bdc Ninh, Qudng Ninh, Thdi

Nguyén, Thanh phé H6 Chi Minh, Déng Nai, Ba Ria-Viing Tau, Hung Yén, Bdc Giang, Hai Phong. Riéng 10 dia phudng nay dd chiém 74,8% s6 du dn mdi va 79,1% sé

vén dau tu cla cd nudc

Cd cdu von dau tu truc ti€p nudc ngodi theo
dia phuong (Bvt: Ty USD)

472024
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Chi s6 gid tiéu dung (CPI) thdng 4-2024 tdng 4.4% so vdéi cung ky ndm 2023. Binh

CPI va lam phdét cd bdn cdc thang

quén 4 thdng dau ndm 2024, CPI tdng 3,93% so vdi cung ky ndm trudc, gan cén

1.2% 5.0%
dudi clia muc tiéu cd ndm la 4-4,5% (thdng 1 téng 3,77%; 2 thdng tdng 3,67%; 3
thdng tdng 3,77%). 0.8% 4.0%
CPI thdng 4/2024 t&ng chu yéu do nhém giao théng tdng cao nhdt véi 1,95% (lam

0.4% 3.0%
CPI chung tdng 0,19 diém phan trdm) khi gid xdng trong nudc tdng 4,78%; gid dau
diezen tdng 2,01% do anh hudng cla cdc ddt diéu chinh gid trong thdng. 0.0% — - . L . 509
Ap luc lam phdt dang gia tdng do bién déng gid ddu, luong thuc, chdt bdn dén, chi .

;A 5 \ e \ A A YT A ~ .o A -0.4% 1.0%
phi van tdi dudng bién, hang khong... trén thé gidi, tdc dong dén gid xdng dau, 04-2023 06-2023 08-2023 10-2023 12-2023 02-2024 04-2024
nguyén vét liéu, van tdi... trong nudc. Ngodi ra, lam phdt cong hudng vdi cdc yéu t6
bén trong do viéc diéu chinh gid dién, dich vu gido duc, y té, thuc hién chinh sdch = CP| (MoM) - phi CPI (Yo) Lam phét o bén (YoY)
cdi cdch tién luong.... Nguén: GSO, ABS Research

Théng ké gidé hang héa tiéu dung cdc thdng

CPl theo ngénh

Git hitng héa titu ding Ty trong (% 01-2023 02-2023 03-2023 04-2023 05-2023 06-2023 07-2023 08-2023 09-2023 10-2023 11.2023 12-2023 01-2024 02-2024 03-2024 04-2024
CPI [YoY) 100 4.89% 4.31% 3.35% 2.81% 2.43% 2.00% 2.06% 2.96% 3.66% 3500 3.45% 3.58% 3.37% 3.08% 3.97% 4.40%
Héang an v dich vy dn ung 336 G.08% 4.29% 397% 3.62% 3.58%  3.34% 2.59%  2.31% 287%  2B1%  298%  2.93% 2.31% 4.23% 4.05% 4.32%
Lugng thuc 3.7 3.74%  3.64%  3.75%  3.84%  3.86%  3.78%  3.79% G.99% 10.49% 11.34% 13.24% 14.66%  15.63%  17.36%  16.54%  15.45%
Thiue phéim 213 B.11% 3.84% 3.70% 2.H9% 2.89% 2620 1.80% 094% 1.17% 0.93% 091% 0.70% 0.34% 2.14% 1.94% 2.49%

An uing ngodi gia dinh BE FO0O% G571% G575% G5.36% 520% 4.06% 4.04% 377% 4.00% 4.00% 397% 377% 3.60% 4.20% 4.29% 4.37%

B8 udng vi thubc |6 2.7  4.36% 3.B5% 3.73% 3.63% 3.43% 3.23% 3.05% 3.06% 3.04% 2B4%  2.77% 2.46% 1.70% 2.64% 2.63% 2.60%
Mary mic vh gity dép E7 280% 265% 2.51% 2.31% 2.22% 2.16% 2.02% 2.03% 2.06% 197% 1.95%  1.B0% 1.39% 1.64% 1.60% 1.80%
Nhit d wit VXD 188 6G94% 7.88% A.6A% 5.20% G.40% G.49% 6.51% 7.14% 7.33% G.BE% 591% G.&E7% 6.39% 4.95% 4.87% B.O97%
Thiét bi v a6 diing gio dinh 6.7 2.85% 2.75% 2.70% 2.29% 2.23% 2.11% 1095% 1.83% 1.79% 1.70% 1.50% 1.37% 1.14% 1.31% 1.18% 1.37%
Thube vir dich vu y t& B4 0.64% 0.63% 0.63% 062% 0.63% 061% 061% 0.55% 0.58% 0.654% 3.39% 5.63% 6.52% 6.52% 6.48% 7.44%
Gioo thing 9.7 0.05% -0.18% -4.91% -3.94% -8.94% -11.98% -9.29% -0.31% 3.20% 3.90% 1.63% 2.57% 1.58% 2.565% 2.68% 4.24%
Buu chirih vién thang 3.1 -0.21% -0.26% -0.30% -0.3%% -0.51% -0.58% -0.95% -1.11% -1.29% -1.34% -1.42% -1.36% 1.41% 1.48% 1.47% 1.50%
Gido duc 6.2 11.60% 1040% H.41% 598% 570% 5.75% G5.57% G5.05% 7.25% 7.14% B.23% A.36% 8.39% B.58%  10.12% 8.31%
Wiin hoa, gidi tr wa dulich 46 530% 4.74% 466% 2.99% 2.49% 230% 1.70% 1.35% 1.37% 1.34% 1.21% 1.22% 0.90% 1.71% 1.45% 1.94%
B8 ding wh dich vu khde 3.5  3.49% 3.40% 3.15% 3.33% 3I.3[%  3.39% HAEA% 5.89% 593% 501% G.02% 6.11% 5.79% B6.49% 6.32% B.23%

Nguén: GSO, ABS Research
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Ty gid ti€p tuc thiét lap dinh lich st
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« Tinh dén ngay 06/05/2024, Ngén hang Nha nudc (NHNN) cong bé ty gid trung
tém cdp déng tién VND/USD dudc dp dung trong ngay & mic 24.005 VND/USD,
tiép tuc tdng hon 240 déng chi sau 1 thdng, tdng 4,9% ké tir dau ndm nay va
thiét 1dp muc cao ky luc cla ty gid USD so vdi VND. Sau khi kénh tin phiéu ddo
han va VND dudc ddy trd lai cdc NHTM, VND tiép tuc téng gid, NHNN dd& phdi
can thiép bdng bién phdp cudi cung & bdn ngoai té ké tir ngay 19/4 dé ha nhiét
ty gid khi t6c d6 mat gid 5% cua Viét Nam cé thé so sdnh dudc vdi Thdi Lan
(7%) v&r Nhat Ban (9,7%).

« C6 3 céch chinh @& NHNN kiém sodt ty gid, cdch don gidn nhat la phdt hanh tin
phi€u nhung cho dén nay chua cho thdy tdc dung rd rang, ti€ép theo Ia dung du
trlr ngoai héi dé can thiép ty gid tuy nhién day chi la bién phdp tinh thé ngdn
han. Néu nhu ty gid ti€p tuc mat kiém sodt, rat cé thé NHNN sé phadi néng lai

sudt.

Gid vang S)C thdng qua (triéu VND/lugng)
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Nguén: giavang.org, ABS Research

« Trong phién gico dich dau tién cda thdng 5, gid vang thé gidi dao déng
quanh vung dinh lich si. Trong nudc, kim logi quy nay tdng gid manh tiing
ngay.

+ Gid vang thé gidi tai thsi diém 06/05/2024 giao dich 8 mdc 2309 USD/ounce,
tiép tuc thié€t lGp dinh thdgi dai. iéc gid vang dang ching lai & vung 2.300
USD/oz cé thé dan tdéi dp luc chét I8i gia tdng trong ngdn han, dén tdi rdi ro
mdt gid sdu han déng thdi phan dnh béi cdnh Fed gilt nguyén @i sudt trong
phan I6n ndm 2024 nay

« Tai Viét Nam, gid vang S)C dd dat 87,5 triéu déng/lugng, ti€p tuc phd dinh tai
ngdy 08/05/2024 v& dang cao han so vdi gid vang qudc té quy déi trén 15
triéu dong/lugng. Gid vang lién tuc neo 8 muc gid cao trong bdi canh, Ngén
hang Nha nudc 4 1an t6 chiic ddu thau vang miéng nhung cé téi 3 lan that
bai do khéng du sé ludng doanh nghiép bd phiéu.
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Ldi suét TPCP c6 ddu hiéu téing tré lai
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Nguén: NHNN, ABS Research

Téng du ng tin dung (Nghin ty dong)
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13,500.00

13,000.00

12,500.00

12,000.00

11,500.00 I

11,000.00

%fo) ,9& ,w&% %inb %fo) ,L&”’ ng% /%inb %&”) ,9& ,1/0"‘?3 %inb & %&V r&” Kol

Y P HFF T F YN Y X

Nguén: NHNN, Wichart, ABS Research

 Ldi sudt cda cdc ngén hang déng loai tdng 6 hau hét cdc ky han trong giai
doan cudi thdng 4 va dau thdng 5 khi thi trudng tin dung cdi thién va lugng
tién du thlra trong hé théng ngdn hang hién & mdc thép.

¢ Mdc hap thu tin dung cta nén kinh t€ mdc du héi phuc tré lai nhung van
con yéu khi téng du ng tin dung tinh dén cudi thdng 4/2024 dat khodng
13,6 triéu ty déng, +10,7% svck va +0.4% YTD. Tin dung téing thdp do nhu
cau yéu, thé hién qua ty I& doanh nghiép tam ngung kinh doanh téng tdi
84,1% so vdi thdng trudc va tdng 6,4% svck do diéu kién kinh doanh khdc
nghiét.

Mdt bding lGi sudt huy ddng duy tri 8 muc thdp

I Lai suat huy dong

T05'23 T07'23 T09'23 T11'23 TO124 T03'24 T05'24

— [VN] - LSHD k¥ han 3 thang nhom  — [VN] - LSHD k¥ han 6 thang nhém = [VN] - LSHD 12 thang nhom NHTM
NHTM 16n (%) NHTM Ion (%) 16n (%)

WChart

Ngudn: WiChart.vn by WiGroup

Nguén: NHNN, Wichart, ABS Research
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s MOt s6 thong tin noi bat thang 4 DYABS
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NG6i dung Tdc dong ky vong

01/04/2024

02/04/2024

14/04/2024

19/04/2024

26/04/2024

Cudc khung hoang tlr finh vuc bét déng sdn Trung Quéc tdc dong dén cdc ngén hang I6n nhat
nudc nay, lam gia tdng cdc khodn ng xéu. Chinh quyén Bdc Kinh dang kéu goi tai trg cho cdc nha
phdt trién bét déng sédn ndm trong danh sdch trdng dé gidi quyét tinh trang. b6n ngdn hang 18n
nhdt Trung Quéc gébm Ngdn hang Céng Thudng Trung Quéc (ICBC), Ngan hang Xdy dung Trung o o ot ) s . A i A : o8 WRE 2
Quéc (CCB), Ngén hang Néng nghiép Trung Quéc (ABC) véi Bank of China (BOC) théng béo ng g Quéc néu “l’(')’“cl.rgot Cﬁ‘-’c izl ey el Se,t:;—ﬂc WIS N b kst
x8u dang tdng vot, [&én dén 1.230 ty NDT (170 ty USD), t&ing 10% so véi ndm ngodi. quéc gia tryc ti€p két néi da phuang véi quéc gia ty dan.

Trong s6 d6, ng xdu lién quan dén bat déng sdn Ia 183,9 ty NDT, téng 3 ty NDT so véi ndm trudc.

Ngén hang Xay dung Trung Quéc ding trudc nguy cc "né tung", sau khi théng bdo ng xéu téng

43,3%. Ba ngdn hang hang dau khdc cé muc tdng ng xdu & muc 1,25-12%.

Ty gid vugt dinh, dat han 25.000VND/USD sau khi NHNN khoéng cho thdy sy hiéu qud cua viécTy gid tding cao sé la rdi ro rat 16n cho nén kinh té ndi chung va thi trudng chidng khodn
phdt hanh tin phi€u ndi riéng

Du ng tin dung bdt déng san dén cudi ndm 2023 khodng 2,88 triéu ty déng, trong dé vay kinh

doanh bét déng sdn khodng 1,09 triéu ty déng, vay tiéu dung 1,79 triéu ty déng. RN 6 0 g Gl G it Wi el L el mg ot lerng setm e tefn

Ngdn hang Nha nudc bdt dau bdn ngoai té dé can thiép thi trudng theo hinh thic giao ngay vao
cdc ngay lam viéc trong tuan. Day la dong thdi mdi nhat cia Ngén hang Nha nudc nhdm can thiép
ha nhiét con sét gid USD.

Bién phdp can thiép ty gid cudi cing clia NHNN trudc khi phdi tdng I&i sudt néu nhu
kh6éng mudn VND bi tha néi va “tréi” di qud xa.

Trong ldc thi trudng va nha dau tu dang hao hing vé viéc hé théng KRX sé bat dau van hanh (go-
live) v&io ngdly 2-5 theo théng bdo clia S8 Giao dich Ching khodn TP HCM (HoSE), Uy ban Chiing
khodn (UBCK) Nh& nudc ngay ngdy giao dich cudi thdng 4 d& cé céng van héa téc khdng dinh
chua du co s dé chép thuén viéc dua hé théng nay vao van hanh chinh thdc. Nha déu tu chiing
khodn mét lan nifa I3 hen vdi hé théng nay..

KRX nhiéu lan I8 hen, tién d6 thdng hang cua thi trudng ching khodn Viét Nam ngay
cang mot xa vai

Nguén: ABS Research

21



DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

THI TRUGNG CHUNG KHOAN

PIEU CHINH MANH VA NHANH




DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

s Tong quan TTCK thdng 04/2024

PIEU CHINH NGAN HAN Dién bién diém sé VNIndex trong 01 ndm tré lqi
* Sau khi da tdng chitng lqi trong thdng 3, VNIndex phdn hda vdi dp luc bdn tdng
cao. Két thuc thdng 4/2024, VNIndex déng clia gidm 74,57 diém, gidm -5,81%
so vdi cudi thang trudc vé méc 1.209,52 diém. Diém sé thi trudng cé ldc lui vé 1210

ki€m dinh lgi m&c hé trg 117x.

« Trung binh GTGD/phién trong thdng 4 dat 21.646 ty déng/phién, giam 18,9%
so Vdi so6 liéu thdng 03 nhung cao hadn so vdéi muc trung binh trong vong 1 ndm

trd lai ddy la 9,4%. Ap luc bdn 18n khién cho luc mua chi dong bi suy giam.

e Cdc TTCK trén thé gidi hau hét cé trang thdi tuong tu VNIndex, tuy nhién thi

tru(‘jng Chl.lfng khodn Vlét Nam dan d(’ju vai da glém 18n nh(’jt _5’8%. 04/23  05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23  12/23  01/24  02/24 03/24  04/24

Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi

Trung binh GTGD/phién ctua VNIndex trong 01 ndm trd laqi
26,710

% thay d6i 1M % thay d6i 3M % thay d6i 6M % thay d6i 12M

VNINDEX [ 5.8% 3.9% | 17.6% | 15.3%
Dow Jones [ 5.0% [} -0.9% | 14.4% | 10.9%
Nasdagq [ 4% | | 3.3% | 21.8%
S&P 500 L 1.2% . 3.9% | 20.1%
Shanghai 2.1% 11.3% | | 2.9%
DAX 0%  6.1% | 21.1%
Nikkei 225 9% | . 5.8% | 24.5%
SET 7% | 0.3% | -1.0%
FTSE 100 A% | 1 6.7% | C11.2%

04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24

Nguén: Investing.com,Fiinpro, ABS Research 23



s Diém lgi mét s6 phién ctia VNIndex trong thdng 04 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Luc mua chu ddng suy yéu, dp luc bdn gia téing. VNIndex lién tuc diéu chinh vdi bién d6 dao dong Ié8n sau khi tich Ity khéng thanh céng tai vung 1235 — 1280 diém. Da gidm
manh do dp luc bdn I8n va luc mua chd dong thiéu hut. Tuy nhién dén cudi thdng thi trudng da xudt hién mot vai phién héi phuc ki thudt di kem thanh khodan thép (khodng 15 —
16 nghin ty déng). Trong thdng 4, thanh khodn binh quan phién giao dich trén san HOSE dd& gidm ddng ké so vdi thdng trudc nhung van duy tri cao so vdi muc trung binh, trong
dé bién dong thanh khodn phién 15/4 ghi nhdn I6n nhat véi 33,5 nghin ty déng. Vé bién déng gid, chi sé VN30 ghi nhdn muc gidm nhe hon vdéi -52,12 diém tudng dudng -4%.
Tiép theo dé I VNMID (-6,4%) va VNSML (-8,6%).

Bién déng VNI trong thdng 04/24 Bién dong thanh khodn VNI trong thdng 04
40,000

10/04: Gid nguyén liéu thd toan cau
tdng nhanh, nguy cd lam phdt 'tdng
nhiét. 35,000
10/04: Sé liéu CPI clia My cao han ’
du bdo, khién thi trudng lo ngai Fed
s& hodin gidm I&i sudt

1,340 09/04: Trung Quéc
s@n sang cung Viét
1,320 | Nam m& réng hop
tdc thuong mai,

30,000

dau tu -
1,300 16/04: NHNN bom rdong manh
nhdt trong géin mot ndm
16/04: GDP Trung Qudéc téng 25,000
1,280 truéng 5.3% trong quy 1, vugt ky
vong
1,260 “ 20,000
S— 22/04: HoSE céng bo
1940 | Q2[04: Ty gid van hanh chinh thic
E‘SD ngan hé théng gico dich 15,000
an on A : Sy 2-
1,220 Ioctgvuot mégg 05/04; S5 lieu KRX vao ngay 2-5
' 25.000 VND viéc lam My
02/04: Khing cao hon du 15/04: Du 10,000
1,200 . p bdo, khién thi ng tin dung
' hodng bat N i A
d6na_ san tai trusng lo bat  dong
s cdc%gén hong || n@ai My sé || san gdn 29 5,000
’ I6n nhét Trung hodn gidm Idi triéu ty
Quéc sudt. déng
1'160 ) < 9 9 Y Y S O O9 Y OSSOSO OSSOSO S OYS OSSOSO T Y YT
I I I I IITIIIIIIIIIIIIIIITIIANSR R S B B B S B S I S S B I S R
Beke2e2h252358322322382285882532 LI TIITITIIITICLIT <4
D e T T TN i g R Sy s LI R R R R I R I R R K
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o Hanh dong cua NDT trong thdng 04 DABS
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NDT cd nhan tiép tuc mua rong

7,598 7,853

3,374 3,378 3,810
2,463

L

(1,116) (1,398)

04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24

Khéi tu doanh tdng mua rong

6,152

« Khéi ngoai bdn rong I8n. Khéi ngoai tiép tuc d& bdn rong cla thdng trudc dé vdi -
5.991 ty VND trén HOSE. Cdc md c6 phi€u bi bdn rong 1én tép trung tai VHM (-
3.246 ty), FUEVFVND (-2.173,3 ty), MSN (-1.092,7 t}), VRE (-780,9 ty),... C4c qu¥
ETF tiép tuc chiu suic ép rdt vén manh trong thdng 4 vdi téng gid tri la gan 3 nghin

11,145

ty déng va ghi nhdn la thdng rdt rong tha 5 lién tiép. Tinh tir dau ndm, dong tién rdt

4,135 -10,58 nghin ty déng ra khdi cdc quy ETF, chiém 13% t6ng tai sén quy.

« Tu doanh tdng mua rong. Cdc md dudc gom mua chinh chd yéu gém cdc quy
FUEVFVND, FUESSVFL va VPB. Trong khi dé, STB, FPT, MWG Ia nhitng md bi bdn
nhiéu nhat.

« Nha dau tu cd nhéan chua ngiing mua rong. Gid tri rong dat 4.135 ty dong, ti€p noi
luc mua rong cla thdng 3. Thi trudng tiép tuc chia phe mua - bdn rong déi ngugc

ctia NDT cd nhan va Khéi ngoai.

Khéi ngoaqi duy tri bdn rong Ién

185

a6 (467) I I I
1,856 (2 772) (3,078) (2 550) (2.724) (2,769)

1,583
1,935
1,213 (4.466) (3,856)
A Hm >N '
- N [ (5,.991)
(602) (1.072) (828)
(3.387) (9,962)
(4,520) ,
(11,279)

04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24 04/23 05/23 06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23 12/23 01/24 02/24 03/24 04/24

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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s Chuyén déng co phiéu trong thdang 04

DABS

7.4%
5.8%

1.0% 0.4%

—0.5/0 2.0%-2
-3.8%-3

MWG FPT VJC

Top 5 c6 phiéu dnh hudng tich cuc dén VNI

0.26%

0.23%

0.22%

LPB FPT HVN

"EEEEE

3.9%-4.

SHB SSB TCB HDB VNM VCB SAB PLX VHM BID

Bién déng gid c6 phiéu trong nhém VN30

1%-4.3%-4.8% -5.6%-5.8%-6

6.1%-6.1% 9
o- 063667%77% 7.7%-7

o)
79%-8.4%-8.6%_9 499 5%

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU
-10.8% I I I

°12.4%
©13.2%4 4 205
-19.3%

ACB VPB HPG TPB VIC BVH CTG POW GAS SSI

MSN GVR STB MBB VRE VIB BCM

Top 5 c6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VNI

GVR MBB VCB

0.21%

-0.28% -0.29%

-0.31%

0.05%

-0.41%

-0.55%

MWG TCB
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

« VNIndex chiu dp luc bdn manh trong dé cdc nhdm nganh chinh nhu Bat déng san, Ngén hang déu gidm diém vdi ty trong dong tién bdn khd 18n. Tuy vay, thi trudng

van xudt hién mot vai nhém nganh néi bat nhu Céng nghé théng tin (+6,92%), Bdn Ié (+8,9%), Du lich (+10,89%).

« Cau chuyén dau tu trong thdng 04/2024 cha yéu tdp trung vao:
> Nhom cé phi€u ngéinh Bdn lé: Tiép ndi da téing trudng cla thdng 3 nhu DGW, FRT, MWG vdi s6 liéu vé nhu cdu tiéu dung tiép tuc tdng trong T4/2024, udc

dat 522,1 nghin ty déng (+9% svck) va trién vong Igi nhudn héi phuc rat manh trong Q1/2024. Trong dé, MWG viét ti€p cu chuyén tdi cu tric BHX; FRT ti€p

tuc dau tu va ma réng chudi Long Chéu, ké hoach IPO.

> Nhém cé phi€u ngainh Céng nghé théng tin: Cau chuyén néi bat trong nganh vé cong nghiép bdn dan va tri tué nhan tao (Al) khi FPT ky két hdp tdc toan

dién v8i NVIDIA nh&m phdt trién hé sinh thdi Al, xdy dung nha mdy tri tué nhén tao. Bay cling 1& co héi khi xu hudng cta chubi gid tri bdn dén dang dén dich

chuyén sang cdc nudc Béng Nam A, Viét Nam dugc ddnh gid 1o cé ddy da diéu kién va yéu t6 can thiét dé phdt trién.

> Nhém cé phi€u nganh Du lich va gidi tri: N6i bét 1 HVN, ACV, SCS vdéi cGu chuyén hudng Igi nhd nhu cau du lich va van chuyén hang héa héi phuc, tdng

tran gid vé mdy bay noi dia va trién vong dai han nhd san bay Long Thanh. Ngodi ra, ky vong két qud kinh doanh ném 2024 ciing sé dudc cdi thién.

Du lich va Gidi tri

Bdn lé

Cong nghé Théng tin

Y té

Hang c¢d nhdn & Gia dung

O t6 va phu tung

Hang & Dich vu Céng nghiép
Ngdan hang

Thuc phdm va dé udng

Bdo hiém

Déau khi

bién, nudc & xdng dau khi dét
Tai nguyén Ca ban

Héa chdt

Bat déng san

Xay dung va Vat liéu

Dich vu tai chinh

-1.67% Il

-2.73% I

-3.85% I

-3.87% I

-4.57% I

-5.28% I

-5.90% I
-6.67% I
-7.01% I
-7.99% I

-8.79% I
-8.91% I
-9.30% I
-9.79% I

Truyénthéng -11.429% I

Chuyén déng gid cdc nhém nganh

I 10.89%
I  8.90%
I 6.92%

Du lich va Gidi tri

Déu khi

Céng nghé Thong tin

Ngén hang

O 6 va&r phu tung

Y té

Bdn lé

Bdat déng sén

Dién, nudc & xdéng dau khi dét
Hang & Dich vu Céng nghiép
Truyén théng

Thuc phdm va dé udng
Hang cd nhan & Gia dung
Héa chat

Dich vu tai chinh

Tai nguyén Ca ban

Xay dung va Vat liéu

Ty trong dong tién cdc nhém nganh

-2.74% 1

-7.45%
-8.75% N
-11.37% I
-11.79% I
-12.83% I
-13.93% I
-20.05% I

Bao hiégy, 4,

]
I £ 1.60% 108.29%
I 25.84%

B 18.73%

Il 10.02%

Il 525%

Bl 4380%

B 411%

B 351%

Nguén: Fiinpro, ABS Research
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s NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 4/2024

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

+ Trong thdng 4, ching t6i du bdo thi trudng chung di vaio vling rui ro diéu chinh  Thuc t€, VNIndex trong thdng 4 dé dién bién nhu chidng t6i du bdo. VNIndex déng

ngdn han vé cdc moéc hd trg (1) 1250 — 1260, (2) 1210 - 1230 va (3) 1150 —  cla gidm 74,57 diém, gidm -5,81% so véi cudi thdng trudc vé méc 1.209,52 diém.

1160. Chdng téi khuyén nghi nha dau tu uu tién thodt khdi vi thé giao dich ngdn  Diém s6 thi trudng cd Itc lui vé mic thdp nhét1166 diém trudc khi héi phuc. .

han, ha ty trong cdc vi thé giao dich trung han. Chung téi dé xuat nha dau tu K&t qué danh myc céc cé phidu ching tai khuyé&n nghi dugc tng hop tai trang

xem xét gidi ngén khi thi trudng diéu chinh vé méc Hé trg 2 va Hb trg 3, vdi cdc cau
c6 phiéu cé KQKD Q1 tich cuc va dang cd tin hiéu tich Ity theo m6 hinh trén biéu

dé tuan.

Chisd VNINDEX - W = 0128237 H1283.90 L1285.12 C1288 25 ~15.84 (~1.23%)

by ftfﬂ'_f%'-'ﬂll\x

I“ I—H* UL

T

012 Thing 3 ThangMam  Thang 6 ThingTam  Thingd Thing 11 2023 Thang Hai Thang 4
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 04/2024
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI TRONG BAO CAO CHIEN LUGC THANG 04/2024

100% c6 phi€u cham vung gid mua dé xudt

Ty sudt 1Gi/16 thuc hién cd danh muc la -2,7% theo gid cudi thdng 4, gidm it han muc gidm chung cta thi trudng.

Nh& déu tu chua bdn cdt 16 theo khuyén nghi van cé thé tiép tuc NAM GIU cdc ¢ phi€u ndy trong thdng 5/2024.

Gid thap nhat

STT Ma c6 phiéu Gldl;cg:)nc%(‘ly LEN ?(ISGTUG el cham trong vung & r(Pl.:f) oS GldzrrzTuz;léu Gid cat 16 4/26/2024 Tén%{/o()ilém Ghi chua
1 ANV 34.50 33-34 34.0 38 46 325 28.70 -4.4% C4t 16
2 DCM 35.55 34.3-35 343 42 n/a 33.0 30.70 -3.8% Cét 16
3 DXG 20.30 18.3-19.9 185 25 27 18.0 16.15 -2.4% Cat 16
4 GAS 82.10 79-82 79.2 90 98 77.0 73.50 -2.8% Cat 16
5 HAH 42.80 41-43 41.0 49 54 40.0 41.20 0.5%

6 HDG 29.60 28.6-29.4 28.6 35 43 28.0 26.65 -2.1% Cét 16
7 KBC 34.15 32-33 33.0 37 43 31.0 29.00 -6.1% Cat 16
8 PVB 25.90 24-26 24.0 31 36 21.0 23.70 -1.3%
9 PVT 29.05 27-28 27.8 35 43 26.0 24.85 -6.3% Cat 16
10 REE 63.30 61.3-63 61.6 68 59.0 61.60
11 TCM 44.10 43-45 43.1 50 61 42.2 43.05
12 TPB 18.35 17.5-18.1 17.5 23 25 16.4 17.90 2.3%
13 VCG 25.65 25-26 25.6 29 34 233 22.15 -9.0% Cat 16
14 VNM 68.10 67-68 67.0 71 76 65.0 65.00 -3.0%

Trung binh -2.7%
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Cdc yéu té vi mé: Thi trudng budc sang thdng 5/2024 vdi nhiéu anh hudng cua  Tuy nhién van con nhiéu khé khdn vdi cdc chi sé vi mé quan trong nhu:

cdc tin tlc tiéu cyc nhiéu hon tich cuc. Cuthé: > (i) MUc chénh léch Iai suat USD — VND vén rat Ién, ti€p tuc gdy dp luc cho ty

 Trién vong Fed ha I@i sudt ngay cang xa v&i. Tdng trudng kinh t& My chdm
lai, trong khi lam phdt lién tuc tdng cao hon du kién, khién kinh té My cé nguy
g rdi vao tinh trang dinh lam. Lénh dao Fed dd xdc nhdn sé can thém thdi
gian trudc khi ha 1@i suat, dm chi rdng sé chi ¢ 1 lan ha 1@i sudt vao cudi

ndm nay hodc thdm chi sang Quy 1/2025.

« Trung Qudc tiép tuc chim trong suy thodi tU mot bong béng bét ddng sén
khéng 16, nay dd lan sang nganh tai chinh. Trong khi d6 sdn xudt tai EU va
Anh van thu hep. Diém sdng ld EU va Anh dang tich cuc trong tién trinh
gidm lam phdt, ddc biét khi CPI cla EU chi con 2,4%, rét sdt véi mic muc
tiéu. ABS cho réing gan nhu chdc chdn ECB sé ha IGi sudt trudc Fed, lan dau

tién ké tir khi déng tién chung chau Au ra ddi.

« Cdc cubc xung dbét I16n trén thé gidi van chua cho thay héi két, khi mdi day
nhdt Israel d& ti€n vao Rafah — thanh tri cu6i cung cha Hamas tai ddi Gaza
trong khi chién su Nga — Ukraina du bdo kéo dai. ABS du bdo chudi cung Ung
toan thé& gidi sé chua thé hoi phuc trd lai trong tudng lai gan va gid dau ti€p

tuc neo cao, tdc ddng tiéu cuc dén lam phdt toan cau.

 Tai Viét Nam, ty & gidi ngén dau tu céng toan quéc van dudc gilt 8 mdc cao
va déng vai trd quan trong trong viéc thdc day nén kinh té€, nguén vén FDI
duy tri tdng trudng manh, PMI san xudt tiép tuc dugc duy tri trén mic md
rong la nhiing diém sdng trong bdi cdnh toan thé gidi dang gdp kho khdn.

gid. M&c du NHNN dd bdt dau dung dén du trir ngoai té dé phan ndo gidm suc
ép ty gid, tuy nhién vén chua thuc su cé hiéu quad. Vdéi uu tién chinh sdch tién té
duy tri 18i sudt thép, chung téi cho rdng dp luc ty gid tdng trong cdc quy tdi
van & muc cao va thidc day dong vén ngoai dich chuyén ra khai thi trudng Viét
Nam. Dong tién nbi vi thé du kién sé ti€p tuc la dong tién chi dao mua rong

trén thi trudng.
(i) CPI tdng cao trong thdng 4 cha yéu do nguyén nhan chi phi déy.

(iii) Ap luc t&ng ty gid tif chinh sdch tién té trdi chiéu cla Viét Nam va MY, cong
véi yéu 16 lam phdt tdng cao tré lai cing gdy dp luc tdng mdt béng Idi sudt

huy dong.

Vé mat dinh gid, véi muc tdng Igi nhudn udc téing +21,5% svck trong Q1/2024,
P/E clia VN-Index d& gidm tU mic 15,0x cudi thdng 3 xuéng 13,7x cudi thdng
4. Tuy nhién, diéu ndy dudng nhu da dudc phdn dnh vao gid trong thdng 4 do
héu hét cdc doanh nghiép dd céng bé két quéd kinh doanh quy 1 va ké hoach
cd ndm trong dai hoi c6 dong. Do vdy, trong thdng 5, thi trudng sé tép trung su
chu y vao théng tin vi mo nhu déng thdi cta cdc NHTW 1dn, lam phdt, ty gid,
ky hop Quéc héi lan thd 7 khéa XV khai mac ngay 20/5/2024, hay tin tic vé

cdc vu dn tham nhiing bi diéu tra, xét xt.v.v.

Thi trudng chiing khodn Viét Nam dd mét lan nifa 18 hen véi KRX khi qud trinh

dp dung dd bi hodn vao ngay giao dich cudi cung cla thdng 4.
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Vé yéu t6 Phan tich ky thuat:

Thi trudng trdi qua qud trinh diéu chinh tUr dau thdng 4 véi bién d6 tiéu chudén
120 diém vé méc 1166 diém. Su diéu chinh dién ra & hau hét cdc nhém c6 phiéu
vdi muic gidm gid trung binh ~15%. Nhip diéu chinh dién ra nhanh chéng vé méc
dudng trung binh trugt MA200 ngay, sau d6 dién ra qud trinh thi trudng héi
phuc +3,7% tU mic ddy dén cubi thdng. Yéu t6 phan héa khd rd trong nhip hoi
phuc nay, véi su dan ddt chd yéu cta nhém cé phi€éu vén hda 16n va cdc cb
phi€u cé trién vong két qua kinh doanh vugt tréi. Diém trif la thi trudng héi phuc
véi thanh khodn thdp, trung binh dudi 17 ngan ty déng/phién.

Xu hudng trung han: VN-Index phuc héi tiém cdn MA10 tuén véi khéi lugng giao

dich thé@p haon trung binh. Do d6, d& héi phuc chua bén viing trong xu hudng

trung han.

Xu hudng ngdn han: VN-Index da diéu chinh vdi bién dé réng 120 diém, sau dé

héi phuc déng clra thdng 4 trén MA10 ngdy. Thi trudng can cé su cdi thién tich
cuc han cla khéi lugng giao dich mdi cé thé ddnh gid vé yéu té déng pha gitia

xu hudng ngdn han va trung han caa thi trudng.

Cdc vung hé tre va khdng cu:

* Khdng cy 1: 1250 - 1270 « HAtrg 1: 1180 - 1166
* Khdng cy 2: 1287 - 1293 « H&trg 2: 1130 - 1080

* Khdng cy 3: 1305 - 1315

Chung t6i du bdo dién bién VN-Index trong thdng 5/2024 nhu sau:

* Kich bdn 1 — xdc sudt thép: Trong kich bdn tich cuc, trong ngén han, thi trudng

chung tiép tuc d&a héi phuc vdi khéi lugng giao dich cdi thién dan. Chi sé tiép tuc
héi phuc Ién téi vung Khdng cu 2 va Khdng cu 3 véi su dan dét cda nhém cé
phi€u vén héa I6n v nhédm cd phiéu gilt da téng trudng trong 3 tuén via qua.
Ddu hiéu xdc nhén cho kich ban nay la khi két thic tuan giao dich thd 2 cla
thdng 4, VN-Index ndm trén MA10 tudn (~1246 diém). Ngudc lai, néu gid tiép tuc
tdng tdi vung khdng cu nhung khéng cé su déng thudn clta khéi lugng, déng
lugng tding gid sé khéng bén viing va thi trudng tiém an rdi ro xudt hién yéu té
phan ky dan dén pha diéu chinh ti€p theo. Do dd, nha dau tu cadn quan tdm chdt
ché cdc vi thé giao dich ngdn han khi thi trudng di vao vung khdng cu dé xudt &

trén.

+ Kich bdn 2 - xdc sudt cao: Qud trinh héi phuc ky thuét dién ra khéng cé su dong

pha trén cdc khung giao dich v& chua cé su dong thudn cla gid tdng kém theo
khéi lugng giao dich cdi thién tich cuc. Hién tai chi s6 VN-Index dang tiém cdn
dudng MA10 tudn la khdng cy manh, nén tiém én rdi ro do yéu té tém ly dao

dong rat manh sau khi thi trudng dd diéu chinh nhip dau tién trong thdng 4.

J kich ban nay, thi trudng sé tiép tuc diéu chinh nhip thi 2, hoain thanh két cdu diéu
chinh trung han véi téng bién d6 160 (+/-) diém tinh tU ving dinh, trong 8-9 tuan
tiép theo. Nha dau tu nén luu y quan sdt vung 1130-1080 I vung hé trd xu hudng

quan trong.
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Nguén: ABS Research

Khuyén nghi:

Vi 2 kich ban dé xuét & trén, nha dau
tu dang cé vi thé giao dich ngén han
can quan sdt tin hiéu phan Ung cda thi
trusng khi VN-Index khi tiém cdn cdc
ngudng khdng cu ctia 2 kich bdn trén,
s@n sang thodt vi thé khi xudt hién dp
luc cung gia tdng khi thi trudng di vao
vung khdng cy, ddnh déu héi phuc ky
thudt that bai,

D6i véi nha dau tu trung han- dai han
(mua tai vung VN-Index 1020-1040),
nén tiép tuc ndm gill c6 phiéu va quan
sdt vung khdng cu quan trong tiép

theo cla VN-Index.

Danh sdch cdc mé c8 phi€u chung toi
khuyén nghi xem xét gidi ngan khi thi
trudng diéu chinh vé méc Hé trg 1 va
H6 trg 2 trong cdc nganh Dién, Xudat
khéu, Ngén hang, Cong nghé - Vién
thong, BBS KCN, Chdn nubi dudc trinh

bay & trang sau.
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5/7/2024

Gid

hién tai

Ving gid Gid muc Gid muc

mua dé

xuét

tiéu 1
(TA)

tiéu 2
(TA)

Gid muc Gid cét

tiéu (FA)

16

L&i/L6 ky
vong tu
gid mua

Ludn diém déu tu

REE

65.0

56-63

68-70

82-85

73.2

53.0

21.4%

e Trién vong Igi nhudn ndm 2024 du bdo tich cuc khi:

- Mdng ndng lugng du bdo cé thé sdng stia hon nédm 2023 khi: 1) Mdng thay dién cé thé
sé cdi thién hon trong ndfa sau ndm 2024 khi tdc déng cda El Nino gidm bdét va hién
tugng La Nina dan quay trd lai; 2) Mdng N&ng lugng tdi tao (NLTT) du bdo van & muc
6n dinh. 3) Trong khi d6, mdng nhiét dién than du bdo sé& dudc tdng cong sudt huy
dong trong thdgi gian thay dién bi dnh hudng bdi El Nino.

- Mang BDS du bdo dot phd vdéi su gép mdt cla E-Town 6 va Du dn Khu dan cu B6
Xuyén, Thdi Binh (The Light Square).

- Mang cg dién lanh du kién tdng trudng manh, tép trung cdc du dn dau tu céng, ddc
biét & cdc du dén ha téng trong diém cé vén NSNN.

- Chi phf I&i vay gidm do gidm du ng vay v& mdt béng |@i sudt thdp.

- Bén canh dd, mang nudc va mang cho thué van phong du bdo van ti€p tuc 6n dinh.
e Chung t6i dy phdéng doanh thu & LNST cua c¢6 déng Céng ty me ndm 2024F cla REE
du kién dat 10.285 ty déng (+20% svck) & 2.735 ty dong (+25,1% svck). EPS & BVPS
2024F du kién dat 6.676 déng/cp & 47.886 dong/cp, tuang Ung 2024F P/E va P/B dat
9,7 lan & 1,3 lan tai muc gid giao dich hién tai.

VSH

47.8

41-46

52-56

60

49.8

42.0

26.8%

e Hién tugng thdi tiét El Nino dd dnh hudng t6i KQKD cla VSH cling nhu cdc DN thay dién
trong ndm 2023 va Q1/2024. Tuy nhién, ching t6i cho rdng KQKD cta VSH sé dudc cai
thién trong ndfa sau clia ndm 2024 khi hién tugng La Nina sdm quay trd lai tir Q3/2024.

e Ching t6i dy phéng LNST cda DN trong ndm 2024 c¢6 thé dat 1.093,4 ty dong (+10%
svck), EPS 2024F du kién dat 4.628 d/cp, tusng Ung muic P/E 2024F dy kién dat 10,3x 1&n
tai mdc gid hién tai. BVPS 2024F du kién dat 22.078 d/cp, tudng Ung P/B 2024F duy kién
dat 2,2x 1an tai gid hién tai.

VCS

66.9

63-64

71-72

77-81

N/A

59.0

12.7%

¢ VCS ghi nhéin doanh thu va LNST Q1/2024 lan lugt la 1.075 ty (+3,95% svck) va 205 ty
(+7,7% svck). Kich ban trién vong phuc héi tai thi trusng BDS, xdy dung dén dung My sé
I y&u 16 kéo nhu cau tiéu thu dé cla VCS dudc héi phuc trong thdi gian téi do doanh
nghiép cé ty trong xudt khéu chiém téi 70% sdn lugng téng xudt khdu tdi khu vuc thi
trudng Bdc My. San lugng dd nhan tao My nhdp tir Viét Nam ndm 2023 dat 3,6 triéu m2
(+10,2% YoY); tusng duacng ty trong 20,4%; tdng 4,3 dpt so vdi thuc hién ndm 2022.

e Tai thi trudng néi dia, du bdo tiép tuc tdng trudng tich cuc, tép trung phén khic trung va
cao cdp trong béi canh thi trudng BDS va xdy dung trong nudc vén con nhiéu khé khdn.
VCS sé dudc hudng Igi va sén lugng tiéu thu ndi dia 2024F dudc dy bdo tdng trudng tich
cuc 16% trong ndm nay.
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Vung giad Gid muc Gid muc
mua dé  tiéu 1 tiéu 2
xudit (TA) (TA)

LGi/LG ky
Gid cét 16 vong tu Ludn diém déu tu
gid mua

Gid
hién tai

Gid muc
tiéu (FA)

5/7/2024

Lgi nhuén PTB dugc du bdo khéi sdc va trién vong nhd vao cdc hoat déng chinh:

- Mdng gb ky vong cdi thién tlr gitta ndm 2024 khi nén kinh t& My va thi trudng bat déng sdan
héi phuc. PTB xudt khdu han 90% t6ng doanh thu méng gé, trong dé chi yéu la thi trudng
M$ nén hoat d6ng mdéng kinh doanh doanh nay dudc ddnh gid la trién vong hon cé khi cdc
chi s6 kinh té tai My dang cé dau hiéu tich cuc.

- Mang dd thach anh nhan tao mang lai déng luc tdng trudng. Béi véi mang dd, PTB da tdng
cdng sudt nha mdy dd thach anh nhén tao. Trong ndm 2023, PTB dd thuc hién déu tu giai
doan 2 tai Déng Nai véi 225.000 m2/ndm va di vao hoat dong cudi ndm 2023, ndng téng
cdng sudt 1én 675.000 m2/ndm (tdng 50% cbéng sudt so véi ndm 2022). Béng thdi nhu cau s
dung cdc san phdm dd 6p ldt cling dugc ky vong tdng nha xudt khdu sang thi trusng My.

PTB 70.3 60-66 77-82 86-91 62.0 57.0 28.3%

- Tdng thu nhép hoat déng (TOI) vai LNTT 2023 lan lugt tdng 32% va 39% so vdi cung ky ndm
trude, dan dét bai thu nhép 18i, phi va cdc hoat ddng khdc tdng trudng dn tugng.

- Techcombank l& ngén hang Viét Nam déu tién dugec Moody's néing trién vong x&p hang vao
n&m 2024. Md&c du van tén tai rdi ro tin dung do cdc khodn trdi phiéu dugc gia han téi nédm
2025 nhung Moody’s cho réng, rui ro tin dung clia Techcombank lién quan dén cdc khodn

TCB 47.9 38-44 48-50 54-56 49.4 41.0 26.3% cho vay bat déng sén sé& dudc 6n dinh trong 12-18 thdng sdp tdi, dudc hudng Igi tif su phuc

héi cla thi trudng bét ddong san va nhu cu mua nha tdng.

- Chung t6i du phéng LNTT cdia DN trong ndm 2024 cé thé dat 27.660 ty dong va hoan thanh
102,4% ké& hoach ndm, EPS 2024F du kién dat 5.739 d/cp. BVPS 2024F du kién dat 39.870
d/cp, tuong Ung P/B 2024F du kién dat 1,2x 1an tai gid hién tai.

- Tinh dén hét quy 1/2024, LNTT hgp nhét cia ngdn hang dat 4,9 nghin ty déng. Ty 1é ROE
cla ACB & muc 23,4%, ti€p tuc dan dau thi trudng vé muc dé hiéu qud. Ty 1& ng x@u & muc
1.4%, thdp trong nhém cdc NH tu nhan. Ngdn hang dang cho thdy tdm nhin 1én vé tinh bén
viing khi tép trung phdt trién ESG ma gan ddy nhat 1a théng qua géi tin dung xanh, bén canh
ACB 27.7 26-27.2 33.0 N/A 32.1 24.0 26.9% viéc dau tu manh cho céng ty con I CTCP Ching khodn ACBS cho thdy tham vong I6n cla
ban Ianh dao.
- Chung t6i du phéng LNTT cla ACB trong nédm 2024 c6 thé dat 22.450 ty dong (+13% svck).
EPS 2024F du kién dat 4.394 d/cp. BVPS 2024F duy kién dat 19.570 d/cp, tudng Ung P/B
2024F du kién dat 1,41x 1an tai gid hién tai.
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VGI

Gid
hién tai

69.0

Vung gid Gid muc Gid muc

mua dé

xuét

55-61

tiéu 1
(TA)

73.0

tiéu 2
(TA)

76

Gid muc
tiéu (FA)

N/A

L&i/L6 ky

Gid cGt 16 vong tu

49.0

gid mua

32.7%

Ludn diém déu tu

- Thudc top 10 cdc doanh nghiép trén thi trudng chiing khodn Viét Nam cé gid tri vén héa cao
nhat, VGI ti€p tuc khéng dinh vi thé cia minh khi ding s6 1 vé thi phan tai 6 thi trudng Chau
A nhu Campuchia, Lao, Bong Timor, Myanmiairr,....

- Doanh thu bdn hang va cung cdp dich vy ndm 2023 dat 28,212 ty déng, tdng 19,4% svck.
LNST c8 dbng cébng ty me ndm 2023 dat 622,5 ty dong, -25,4% svck.

- Chung t6i ky vong VGI sé but phd trong dai han nhg chién luge dp dung cdng nghé mdi vao
hoat déng kinh doanh, ndng cao chdt lugng ky thuét cling nhu phdt trién ha tang CNTT
trong ndm 2024, uu tién tai cdc thi trudng Chéu A. Trong dé, doanh thu thudn tai khu vuc
nay trong n&m 2023 chiém 48% t6ng DT vdi 13,69 nghin ty déng. Ngodi ra, mdng dich vu
vién thong truyén théng tiép tuc déng vai trd chd dao cho KQKD cta VGI. Doanh nghiép bt
déu thu hoi dugc ng ti cdng ty con Mytel tai Myanmar.

CMG

48.5

43-45

53.0

N/A

N/A

38.0

23.3%

- L& doanh nghiép cung cép dich vu céng nghé théng tin - vién théng I6n thd 2 tai Viét Nam,
CMG ddt muc tiéu day tham vong giai doan 2023 - 2025 trd thanh doanh nghiép toan cau
véi doanh thu ty USD, cung cdp dich vu chuyén d6i s6, dién todn ddm méy va Saas.

- B6n linh vuc mii nhon dau tu cia CMG la: Ha tang s6, Gidi phdp céng nghé, Kinh doanh
Qudc té va Nghién clu & Gido duc..., déu sé& dugc ddy manh phdt trién nhdm hién thuc hda
tham vong trd thanh Tap doan quéc té vdéi téc dd tdng trudng doanh thu binh quén trén
25%/nd&m trong giai doan 2023 — 2025 sdp tdi.

ELC

23.1

20-21

25-29

45

N/A

19.0

25.0%

Ndm 2023, ELC d& ki két rét nhiéu hgp dong I6n va ndm 2024 14 Idc doanh nghiép sé thi céng

cdc hgp déng dé:

(i) Du d&n Hé théng gidm sdt va diéu khién giao théng théng minh (ITS) cho cao téc Bdc Nam:
Hién dang dudc thi diém trén thanh phén cao té¢c Nha Trang — Cam L&m (thubc du dn cao
t8¢c Bdc — Nam phia Déng giai doan 2017 - 2020) vdi téng gid tri hgp déng gan 350 ty
déng. Chinh pht da cé ké hoach dp dung hé théng ITS trén todn bd ha tang cao toc cla
Viét Nam va ELC o mét trong nhiing doanh nghiép da kinh nghiém xay dung Idp dat hé
théng cling nhu trinh d6 ky thudt dé nhén thau trong 2024. (Bén canh FPT IS va Viettel
Construction).

(i) Du d&n Nang céip hé théng mang truyén ddn DWDM cho Viettel Group: Du kién sé& dudc
hodan thanh trong ndm 2024 nay va du kién dem lai doanh thu khodang 330 ty déng cho
ELC.
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BAF

Gid
hién tai

28.5

Vlng gid Gid muc Gid muc

mua dé
xuéit

25-27

tiéu 1
(TA)

30-33

tiéu 2
(TA)

37

Gid muc
tiéu (FA)

26.5

L&i/LS ky

Gid cat 16 vong tu

23.0

gid mua

20.0%

Ludn diém déau tu

- Doanh thu va LNST cbéng ty me cla BAF trong Q1/2024 1an lugt dat 1.292 ty déng (+58%
svck) va 120 ty dong (tdng 40 lan svck). Gid heo hgi tdng manh trong Q1/2024 nhd dip Tét
Nguyén Ddn va nhu céu héi phuc d8i véi mdat hang thuc phém dé gidp két qud clia BAF tding
trudng tich cuc so vdi cung ky. Vdi két qud nay, BAF da dat 23% ké hoach vé doanh thu va
39% ké& hoach vé LNST so vdi ké hoach ky vong dat ra trong ném 2024.

- Chung téi cho rdng két qua kinh doanh cta BAF trong ndm 2024 sé& ghi nhdn tdng trudng
tich cuc han so vdi cung ky nhd ky vong gid Ign hai trung binh héi phuc khi séic mua cua
ngudi tiéu dung tdng tré lai d6i véi mat hang thuc phdm thiét yéu. Thém vao dd, gid TACN
dau vao du kién tiép tuc & muc thdp trong thdi gian tdi gitip BAF ti€p tuc cdi thién dudc bién
Igi nhué@n gop trong ndm 2024.

GVR

315

26-28

35.0

38

39.6

24.0

34.6%

Trién vong clia GVR c¢6 thé tich cuc hon dua trén cdc yéu té nhu:

- (i) Mang cao su cé thé tich cuc hon khi gid cao su thé gidi phuc héi tir vung thdp trong ndm
2023, bén canh dé la nhu cau tiéu thu cao su cta Trung Quéc tdng manh;

- (ii) Mang BBS KCN clia GVR c¢6 nhiéu tiém nding trong tudng lai nha quy dat trong cao su 1én
- ¢6 nhiéu co héi dé chuyén déi thanh dét KCN. Hién tai GVR dd nhdn dudc quyét dinh chdp
thudn chuyén déi dat & 3 dia phusng gébm Téy Ninh, Ba Ria - Viing Tau va Binh Phudc vdi
téng dién tich khoang 25.000 ha;

- (i) Tinh hinh t&i chinh ctia GVR 8n dinh clng vi thé doanh nghiép dau nganh dam bdo kha
ndng trién khai cdc du dn clia doanh nghiép.

SzC

42.1

39-40

57.0

43

37

46.2%

- KQKD Q1/2024 cla SZC téng trudng manh so véi Q1/2023 khi doanh thu dat 213 ty déng
(tdng 2,49 lan svck). Trong dd, doanh thu tur cho thué dét céng nghiép dat 193 ty déng (tdng
6,35lan svck) chd yéu dén ti hgp dong cho thué cda Sonadezi Corporation va mot phan tu
cdc nha dau tu nho (dién tich cho thué tir 1-2ha). Theo d6, LNST dat 65 ty dong (tdng 4,55
lan svck).

- SZC c6 nhiéu Igi thé vdi dién tich dat KCN s&n sang cho thué con lai 16n véi hon 400ha, gid
cho thué tai KCN Chéu Duc (Ba Ria — Viing Tau) cé nhiéu ky vong tdng trong tuang lai khi
muc gid cta doanh nghiép mdi chi dat 80USD/m?2 (thdp hon gid trung binh khodng 120-135
usD/m?2).
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén céc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi di€ém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung clia Cong ty C6
phan Chiing khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khong cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp thong tin cho cdc t6 chdc dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 160

www.abs.vn
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Thank you!




