CTCP TAP POAN PAN (PAN) Bdo cdo cdp nhdt KQKD

Trinh Thu Trang K&t quad kinh doanh Quy 3 khdi séc

Email: trang.trinhthu@abs.vn

THONG TIN CG BAN

Nganh : Thuc phdm
Ngay bdo cdo :01/11/2023
Gid hién tai (VND/CP)  :17.700

Gid muc tiéu (VND/CP) :N/A

Vén héa (Ty VND) :3.699
SLCPLH (CP) : 208.958.750
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Nguén: ABS Research

CHi SO TAI CHINH

Chi tiéu Q3/2022 Q3/2023
Tdng trudng DTT (%) 40,3% 3,3%
Tdng trudng LNST (%) 43,3% 78,2%
Bién LNG (%) 18,5% 18,6%
Bién LNST (%) 4,0% 5,2%
ROA (%) 4,0% 4,0%
ROE (%) 7,8% 9,6%
Ng vay/VCSH (lan) 0,64 1,09
EPS (VND/CP) 256 457
BVPS (VND/CP) 33.070 36.364
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Doanh thu Q3/2022 c6 su tdng trudng so véi cung ky trong bai canh con nhiéu
khé khan. Cu thé, doanh thu hdp nhét cia PAN dat 3.703 ty dong (+3,3% svck),
LNST clia c6 déng cdng ty me dat 99 ty dong (+78,2% svck), tdng dan theo quy
tUr dau ndm 2023. Trong dé:

o Mdng néng nghiép:

»  Giong cdy trong va gao: Doanh thu NSC dat 423 ty déng (+37,3% svck);
LNST dat 28 ty dong, bdng vdi cuing ky ndm trudc. Trong dd, mang gao
xudt khdu téng +30% svck v& mdng giéng cdy trong tdng +45% svck.
Bién Igi nhudn gbp (LNG) giam ti 31,5% trong Q3/2022 xudng 27,2%

chu yéu do bién LNG mang gao giam khi gid théc dau vao téing cao.

> Noéng dugc: Doanh thu dat 742 ty dong (-5,7% svck), LNST dat 66 ty
déng (+11% svck). VFG bdn hang tap trung vao cdc khéch hang uy tin,
c6 suc khoe tai chinh 6n dinh va khé ndng thu héi tién cao thay vi bdn
hang khuyé&n mai nhu cdc ndm trudce khién doanh thu va chi phi cuing
gidm. Bén canh d6, VFG c6 thém cdc hgp dong phén phéi san phdm
mdi véi Syngenta, dong thdi gid vén gidm nhdg ty gid va chi phi nhép
hang dau vao gidm. Bién LNG dat 23,6%, bién Igi nhuén rong dat 8,9%,

tdng so vdi muc 7,6% cua cung ky nhd vao viéc giam dudc cdc chi phi.
o Madng thuy sén:

»  Linh vuc kinh doanh tém cla tdp dodan cé su phuc h6i khd ré rang. FMC
dat 1.793 ty dong doanh thu (+2,3% svck), 82 ty dong LNST (+6,1%
svck). Coéng ty cho biét vung nudi tdm mdi va nha mdy mdi dé di vao
hoat dbéng, udc tinh cong sudt nha mdy dat 70%. Dy kién FMC sé thda
nudi toan bd 100% vung nudi tdm vao cudi ndm nay nhém nang cao
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cbng sudt nudi tréng san xudt.

>  Tuy nhién, mang cd tra van con nhiéu khé khén. ABT ghi nhén doanh
thu dat 134 ty dong (-16,5% svck), LNST dat 14 ty déng (+14% svck)
nhd chi phi bdn hang gidm manh (gid cudc container gidm sdu svck) va
chi phi tai chinh tdng +75% svck. Theo ban I&nh dao, 9T/2023, doanh
thu hang gid tri gia tdng cd tra tdng +40% svck, cong ty cling dang

chuyén dich co cdu sang mgt hang nay nhém cdi thién bién Igi nhudn.
o Mang bdnh keo, thuc phém:

» BCC dat 428 ty dong doanh thu (+7,2% svck), 23 ty dong LNST (+6,2%
svck). Bién LNG tdng tur 32,5% trong clung ky ndm trudc 1én 36% nhd
viéc ch ddng qudn ly chi phi dau vao. Céng ty 1én chién lugc thiét ké
mau md bao bi bdnh trung thu va ky trude cdc don hang nhép khéu

nguyén vt liéu (tring, bdt mi...) gidp gidm thiéu gid thanh san phém.
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> Trdilai, LAF dat 92 ty dong doanh thu (-11% svck), 5 ty déng LNST (-

13% svck). Doanh thu sut gidm chinh la do tdc déng tu thi trudng Trung

Quéc.

Lily k& 9T/2023, PAN ghi nhén doanh thu dat 9.008 ty dong (-7,7% svck), LNST
c6 déng céng ty me dat 201 ty déng (-13% svck). V& cd cdu doanh thu, mang
thay sdn déng gdp 47%, mang néng nghiép déng gép 38%, thuc phdm déng
gop 15%. V& Igi nhudn, mdng néng nghiép mang lai Igi nhuéin t6t nhat vdéi 300
ty dong, theo sau dé I mdng thiy sdan véi 265 ty dong va mang thuc phém la
55 ty dong.

Ng vay duy tri § muic tuong ddi cao. PAN ddy manh hoat déng vay vén tif quy
2 ndm nay, hién doanh nghiép dang vay t6i da han mudc dé phuc vu cho nhu cau
vén sdn xudt kinh doanh. Téng nd vay cda PAN tdng ddng ké +87% svck lén
8.714 ty dong. Trong dd, ng ngdn han dat 8.511 ty dong (+82% svck), ng dai
han tdng tUr 3 ty déng Ién 203 ty déng (do phdt hanh khodn trdi phi€éu 200 ty
doéng). Hé s6 D/E tdng tu muc 0,64x (Q3/2022) 1én 1,09x.

Vé cd cdu tai san, PAN hién sé hitu 864 ty dong tién va cdc khodn tuong dudng,
chiém 4% t6ng tai san. Dau tu tai chinh ngén han dat 6.976 ty dong, tudng Ung
36% tdi sdn, chd yéu 1 6.670 ty déng chiing chi tién gui clia cong ty me. Khodn
phdi thu ngdn han dat 1.657 ty déng (-17% svck), cong ty trich 1&p 55 ty du
phong phai thu ngdn han khé doi. Hang tén kho dat 3.747 ty dong (+16% svck),
Ung vdéi 19% tai sdn. Bt déng san dau tu tdng tir 37 ty déng trong ndm trudc
lén 412 ty dong. Téng tai san cda PAN dat 19.329 ty dong (+36% svck).

Pdnh gid vé trién vong clia PAN:

o Mdng néng nghiép: Day sé tiép tuc Il mang kinh doanh dudc ky vong cua
PAN trong b8i canh nhu cau van duy tri 8 mdc cao. Quy 4 cling I& quy cao
diém vé nhu cdu vét tu ndng nghiép (gidng, thudc bdo vé thuc vat, phan
bdn). NSC ciing d& chd déng tich trir hang ton kho nhém dém bdo cho nhu

cau tiéu thu va san xudt.

o Mang thuy sdan: Ching téi du bdo mang kinh doanh nay phuc héi chédm do
mdng tdm phdi canh tranh gay gét véi nguén tém ti Ecuador va An Pa.
Chdt lugng giéng tdm cling ld mot van dé doi véi FMC khién Igi nhuén khéng
dat dudc nhu ky vong. Ngodi ra, thi trudng xudt khdu chinh cda FMC 1a Nhét
Bdn con nhiéu khé khdn do ty gid déng Yén xuéng thép. Tuy nhién, ching
t6i nhan thay diém tich cuc la hang tén kho thay san tai cdc quéc gia nhép
khé&u dang & mdec rat thdp, du bdo nhu cau tiéu thu sé phuc héi trong nla
dau ndm 2024.

o Mdang thuc phdm déng géi: Ching t6i cho réing mang bdnh keo va cdc loai
hat déng gdi sé cé su khai séc nhd vao nhu céu tdng tdp trung cho cdéc dip
I&, Tét trong quy tdi.

Pinh gid: PAN hién dang dudc giao dich vdi P/E va P/B hién tai 8 midc 12,7 va

0,8.
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KET QUA KINH DOANH QUY 3/2023 VA 9 THANG DAU NAM 2023

Chi tiéu (Ty déng)

Q3/2022

Q3/2023

%YOY

Doanh thu thuén

Lgi nhudn gop

Bién LN gdp

Chi phi BH & QLDN

Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT
Doanh thu tai chinh

Chi phi tai chinh

Chi phi Idi vay

Lgi nhudn thuén tir HBKD

L&i/l6 tir cong ty lién doanh, lién két
Lgi nhudn trudc thué

LNST sau Igi ich c6 déng thiéu sé

Bién LN rong
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177
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4,0%

3.703

688

18,6%

(474)

12,8%

178

(174)

(133)

220

218

99

52%

3.3%

3,5%

-1,1%

179,9%

120,5%

196,8%

26,8%

-30,0%

23,1%

78.2%

97/2022 97/2023
9.756 9.008 -7.7%
1.846 1.663 -9.9%

18,9% 18,5%
(1.288) (1.135) -11,8%

13.2% 12,6%

242 426 76.4%
(266) (427) 60,3%
(184) (340) 84,5%

542 534 -1,4%

8 7 -128%

642 534  -169%

232 201 -133%
5,5% 5,1%

Nguén: BCTC doanh nghiép, ABS Research
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Khuyén cdo

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hainh bdi Trung tdm Phén tich - Cong ty C8 phdn Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc nguén dugc cho la ddng tin cdy vao thai diém cong bs. Cdc ngudn tin nay bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng ndi c6 phi€u dugc phan tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc cong bé

clia cdng ty, thong tin dugc cong bo rong rdi khdc va céc théng tin theo nghién clu ctia chidng toi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu cta ABS tham khdo va khéng mang tinh chat mai chao
mua hay bdn bét ky ching khodn ndo dudc thdo ludn trong bdo cdo. Céc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh ddc [ap vé théng tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu déau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu céu dau tu cda minh, tham khdo y kién tu van tur
cdc chuyén gia vé cdc van dé quy pham phdp ludt, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bét ky giao dich
ndo vdi c6 phiéu cla (cdc) cong ty dugc dé cp trong bdo cdo. ABS sé& khdng chiu trdch nhiém déi vdi bat ky tén thdt tai chinh
ndo hodc bét ky quyét dinh ndo dudc thuc hién trén cd sé thdng tin dudc trinh bay trong bdo cdo nay. Ban bdo cdo nay 1 san
ph&m thudc sd hitu cta ABS, ngudi sir dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa d6i, dang tdi lén cdc phuong tién

truyén thong ma khéng cé su déng y bdng vdn ban cta ABS.

Khuyén nghi c6 phiéu

MUA Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu tir 15% trd 1én

KHA QUAN Khd ndng sinh I8i ctia c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khd ndng sinh I8i ctia c6 phiéu ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khd ndng sinh 18i ctia cé phi€u ndm trong khodng tur -15% dén -5%

BAN Khd ndng sinh I8i clia c6 phiéu thdp hon -15%

Khuyén nghi déu tu dugc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién clia c6 phiéu, dudc tinh bd&ng téng cla (i) chénh léch phén
trédm gilta gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi di€ém cdng bd bdo cdo, va (i) ty sudt cd tdc du kién. Trur khi dugc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Céng ty C6 phan Chung khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Céu, Bong Da,

Dién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich
Dién thoaqi: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Ndng lugng, Xay 1&p, VLXD
L& Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi md, Tai chinh
Lé Thu Huyén - Chuyén vién

Email: huyen.lethu@abs.vn

Bdn Ié, Thuc phdm, Hang tiéu dung
Nguyén Phudng Thdo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Héa chdt, Dét may, Hang céng nghiép
Trinh Thu Trang - Chuyén vién

Email: trang.trinhthu@abs.vn

BBS ddn cu, VLXD
Pham Héng Trudng - Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn
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Ha Nai

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT vé Chién lugc thi truéng
Pdng Xuén Luu - Gidm déc

Emoail: luu.dangxuan@abs.vn

D6 Thanh Trung — Phé Gidm déc

Email: trung.dothannh@abs.vn

Tai chinh, BBS KCN, Cao su
Lé Quang Trung - Chuyén vién

Email: trung.lequang@abs.vn

Logictics, Cong nghé
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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