Cdéng ty C6 phan May Séng Héng (MSH - HOSE)
“TUng budc phuc hoi”

Luéin diém dau tu

e Liiy ké 6 thang déu ndm 2023, doanh thu dat 2.179 ty déng (-20% svck).
Lgi nhudn sau thué (LNST) dat 111 ty dong, (-41% svck). V3i két qud trén,
MSH lan lugt hoan thanh 45% doanh thu k& hoach dé dé ra.

Trinh Thu Trang

Email: trang.trinhthu@abs.vn

e Chung tbi du phéng két qud kinh doanh cudi ndm 2023 va 2024 cla
THONG TIN €6 BAN MSH s& héi phuc nhe. Tuy nhién t6c d6 phuc héi tusng déi chdm do chiu

anh hudng bai nhitng yéu t6 sau:

Nganh :Hang May mdc v Nhu céu tir thi trudng MY (thi trudng chinh ca MSH) con yéu;
Ngay bdo cdo :30/10/2023 v
Gid hién tai (VND/CP) : 35.850

Gid muc tiéu (VND/CP)  : 34.600

Kim ngach xuét khdu dét may Viét Nam thu hep khodng cdch so véi
ndm trudc, ky vong phuc héi tir nén théap;
v' MSH chu trong vaio nhiing don hang FOB c6 bién Igi nhuén tét;

Ty I& téng (%) :-4,5%
v . . N N g o
V6 héa (T§ VND) .5 689 Cdc du dn nha mdy mdi giup néing cao ndng sudt cho MSH.
SLCPLH (CP) . 75.014.100 e Chung t6i du bdo doanh thu va LNST cta MSH ndm 2023 lan lugt dat
4.880 ty déng (-11,6% svck) va 287 ty déng (-23,5% svck). EPS 2023F
3 . ) I 3.595 d/cp, BVPS la 23.547 d/cp.
DIEN BIEN GIA e Trong ndm 2024, udc tinh LNST cla MSH dat 355 ty déng (+24% svck).
EPS 2024F va BVPS 2024F lan lugt 1a 4.454 d/cp va 26.501 d/cp.
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e Gid muc tiéu la 34.600 d/cp. Do gid c6 phiéu dd tiém cdn gid muc tiéu,
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| v Suy thodi kinh té& khién nhu cé@u yéu, doanh nghiép thi€u don hang.
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v' Ty gid USD/VND t&ing manh, dnh hudng I6n dén chi phi Idi vay cta

Nguén: ABS Research MSH.
CHi SO TAI CHINH ¢ Cohdi
v' Cdc don hang do6i dao nhd nén kinh t€ phuc héi nhanh hon du kién.
Chi tiéu Q2/2022 Q2/2023
Tdng trudng DTT (%) 19.7% 6.7% Bang t6ng hgp va du phdéng két qua kinh doanh ciia MSH
Tang trudng LNST (%) -22,0% -11,9% Chi tiéu (ty déng) 2021 2022 2023F 2024F
Bién LNG (%) 15,2% 12,9% Doanh thu thuan 4.748 5521 4.880 5.147
Bian LNST (%) 6.0% 5.5% Téng trudng doanh thu thuén (%) 24% 16% -12% 5%
Ldi nhuén gop 931 829 692 810
ROA (%) 9,5% 9,5% Bién Igi nhuén gép (%) 19,6% 15,0% 14,2% 15,7%
ROE (%) 20,0% 18,3% Doanh thu tai chinh 78 152 130 125
Na vay/VCSH (1an) 0,59 0,54 Chi phf tai chinh -19 -65 -74 -76
EPS (VND/CP) 1551 1.139 Chi phi bdn hang -145 -173 -149 -158
Chi phi quan ly doanh nghiép -299 -297 -244 -257
BVPS (VND/CP) 22.688 24.266 Lgi nhuén tir HDKD 546 446 355 444
L&i/16 khdc -3 -7 2 -2
Lgi nhuén trudc thué 543 439 357 442
LNST ctia Céng ty me 442 375 287 355
Ty suét Igi nhuén sau thué (%) 9% 7% 6% 7%
EPS (d6ng/cp) 8.315 4.698 3.595 4.454

Nguén: MSH, ABS Research
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Cap nhat doanh nghiép

KQKD 6 THANG DAU NAM 2023 CUA MSH

Chi tiéu 2Q22 2Q23 %YoY 1Q23 %QoQ 1H22 1H23 %YoY
Doanh thu thudn 1.445 1.542 6,7% 637  1419% 2.736 2179 -204%
Loi nhuén gép 220 199 -9,3% 75  1658% 410 274 -331%
Bién LN gép 15,2% 12,9% 11,8% 15,0% 12,6%

Chi phi BH & QLDN (136) (122) -10,4% (49)  1463% (229) (171) -25,2%
Ty Ié Chi phi BH & QLDN/DTT 9,4% 7,9% 7,8% 8,4% 7.9%

Doanh thu tai chinh 34 49 45,7% 21 1302% 52 71 35,7%
Chi phi tai chinh 8) (25) 221,8% (12)  112.6% (17) (37) 121.4%
Chi phi 1&i vay 8) (12) 54,9% (10) 19,4% (14) (22) 53,7%
Loi nhuan thudn tif HDKD 110 102 -7.4% 33 207.8% 216 137 -36.8%
Ldi nhu@n trudc thué 110 100 -8,6% 39 159,0% 217 139 -358%
LNST sau Igi ich ¢6 déng thiéu s6 97 85 -11,9% 35 1192% 188 111 -411%
Bién LN rong 6,0% 5,5% 5,4% 6,2% 5,2%

Nguén: MSH, ABS Research
KQKD Quy 1/2023 cham ddy ké tir Q3/2016. Doanh thu quy 1 ctia MSH chi dat 637 ty dong, gidm -50,7% svck; LNST dat
35 ty d6ng, gidm -66,7% svck. Bién Igi nhudn gop gidm xuéng muc 11,8% so vdi mic 14,7% cla Q1/2022 do tinh trang thiéu

dan hang trong khi van doanh nghiép vén phai chi trd cdc chi phi ¢6 dinh (nhan céng, khdu hao mdy mdc...)

KQKD Quy 2/2023 cé su khéi séc so véi quy trudc nhung vén suy gidm so véi cung ky. Doanh thu trong quy 2 cta MSH
dat 1.542 ty dong, t&ng 6,7% svck; LNST giam -11,9% so véi Q2/2022 xudng con 85 ty déng, nhung tdng 119% so vdi
Q1/2023. Bién Igi nhudn gbp gidm tir 15,2% trong quy 2 ndm trudc xuéng 12,9%.

Liiy ké 6 thdng dau ndm 2023, MSH ghi nhé&n doanh thu dat 2.179 ty déng (-20% YoY) va LNST sau Igi ich CDTS dat 111
ty déng (-41% YoY). Trong dd, doanh thu tir mang FOB va Néi dia dat 1.861 ty déng (-21% svck) va doanh thu mang CMT
dat 318 ty déng (-15% svck). Diéu nay phdn dnh két qud kinh doanh dm dam trong ndia dau ndm clia MSH ndi riéng va cdc
doanh nghiép nganh dét may néi chung. Bién Igi nhudn gbp cta 6T/2023 giam xuéng 12,6% so vdi ~15,0% cta ndm 2022,
do chi phi déu vao téng trong khi thi€u véng cdc don hang. Véi két qud trén, MSH mdi chi hoan thanh 45% doanh thu ké

hoach da dé ra.

Doanh thu tai chinh t&ng +35,7% so vdi 6T/2022, dat 71 ty dong, trong dé chu yéu la 1di tién gli 58 ty dong (+70% svck). Chi
phi tai chinh ciing ghi nhdn tdng manh +121% |én 37 ty déng do 16 chénh Iéch ty gid (téng gép 6 lan) va tdng chi phi |di vay.
Trong 5 quy gén ddy, ty trong I@i rong ti hoat déng tai chinh trong téng Igi nhuén trudc thué cta MSH téing nhd vao khodan
IGi chénh léch ty gid (trong 6T cudi ndm 2022) va Idi tién gui (trong 6T dau ndm 2023).

Doanh thu - Lgi nhuén theo tiing ndm cia MSH Ca céiu doanh thu theo phudng thiic sdn xudt
Dan vi: ty déng Dan vi: ty déng
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Nguén: MSH, ABS Research
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V& cd cu tdi sén, tai ngdy 30/06/2023, khodn phdi thu cia MSH dat 471 ty dong (13% t6ng tai sén), giam -41% svck nhung

tdng +75% so vdi quy trudc, chd yéu 1a khodn phdi thu khdch hang. Viéc khodn phdi thu tdng so vdi quy 1 phan ndao thé hién
sy tich cuc trong lugng dét hang ctia MSH (du vén thép hon nhiéu so vdi quy 2/2023). Hang tén kho dat 846 ty déng, giam
-25% so véi quy 1, tudng Ung 23% t6ng tai san. Tién mdt va tién gi ctia MSH khd déi dao vdi 1.347 ty déng, chiém 37% tai

s@n va tdng +33%.

MSH ¢4 stc khée tai chinh lanh manh. Téng ng vay la 1.009 ty déng (chiém 28% cd céu nguén vén). Trong dd, ng vay ngdn
han 689 ty déng, ng dai han la 320 ty dong, Ung vdi lan lugt 19% va 9% VCSH. Hé sé D/E bdng 0,5 thdp han so vdéi mic
trung binh nganh dét may & 7,7. Chdng téi luu y ch yéu cdc khodn vay ctia MSH déu béng dong USD, vi vay sé chiu tdc
déng tiéu cuc khi ty gid thay déi.

Ca céu tai san tai 30/06/2023 Tinh hinh ng vay cta MSH (Ty d6ng)
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Nguén: MSH, ABS Research

Trién vong kinh doanh

Chung t6i du phéng két qud kinh doanh cuéi ndm 2023 va cd ndm 2024 ctia MSH sé héi phuc nhe. Tuy nhién t6c d6 phuc hoi

tudgng d8i chdm do chju anh hudng bdi nhitng yéu t6 sau:

Nhu céu tur thi trudng My - thi trudng chiém t6i 95% doanh thu xuét khéu ctia MSH chua thuc sy manh mé. Lam phdt tai
M§ d@ cé xu hudng ha nhiét ké tir dinh vaio thdng 6/2022 nh nhiing né luc théng qua céc chinh sdch kinh t€ cta chinh ph
M§. Mdc du vay, trong nhitng thdng gén déy, lam phdt tai quéc gia nay lai cé xu hudng tdng trd lai. Chi sé CPI thdng 9/2023
cta My dat 3,7%, con cdch khd xa so v8i muc muc tiéu 2% cta FED. Lam phdt cao danh hudng 1n dén nhu cau tiéu dung
clia ngudi dan My déi véi mdt hang dét may. Hang tén kho bdn 1é quan do tai My van dang & muic cao cling phdn dnh sic
mua yéu cla khdch hang. Tén kho trong thdng 8 l& 61.756 triéu USD, tdng +0,4% so vdi thdng trudc va tdng +0,1% svck.
Tuy nhién, ching t6i nhén thay diém tich cuc khi doanh thu bdn 1é cla cdc clia hang quan do va phu kién tai My cé su tdng
trudng trong nhiing thdng gan déy. Doanh thu thdng 7 v& thdng 8 téng 1an lugt +2,9% va +2% svck sau 4 thdng lién tiép di

IUi so vdi cung ky.

Lam phdat tai My cé Héang tén kho bdn 1é quéan do Doanh sé bdn Ié quan do

ddu hiéu tang trd lai va phu kién tai My (triéu USD) va phu kién tai My (triéu USD)
10.0% 65.000 Doanh thu YoY
8,0% 60.000 27.000 30,0%
6,0% 55.000 26.000 20,0%
4,0% 50.000 25.000 10,0%
2.0% 45.000 24.000 0,0%
0.0% 40,000 23.000 -10,0%
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Xudt khdu dét may cta Viét Nam thu hep khodng cdch so véi cung ky, ky vong héi phuc tir mic nén thdp. Kim ngach

xudt khdu mét hang dét may thdng 9 dat 2.538 triéu USD, gidm -6% svck ndm trudc, day 1 muc gidm thdp nhdat ké tir dau
ndm. Trong d6, thi trudng chinh la My véi 1.014 ty déng, tdng +3% svck, chiém 40% t8ng gid tri xudt khdu. Theo sau dé 1&
thi trudng Nhét Ban, Han Quéc, Canada, Trung Qudc, cdc thi trudng nay déu tdng trudng dm so vdi cling ky. Cudi ném 2022
va dau ndm 2023 cling la thai diém nganh dét may gép khé khan, tinh hinh xudt khdu kém, cdc doanh nghiép dét may déi
mdat vdi tinh trang thi€u don hang. Tuy nhién gan déy, ban I&nh dao MSH da chia sé tinh hinh don hang cdia MSH trong Quy
4/2023 sé& d6i dao trd lgi. Qua dd, ching téi du bdo két qua kinh doanh clia MSH ndi riéng va cde doanh nghiép cung nganh
sé c6 sy phuc héi tich cuc trong Quy 4/2023 va Quy 1/2024 tir muic nén thdp.

Kim ngach xudt khdu dét may Viét Nam
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Nguén: GSO, ABS Research

MSH tdp trung véo cdc don hang FOB cé bién Igi nhudn t6t. Hai phudng thic sén xudt hang may méc chinh cia MSH la
CMT va FOB. Trong d6, CMT (Cut — Make — Trim) & phuang thiic don gidn vdi bién Igi nhudn thdp. Bén dét hang sé cung cdp
cho doanh nghiép nguyén vat liéu, thiét ké cu thé dé doanh nghiép cét, may va hoan thién. Sadn phdm sau khi san xudt sé
dugc phdan phoi bdi bén d&t hang. Béi véi phuong thidc san xudt FOB (Free ob Board), MSH chiu trdch nghiém vdéi nguén
nguyén liéu dau vao (chu déng hodc theo yéu cau cla bén d&t may) va san xudt don hang. Sau khi hoan thién san phdam,
doanh nghiép sé lién hé va dua sén phdm ra bén tau, cdc chi phi nhu van chuyén, cdc logi chi phi phdt sinh ti€p theo sé do
bén khdch hang ddt may chiu. bién Igi nhudn cta FOB cao hon so véi CMT. Theo dd, MSH ludn chu trong vao sén xudt cdc
daon FOB (chiém 75% t6ng doanh thu xudt khdu cud doanh nghiép) khién bién Igi nhuén cla cong ty cao han so vdi cdc
doanh nghiép cling nganh. Ngodi ra, MSH ch déng dé&n 60% t6ng sé Iugng nguyén liéu, giup céng ty kiém sodt dau vao dé

dang va linh hoat haon.
Bién Igi nhudn gép theo phudng thiic sdn xudt Bién Igi nhudn gop cta MSH trong ndm 2022
so vdi cdc doanh nghiép cung nganh
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Nguén: MSH, ABS Research
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Bén canh d4, MSH con ¢é cdc du dn néng cao cdng suét sén xudt:

o Nha mdy May Xuén Trudng vdi néing luc sdn xudt 50 chuyén may, céng sudt thiét k& 3 triéu sédn phdm do jacket quy

chué@n/ndm va quy mo khoding 3.000 lao déng, dy kién khdi cong vaio dau ndm 2024 va dua hogt déng ddu ndm 2025.

Nha mdy du kién hoat déng t8i da cong sudt tir 2026 va ddng gép khodng 20% doanh thu clia MSH.

o Bén canh dd, Nha mdy May S6ng Héng 10 (b&t dau hoat dong tir thdng 3/2022) vdi cong sudt 40 chuyén may va quy

m6 3.000 lao déng nhung mdi chi hoat déng 50% so vdi cdng sudt thiét ké do don hang dang 6 mc thdp. Vi vdy ching

t6i cho rdng khi trusng phuc hoi trd lai MSH sé sdn sang cho hoat dong sdn xudét véi téng quy moé 15.000 nhan cong.

Du phéng két qud kinh doanh

Chuing t6i du phéng muc doanh thu va LNST ném 2023 cta MSH léan lugt & 4.880 ty déng (-11,6% svck) va 287 ty déng

(-23,5% svck). EPS va BVPS 2023F lan lugt la 3.595 dong/cp va 23.547 déng/cp. Dén ndm 2024, ching téi du phdng két qua

kinh doanh cd su héi phuc, dat 5.147 ty déng doanh thu (+5% svck) va 355 ty déng LNST (+24% svck).

Du phéng doanh thu, I6i nhudn

theo madng kinh doanh

DVT: ty déng

Doanh thu
% YOY
% Téng doanh thu
Gid v8n hang bdn
Lgi nhudn gop

Bién Igi nhuén gép

Doanh thu
% YOY
% Téng doanh thu
Gid vén hang bdn
Lgi nhudn gop

Bién Igi nhuén gép

Téng doanh thu thudn

2.925
-13,1%
76,7%
(2.313)
613
20,9%

888
22,5%
23,3%
(750)
138

15,6%

3.966
35,6%
83,5%

(3.180)

786
19,8%

781
-12,0%
16,5%
(637)
145

18,5%

4.731
19,3%
85,7%

(3.959)

772

16,3%

790
1,1%
14,3%
(733)
56

7,1%

4.134
-12,6%
84,7%
(3.489)
645
15,6%

746
-5,5%
15,3%
(700)
47

6,2%

4.386
6.1%
85,2%
(3.640)
746

17,0%

761
2,0%
14,8%
(697)
65
8,5%

% YOY

Téng gid vén haing bdn

Téng Igi nhuén gdp
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Dinh gid va khuyén nghi

Chung t6i thuc hién dinh gid cé phi€u MSH theo 2 phudng phdp
v" Phugng phdp so sdnh P/E

v" Phugng phdp so sdnh P/B

Duya trén mét sé gid dinh chinh

v Gid s thai gian téi Cong ty khéng thuc hién tédng vén diéu lé.
V' MSH trd c6 tic ndm 2024 | 15%.

Phucng phap P/E

V' EPS 2023F la 3.595 déng/cp; EPS 2024F I& 4.454 déng/cp;
v' P/E forward 2023-2024 dudc xdc dinh 8 muc 8,4x — dua trén muc P/E trung vi 3 ndm cla doanh nghiép
= Theo phudng phdp P/E, gid c6 phiéu MSH dugc xdc dinh la 37.415 déng/cp.

Phucng phdp P/B

v' BVPS 2023F la 23.547 dbng/cp; BVPS 2024F & 26.562 déng/cp
v' P/B forward 2023 dudc xdc dinh 8 muc 1,2x

= Theo phudng phdp P/B, gid c6 phiéu DPM dugc xdc dinh 1t 39.558 déng/cp.

Két qua dinh gid

Phudng phdp Gid (déng) Ty trong
P/E 37.415 50%
P/B 31.802 50%
Gid trung binh (d6ng/cé phiéu) 34.600

= Nhu vdy, gid c8 phi€u MSH hgp ly 8 mic 34.600 déng/cp tudng (ing tiém néing gidm -4,5% so vdi gid hién tai. Do d6 ching
t6i dua ra mic khuyé&n nghi TRUNG LAP d6i véi MSH.

Rai ro giadm gid
v Suy thodi kinh t& khién nhu cau yéu, doanh nghiép thi€u don hang.

v" Lam phdt cdia My tdng cao trd lai.
v Ty gid USD/VND tdng manh, anh hudng I6n dén chi phi 1ai vay cia MSH.

Cd héi tdng gid

v Cdc don hang déi daio nhd nén kinh t€ phuc h6i nhanh haon du kién.
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PHU LUC

Bdo cdo KQ HPKD (Ty d6ng) 2022

2023F 2024F

Bdng can ddi k& todn (Ty déng)

2023F 2024F

Doanh thu thuén 4.748 5.521 4.880 5.147 + Tién va1 cdc khodn tusng ducng tién 379 424 413 544
Gid v6n hang bén -3817 -4.692 -4189 -4.337 +Dau tu ngdn han 468 956 900 900
Lgi nhuén gép 931 829 692 810 + Cdc khodn phai thu ngén han 664 341 434 458
Doanh thu tai chinh 78 152 130 125 + Hang tén kho 938 603 829 858
Chi phf t&i chinh -19 -65 -74 -76 + Tai san ngdn han khdc 40 18 36 38
Chi phf bdn haing -145 -173 -149 -158 Tai sén ngén han 2.489 2.342 2.612 2.798
Chi phi QLDN -299 -297 -244 -257 + Cdc khodn phdi thu d&i han 21 21 19 20
Ldi nhudn tit HDKD 546 446 355 444 + Té&i s@n c6 dinh 500 842 959 1.057
L&i/L6 khdc -3 -7 2 -2 + BGt dong san dau tu 0 0 0 0
Lgi nhudn trudc thué 543 439 357 442 + T&i s&n d& dang dai han 159 22 -11 -11
Ldi nhuén sau thué 442 338 290 359 +Dau tu dai han 0 0 0 0
LNST c6 déng Cdng ty me 442 375 287 355 + Tai sdn dai han khéc 33 68 60 62
Tai sén dai han 713 952 1.027 1.128
Bdo cdo LCTT (Ty déng) 2021 2022 2023F  2024F Téng Tai sén 3.203 3.294 3.639 3.927
LCT thuén tif HDKD 200 890 70 490 + Vay ngén han 552 376 649 672
LCT thuén ti Hogt déng déu tu 164 -674 -250 -280 + Phai tré ngudi ban 795 1.028 1.007 922
LCT thuén tif Hogt déng tai chinh -120 -166 168 -78 + N¢ ngdn han khdc 182 -136 -210 -97
LCT thudn trong ky 243 50 -11 131 Ng ngén han 1.529 1.269 1.446 1.497
Tién & tusng dudng tién déu ky 136 379 424 413 + Vay dai han 178 306 314 325
Tién & tudng dudng tién cudi ky 379 424 413 544 + Cdc khoan phdi tra dai han khdc 0 0 0 0
Ng dai han 178 306 314 325
Chi s8 tai chinh 2021 2022 2023F  2024F Téng nd phai tré 1.707 1.575 1.760 1.823
Khé néng thanh todn +V6n ¢ phan 500 750 750 750
Kha ndng thanh todn hién hanh 1,63 1,85 181 1,87 + Thdng du vén ¢ phan 0 0 0 0
Kha ndng thanh todn nhanh 0,99 1,36 1,21 1,27 + Lgi nhuén sau thué chua phan phéi 736 673 830 1.052
Khé ndng thanh todn tién mét 0,55 1,09 091 0,96 + QuY khdc 259 296 298 302
Kha ndng thanh todn 1&i vay 55,09 -1195 8,46 9,93 Vén cha sé hiu 1.495 1.719 1.879 2.104
Cd cdu vén Téng céng ngudn vén 3.203 3.294 3.639 3.927
Vén chd s hitu/T6ng tai san 0,47 0,52 0,52 0,54
NG phdi tré/Téng tai san 0,53 0,48 0,48 0,46 Ty |é téng trudng (%) 2021 2022 2023F 2024F
Ng vay/Vén cha sé hitu (D/E) 0,49 0,40 0,51 0,47 Tdng trudng doanh thu 24.5% 16,3% -11,6% 5,5%
Chi s8 hiéu sudt hoat dong T8ng trudng LNTT 90,8% -153% -235% 23,9%
S8 ngdry phai thu 47,9 229 294 32,0 T&ng trudng LNST C6 dbng Cong ty me 90,8% -153% -235% 23,9%
S8 ngdry phdi tra 21,1 18,7 198 18,3 T&ng trudng EPS 90,8%  -435% -235% 23,9%
S8 ngdry tén kho 89,7 46,9 62,4 71,0 T&ng trudng VCSH 0,0% 50,0% 0,0% 0,0%
Khé néng sinh 18i Tdng trudng Téng tai sdn 21,9% 2,9% 10,5% 7,9%
Ty suét Igi nhuén gép 19,6% 15,0% 14,2% 15,7%
Ty suét Igi nhuén HBKD 10,6% 6,1% 5,8% 7,4% Binh gid (16n) 2024F
Ty suéit LNST clia ¢6 déng Céng ty me 9,3% 6,1% 5,9% 7.0% P/E 0,0 0,0 10,0 8,0
ROE 30% 21% 16% 18% P/B 0,0 0,0 15 1,4
ROA 15% 10% 8% 9% EV/EBITDA 4,4 55 5.2 4,4
ROIC 22% 13% 13% 13% EV/Sales 0,6 0,5 0,6 0,6
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KHUYEN CAO

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Phong Phan tich Dau tu - Cong ty C6 phan Ching khodn An Binh (ABS). Théng tin trinh
bay trong bdo cdo dua trén cdc ngudn dudc cho la ddng tin cdy vao thsi diém cdng bd. Cdc ngudn tin ndy bao gém théng tin
trén san giao dich chiing khodn hodc trén thi trudng noi c6 phiéu dugc phén tich niém yét, théng tin trén bdo cdo dudc céng bs

clia cdng ty, thong tin dugc cong bé réng rdi khdc va cde théng tin theo nghién cdiu clia ching téi.

Bdo cdo nay chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho cdc nha dau tu ctia ABS tham khdo va khéng mang tinh chdt mai chao
mua hay bdn bat ky chiing khodn nao dudc thdo luén trong bdo cdo. Cdc nha dau tu nén cé cdc nhén dinh déc ldp vé thong tin
trong bdo cdo, xem xét cdc muc tiéu dau tu cd nhén, tinh hinh tai chinh va nhu cu dau tu ca minh, tham khao y kién tu vén tu
cdc chuyén gia vé cdc vén dé quy pham phdp luét, tai chinh, thué va cdc khia canh khdc trude khi tham gia vao bat ky giao dich
nao vdi cd phi€u cla (cdc) cong ty dudc dé cap trong bdo cdo. ABS sé khéng chiu trdch nhiém déi véi bat ky tén that tai chinh
ndo hodc bdt ky quyét dinh ndo dudgc thuc hién trén cg sd théng tin dugc trinh bay trong bdo cdo nay. Bdn bdo cdo nay la sén
phdm thudc sé hitu clia ABS, ngudi st dung khéng dudc phép sao chép, chuyén giao, stfa déi, ddng tdi I1én cdc phudng tién

truyén thong ma khoéng cé sy déng y béing vén ban cla ABS.

Nguyén tdc khuyén nghi

MUA Khé néng sinh I8i cha c6 phiéu tir 15% tré lén

KHA QUAN Khé néng sinh I8i cta c6 phi€u ndm trong khodng tir 8% dén 15%
Khé néng sinh I8i cla c6 phi€u ndm trong khodng tir -5% dén 8%

KEM KHA QUAN Khé néng sinh I8i cla c6 phi€u ndm trong khodang tir -15% dén -5%

BAN Kha ndng sinh 18i ctia ¢6 phiéu théap hon -15%

Khuyén nghi dau tu dudc dua ra dua trén khd ndng sinh I8i du kién cla c6 phiéu, dudc tinh béng téng cta (i) chénh Iéch phan
trédm gitia gid muc tiéu va gid thi trudng tai thdi diém cong b6 bdo cdo, va (i) ty sudit cb tic du kién. Trir khi dudc néu rd trong

bdo cdo, cdc khuyén nghi dau tu cé thsi han dau tu la 12 thdng.
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Thoéng tin lién hé

Céng ty C6 phan Chuing khodn An Binh

Tru sd chinh: Tang 16, toa nha Geleximco, 36 Hoang Cau, Bong Da,

bién thoai: (024) 3562 4626

Website: www.abs.vn

Trung tdm Phan tich
Dién thoai: (024) 3562 4626 — Ext: 151

Email: abs-research@abs.vn

Ndng lugng, Xay l&p, VLXD
Lé Thi Kim Hué - Phé Gidm déc

Email: hue.lethikim@abs.vn

Vi mé, Tai chinh
Lé Thu Huyén - Chuyén vién

Email: huyen.lethu@abs.vn

Bdn I1é, Thuc phdm, Hang tiéu ding
Nguyén Phudng Thédo - Chuyén vién

Email: thao.nphuong@abs.vn

Héa chdt, Dét may, Hang céng nghiép
Trinh Thu Trang - Chuyén vién

Email: trang.trinhthu@abs.vn

BDS dan cu, VLXD
Pham Héng Trudng - Chuyén vién

Email: truong.phamhong@abs.vn

Trung tadm Phan tich - ABS Research

Ha Nb

Nguyén Thi Thuy Linh - Gidm déc

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

PTKT va Chién lugc thi trung
Pding Xuén Luu - Gidm déc

Emoail: luu.dangxuan@abs.vn

D6 Thanh Trung - Phé Gidm déc

Email: trung.dothannh@abs.vn

Tai chinh, BBS KCN, Cao su
Lé Quang Trung - Chuyén vién

Email: trung.lequang@abs.vn

Logictics, Cong nghé
Bui Minh Anh - Chuyén vién

Email: anh.buiminh@abs.vn
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