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PIEM NHAN THANG 06/2023

Vi mé thé€ gidi van tén tai nhiéu rui ro suy thodi. My ghi nhan muc téng trudng GDP Q1/2023 ngodi ky
vong. EU va Anh vén dang khé khdn vdi tinh trang lam phdt va chinh séch tién té thét chdt. Trung Quéc
phuc héi tot va [a ddng luc téing trudng cla nén kinh té toan cau (trang 12-15).

Gid ndng sdn, thuc phdm tdng cao vi thiéu hut nguédn cung. Gia, dudng va heo hai lién tuc vugt dinh do
nhu cau tdng cao va nguén cung bi thu hep do tinh hinh thdi tiét cuc doan (trang 16-18).

Kinh té€ trong nudc chd luc ddy tur khu vuc déau tu cdng va céc chinh sdch tién té, 6n dinh ty gid, két hgp vdi
cdc chinh séch hé trg khdc (trang 20 -23).

Ti€p dién da hoi phuc clia thdng 5, thdng 6 VNIndex ghi nhén téing 4.19%, cham ngudng 1.130 diém, va
| thdng thu 2 lién ti€p ghi nhén tadng diém.

Thanh khodn ciia VNIndex héi phuc én tudng trong thdng 6 véi GTGD trung binh phién dat 17.001 ty
VND, tdng +38% so vdi thdng 5, va 1d mic cao nhét ké tir thdng 4/2022 (trang 27).

NDT ngoai ti€p tuc bdn réng trong khi NDT ndi ti€p tuc mua rong. Tuy nhién, cd luc bdn rong v mua
rong déu gidm manh. Trong nhiing phién diéu chinh gilfa thdng 6, NDT cd nhén lién tuc cé nhiing phién
bdn rong chét 18i ngdn han sau mot quéng tdng dai. Tuy nhién luc mua rong ndy dang déan quay trd lai
trong giai doan cudi thdng (trang 29).

Xu huéng bdn rong cta cdc quy ETF da chédm dut trong thdng 6. FTSE va VanEck 1a 2 quy ngoai 6 tién
vao trong thdng 6 gép phan gidm dp luc bdn so vdi thdng 5 (trang 30).

Nhém Ngdn hang - Ching khodn — Thép téing tét va déng gép tich cuc nhét vao viéc téng diém cda chi
s6 VNIndex. Ngodi ra cdc nhédm c6 phi€u cé muc tdng tot khdc bao gém Dau tu cong, Bdn 1é, Y t€, Phan

bén/Hbéa chat, v.v. (trang 32 -33).
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NHAN BINH THI TRUGNG

Trong thdng 6/2023, ching t6i du bdo VNIndex sé tao dinh ngdn han va diéu Thuc t&€, v8i viec NHNN thuc hién gidm 18i sudt lan thd 4 trong nédm, VNIndex
chinh. Muc tgo dinh ngdn han cé nhiéu kha ndng, tly thudc vao sic manh dong dién bién tich cuc hon ky vong clia chidng t6i, tdng diém 1én vung 1.140 trudc
tién, nhung xdc sudt cao VNIndex hoi phuc dén ngudng 1.115d. khi diéu chinh.
Chung t6i khuyén nghi nha dau tu lua chon cé phiéu trong cdc nhém nganh dau Cdc c6 phiéu trong cdc nganh ching t6i lua chon khuyén nghi d& cé nhip tdng
khi, dién NLTT va nhiét dién, bdn |é va phan bén/hda chét. manh han thi trudng chung.
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DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI THANG 06/2023

Gid taingay Vung gid mua Gid mua thdp nhdt Gidmuc  Gid muc  Gid muc tiéu

Gid cét 16 Gid taingay Tdng/ Gid caonhat Tdng/

ST e i ra bdo cdo dé xuéit trong vung mua KN tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) (FA) 07/07/2023 Gidm (%) trongky Gidm (%)

1 MWG 40,65 39-41 40,5 45,0 52,0 41,5 37,0 45,50 12,3% 45,5 12,3%
2 FRT 57,20 61l 61,0 76,0 91,0 60,0 57,0 75,20 23,3% 77,0 26,2%
3 BSR 17,30 17-175 17,0 19-20 n/a 16,6 17,50 2,9% 18,2 7,1%
4 PVT 21,00 21-22 21,0 24,0 27 -29 23,8 19,5 23,05 9,8% 23,85 13,6%
5 PVC 17,90 17,5 17,3 20,0 24,0 n/a 18,50 6,9% 19,3 11,6%
6 PVD 23,65 21-23 23,0 27 - 28 23,0 20,9 24,85 8,0% 25,95 12,8%
7 DCM 24,90 23-25 24,8 29,0 33,0 n/a 22,0 27,60 11,5% 28,2 13,9%
8 DGC 59,00 55 59,0 65,0 75-79 n/a 49,0 67,80 14,9% 68,8 16,6%
9 LAS 10,60 10-11 10,5 14 -15 n/a 9,8 11,70 11,4% 11,8 12,4%
10 VCS 56,50 52 -53 56,5 63,0 72,0 62,0 48,0 63,50 12,4% 64,5 14,2%

11 PLC 36,50 29-32 36,5 44,0 48,0 n/a 27,4 38,50 5,5% 39,8 9,0%
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Dua trén cdc yéu to:

+ Kinh té& thé gidi van chiu tdc dbéng tiéu cuc tu (i) Yéu t6 lam phdt van neo cao & nhiéu nén kinh té€ I6n
khién NHTW nhiéu nudc Ién ké hoach ti€p tuc tdng Idi suat manh mé. (ii) Rui ro suy thodi kinh té &
Chau Au, téc ddng tiéu cuc clia tdng I&i sudt 1&n nén kinh t&€ My, kinh t& Trung Quéc mdt da tdng
trudng, v.v.

 Tai Viét Nam, tdng trudng GDP binh qudn 6 thdng 2023 & muc thap nhat giai doan 2011-2023 (trl
ndm 2020 xdy ra dai dich Covid). Téng cau cé cdi thién trong Q2 so vdi Q1 & ca tiéu dung, vén dau
tu todin xd héi, xudt khdu... nhung & mdc dé yéu. Vé phia cung, chi s6 san xudt cong nghiép chi tdng
nhe 0,15% svck, nhiéu nganh nghé, doanh nghiép thi€u don hang xudt khdu va cé chi sé san xudt
tdng trudng dm trong thdng 6.

« Dé dat dudc muc tiéu tdng trudng GDP cd ndm & muc 6-6,5%, dp luc tdng trudng 2 quy cubi ndm la
rat I6n. Dé hé trg tdng trudng, Chinh phu ti€p tuc ddy manh gidi ngan dau tu cdng trong cdc linh vuc
ha tdng va ndng ludng, v ABS Research cho rdng ddy sé la déng luc téng trudng chinh cla kinh té
Viét Nam cling nhu ctia thi trudng chiing khodn trong giai doan tdi.

« Chudng tbéi nhdn dinh khd ndng cao Fed sé tdng Idi suat diéu hanh thém 0,25% trong ky hop cudi
thdng 7 va thém mét lan nia trong Q4/2023. Trong khi dé, mdt bdng 1ai sudt trong nudc du kién
tiép tuc giam. Diéu ndy dén dén viéc chénh Iéch IGi suat USD va VND sé ngay cang ndi réng, dan
dén nhu cau USD gia téing. Do dd, kha ndng ty gid USD/VND sé tdng trong thdng 7 clng vdi viéc
NDT ngoaqi cé thé tdng bdn rong.




DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 07/2023

« Mgt khdc, lugng tién gdi ngdn hang khd I6n du kién ddo han cuéi thdng 6 cla nha dau tu ndi sé cé
xu hudng dudc chuyén sang cdc kénh dau tu khdc, trong dé cé c6 phiéu, dé tim kiém ca hoi sinh 15i
cao han Idi sudt tién gui.

« Trén thi trudsng TPDN, cdc doanh nghiép phdt hanh ti€p tuc tich cuc dam phdn gia han ky han trdi
phiéu va mua lai trudc han. Lugng TPDN ddo han trong Quy 3 la rat Idn, gén 76.000 ty dong, +15%
QoQ, trong dé khodng 44% cla cdc DN bat dong san va 30% la clia cdec ngdn hang. Tuy nhién, s6
lugng doanh nghiép chdm hodan thanh nghia vu thanh todn tiép tuc gia tdng, dong tién cdc doanh
nghiép BDS van con khé khdn. Do dé lugng TP ddo han nay sé gay dp luc Ién thanh khodn cla thi
trusng.

« V& mdt dinh gid, vdi viéc VNIndex tdng diém trong thdng 5 va thdng 6, P/E todn thi trudng dd tdng
tU 12,74x cudi thdng 5 Ién 13,3x cudi thdng 6. Vdi trién vong KQKD Q2/2023 clia da phan doanh
nghiép van sé tiép tuc gidm so véi mdc dat dugec Q1/2023, du kién EPS binh qudn todan thi trudng
cubi Q2/2023 sé tiép tuc gidm so vdéi Q1/2023, lam tdng muc dinh gid P/E. Do dé, mdc du Igi nhudn
cdc doanh nghiép dudgc ky vong tao ddy trong Q2/2023 va bét dau héi phuc tir Q3/2023, thi trudng
cé thé dd phan dnh diéu nay vao gid véi nhip tdng trong thdi gian qua.

 Tuy nhién, va@n c6 cdc nganh sé dugc hudng Igi tUr cdc dién bién vi mé (vi du nganh xudt khdu hudng
Igi tUr ty gid tdng...) cling nhu nhiéu doanh nghiép dang dugdc dinh gid ré trong khi dd qua giai doan
ddy Igi nhuéin. Bdy sé la cdc ca héi dau tu trong thdng 7.
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Vé yéu t6 Phan tich ky thuat:

» Vé xu hudng trung han: VNIndex sau khi kiEm nghiém ddy ngdn han KLGD sau dé ghi nhdn giam dén cho thdy phe mua va phe bdn déu chua
& vung gid 1.030 tai ngay 26/4 vdéi khoi ludng giao dich thdp va tao qud manh va chua cé phe ndo gianh chién thdng vao thgi diém hién tai.
phan ky dudng hudng Ién cia chi bdo MACD tai day dd hinh thanh
mot séng tdng. Chi s6 dd vugt dusng MA100 ngdy cung cdc dudng Nhu vay, thi trudng dd cé 4 phién cho tin hiéu ban manh cung tin hiéu
MABG0 ngdy tdng ném trén MA100 ngay vao thsi diém gitia thdng 5 phdn ky gia téc tdng gid cta chi bdo MACD cho thdy luc bdn dang dan
cho mét xu hudng tdng trung han. Khéi lugng gico dich gia tdng manh hon va thi trudng dang trong nhip diéu chinh.
cung vdi xung luc tdng gid cdi thién so vdi giai doan dau ndm cho
thdy tdm ly NDT da cadi thién va dong tién dan quay trd lai vdi thi Xu huéng:
trusng. * Xu hudng trung han: Tdng

+ V& xu hudng ngdn han: ti ngay 26/4 t8i ngay 28/6 thi trudng cé mot « Xu hudng ngdn han: Gidm
nhip tdng vdi bién dé tdng khodang 110 diém (+10%) trong vong 42
phién téi vung dinh ngén han 1.140. Trudc vung dinh ngén han Cdc vung hé trg va khdng cu:
ngdy 28/6, VNIndex dd cd cdc cby nén ngay 8/6 va ngay 16/6 bi « Khdng cu 3: 1.250
gidm ngudc vdéi KLGD 18n thé hién tin hiéu lugng cung hang bi ra * Khdng cu 2: 1.200
manh trong qud trinh [én. Ngay 29/6 va 6/7 tiép tuc ghi nhdn cdc « Khdng cu 1: 1.140
nén gidm diém manh khién chi bdo MACD tao phén ky dm va gid ¢ H6trg 1: 1.100
nhanh chéng ti€p cén vung MA10 ngdy thé hién thi trudng dang yéu « H6 trg 2: 1.080
dan khi tdng Ién ving khdng cu 1.140 va budc vao nhip diéu chinh « H6trg 3: 1.030

ngdn han tai day.

Nguén: ABS Research
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Chung t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 7 nhu sau:

 Kich bén 1 (Xdc suét cao): Thi trudng dd xudt hién nhiing bién ddong manh va cdc phién tdng dan trd nén yéu hon trong khi céc phién gidm diém dang

cho thay bién d6 gidm manh han. Dy la tin hiéu cho thdy luc bdn dang gia tdng gan vung khdng cu 1.140. Khi chi s6 ddnh mat vung hé trg 1.100 thi sé
ti€p tuc nhip diéu chinh xuéng tdi vung ho trg 1.080. Mdc ho trg 1.080 la muc hd trg can quan sdt xem thi trudng con gilt dudc xu hudng téing gid khong,
néu khong thi trudng sé ti€p tuc gidm diém vé vung hé trg 1.030.

+ Kich bdn 2: Chi s6 budc vaio xu hudng di ngang (sideway) ngdn han trong vung 1.100 — 1.140. Bién d6 dao déng va KLGD dan thu hep, thi trudng hap
thu lugng cung bdn ra tai vung nay va chudn bi mét nhip tdng gid mdi khi vugt qua ving khdng cu 1.140 va hudng téi vung khdng cu tiép theo 6 1.200.

Khuyén nghi:

Do ching t6i nghiéng vé kha ndng chi s6 VNIndex cé thé diéu chinh theo Kich bdn 1, ching t6i khuyén nghi nha déu tu uu tién viéc quan tri ridi ro trong
thdng 7. Nha dau tu han ché giao dich, va giam ky vong bién d6 tdng gid cda c6 phiéu.

Lua chon nhém nganh:

Danh muc thdng 7 cla ABS tép trung cdc nhdm nganh cé trién vong Igi nhuéin ky vong cdi thién nha dau tu céng, chinh séch ndng ludng, gia tdng xudat

khau, hudng Igi tir dién bién ty gid USD/VND va xu hudng gid hang héa thé gidi hé trg tich cuc bao gom:

« Ngadnh ndng lugng (dau khi - dién): dudc uu tién cho cd giai doan 2023 - 2024 nhd nhu cdu ndng lugng gia téng, chuyén dich cd cdu huy déng nguén
dién va viéc trién khai cdc du dn dau khi 1én. Do d6, khi VNIndex diéu chinh manh l& ¢ héi dé nha dau tu tham gia trd lai véi cdec nganh nay.

+ Cdc cé phiéu Péau tu céng (xdy dung cd s ha tang, xi méng, nhua dudng, dd xdy dung...): dudc uu tién cho ca giai doan 2023 - 2024. Do d4, khi

VNIndex diéu chinh manh la cd hdi dé nha dau tu tham gia trd lai véi cdc nganh nay.

Nguén: ABS Research
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Lua chon nhém ngdanh (tiép):

« Nganh Cdng bién: ky vong sdn lugng hang héa xudt nhdp khéu va trung chuyén phuc héi tlr Q4/2023 nhd vao Idi sudt cé ddu hiéu ha nhiét va nhu cau
tiéu dung toan cau quay trd lai & dong luc téing gid ngdn han cho cdc cé phiéu nhém nganh nay.

« Nganh Thay san: Ky vong xudt khdu thiy sén héi phuc trong nlfa cuéi nédm do nhu céu tdng trd lai, mdc ton kho tai cdc nudc nhép khédu giam va lam
phdt ha nhiét. Kim ngach xudt khéu thiy sdn quy 2/23 dd cho thdy ddau hiéu phuc héi véi téng kim ngach dat 2,49 ty USD (+31% QoQ). Chi phi van tai
gidm do nguén cung tau va container dang du thifa cung vdi viéc gid dau dang trong xu hudng diéu chinh (chi phi van chuyén chiém ty trong khodng
70% trong cd cdu chi phi bdn hang cda cdc doanh nghiép xudt khau thay sén).

« Nganh Dét may: Xudt khdu dét may dd cé su cdi thién trong thdng 5 khi kim ngach xudt khédu tdng +14,8% so vdéi thdng trudc va chi con gidm -6,4%
so vdi cung ky nédm 2022. Cdc doanh nghiép dét may cé thé ky vong vao su phuc héi kinh doanh trong quy 4/2023 khi nén kinh té héi phuc, lam phdt tai
cdc thi trudng I8n (MY, chdu Au) gidm v& mic nén thdp ctia 2H2022 va 1H2023.

« Nganh Phan bén: Thué xudt khau NPK gidm vé 0% tU ngay 15/07 thuc ddy hoat dong xudt khdu cda cdc doanh nghiép. Nhu cau phén bén téng do
v&io mua vu gieo tréng he thu (tUr thdng 4 dén thdng 9), cdc doanh nghiép xudt khdu gao tdn dung ca hoi gid gao cao dé gia tdng sdn xudt khéo theo
c@u phdan bdén tdng. Ngodi ra, Thda thudn Sdng kién Ngii céc Bién den hét hiéu luc vao 17/7, néu khdong dudc gia han thi nguy cd khing hodng luong
thuc sé dién ra. Diéu nay khién cédc nudc Trung Béng ddy manh sdn xudt lueng thuc trong nudc, nhu cau phén bdn téng.

« Nganh Héa chat: Béi véi DGC, doanh nghiép hudng Igi ti cubc chién cdng nghé gitta My va Trung Quéc khi hai quéc gia ndly ¢6 nhiing bién phdp han
ché& xudt khau linh kién sdn xudt chip bdn dan.

« Ngodi ra cdc nganh luong thuc, thuc phdm nhu gao, thit Ign, dudng, sifa... cé nhiéu c6 phiéu cé trién vong téing trudng Igi nhudn tich cuc nhd xu hudng

gid cé nguyén vat liéu va gid san phdm thudn Igi.

Nguén: ABS Research
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Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Uing dung ABS invest room tu véin cia Trung
tém Tu véin Péu tu ABS




e Toc do tdng trudng GDP cdc nén kinh té I8n cé su khdc biét ro rét DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

GDP Q1/2023 cua My tdng trudng tich cuc hon udc tinh ban dau GDP Trung Quéc phuc héi vugt ky vong trdi ngugc véi EU
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Du phdéng toc d6 tang CPI mot sé khu vuc
6.00 « 56 liéu chinh thic Tdng trudng GDP My dat 2% trong Q1/2023 (cao han cdc sé liéu udc tinh
5 00 trudc dd) nhdg chi tiéu dung va xudt khdu tdng ddng ké so vdi udc tinh trudc dé. Mdc du chua
logi trif khd ndng rdi vao trang thdi suy thodi nhe trong ndm nay nhung My van cé cdc déng
4.00
luc téing trudng khdc dén tu thi trudng lao déng va thi trudng nha 4.
3.00 « Thi trudng Trung Quéc cling mang tdi tin hiéu tét khi téing trudng GDP vot |én ngudng 2,2%
2.00 so vdi quy trudc va duy tri trién vong lac quan téi hét ndm nhd niém tin tiéu dung phuc hoi va
100 don bay chinh sdch dédm bdo cho su phuc héi bén viing.
« Ngudc lai, EU dang tiém cdn vdi trang thdi suy thodi nhdt trong cdc nén kinh té I6n khi chua
0.00
Thé gidi OECD Trung Qudc c6 dbéng luc tdng trudng. Téng trudng cd ndm du kién sé sut giam manh, IMF du bdo khu vuc
W2022E m2023P ©2024P Eurozone sé chi tdng trudng 0,8% trong ndm nay.

Nguén: OECD, ABS Research 13
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Lam phdt tai My ti€p tuc cdi thién
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Nguén: Investing, ABS Research

« Lam phdt tai My dd@ xudng muc thdp nhdt trong hai ndm. Tuy nhién, CPI I8i van tdng 0,4% trong thdng 5 va 5,3% so vdi mot ndm trudc dé. Ap luc gid c& phan ndo

gidm bét khién FED nhe tay trong quyét dinh |Gi sudt trong thdng 6. Thi trudng lao ddng ti€p tuc vitng chdc trudc tinh trang khang hodng cda nén kinh té€ bao gém

lam phdt van 6 muc cao cho tdi cdc ddt sa thdi quy mé 16n va gid nhién liéu tdng manh.

« Chau Au la khu vuc tiém cdn vdi suy thodi nhdt khi cdc déu tau kinh té& I8n clia khu vuc géip nhiéu khé khdn. Buc cé thé nédi dang rdi vao tinh trang suy thodi k§ thudt

trong khi Phdp dang vét 16n véi cudc bao loan gan day. Chi tiéu dung hé gia dinh gidm trong cé& quy 4 ndm ngodi va quy 1 ndm nay. Nhdp khéu cling gidm manh

trong cd hai quy.

« Hoat ddng sdn xuét cta Trung Qudc thdng qua chi s6 PMI dd cadi thién trong thdng 6 nhung van & thdng thd 3 trong ving suy gidm. Trong thdng 6, Ngdn hang

Trung udng Trung Quéc (PBOC) dd gidm hai logi 1di suét cho vay, dong thai diéu chinh mét s6 loqi Idi sudt khéc. Day la déng thdi can thiép dé 6n dinh thi trusng bat

dong sén, dong thai thuc hién cdc bién phdp kich thich kinh té khdc.
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o Chinh sdch tién té thdat chdt dudc duy tri

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Trong thdng 6, FED bat ngd gilr nguyén Idi suét sau 10 1an tdng lién ti€p nhdm gildp thu thdp thém théng tin cho cdc lan quyét dinh 1@i suat téi. Sau do,

cdc yéu t6 lién quan dén lam phdt da theo hudng mong muén. Tuy nhién ¢ quan nay ciling cho thdy déng thdi sé tdng Idi suat hai laGn nifa trong ndm

2023 do thi trudng lao ddng manh cé nguy cg gia téng lam phdt, vén dang duy tri 3 mdc cao. Cé nhiéu du bdo rdng khd ndng 91% Fed sé tdng di sudat

trong cudc hop ngdy 25-26/7 sdp tdi - theo dif liéu tir cong cu FedWatch ciia CME Group.
« Tai khu vuc chdu Au, ECB dd tdng Idi sudt tdng cdng 3,75% ké tir thdng 7/2022. Tuy nhién, bdt chdp viéc tdng I8i sudt lién tuc, lam phdt vén cao han

nhiéu so véi muc tiéu 2% cla ECB. Do vdy, nhiéu khd ndng ECB sé ti€p tuc theo dudi chinh sdch nay dé kiém ché lam phdt trong béi cdnh dp luc gid cé va tién

lusng tdng cao.

* Anh Quéc chdc chdn sé phdi duy tri chinh séch thdt chdt dén cudi ndm do quéc gia nay dang ddi mdt vdi lam phdt cao nhat trong cdc nén kinh té phdt trién

trong ndm 2023.

Bi€u d6 dot-plot xdc sudt téng ldi
sudt cua FED

..................................................

2022 2023 2034 Longer nun

Nguén: Héi déng Théng déc Cuc Dy trit Lién bang
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L&i sudt diéu hanh ctia EU & Anh Quéc
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e Vang thé gidi tdng nhe trong khi gid dau gidm nhe trong thdng 6

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Gid vang thé gidi (Bvt: USD/Ounce)
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« Cu6i thdng 6, gid vang thé gidi c6 su suy gidm do
USD manh Ién va thi trudng nha & My gdp khé
khdn.

+ Tinh dén ngay 06/07/2023, gid vang thé gidi neo &
muc 1.916,7 USD/ounce.

« Trién vong vé |di suat USD cao hon gdy dp luc |én
gid vang. Béng USD manh |én cling khién cdc nha

dau tu nudc ngodi gidm su quan tém.

DXY (cép nhét dén ngay 06/07/2023)
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Nguén: Investing, ABS Research

« Tinh dén ngay 06/07/2023, DXY & muc 103,10,

tdng nhe tU dau thdng.

* Trudc nhiéu du dodn vé viéc sé& can thdt chdat

chinh sdch hon nita trong thai gian téi. Quan
diém nay d& ddy Igi sudt trdi phiéu tdng [én va

cuing véi dé, dong d6 la cling cdé tin hiéu tich cuc.

Dién bién gid dau thé gidi theo thdng (Bvt:
USD/thung)
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Nguén: Worldbank, ABS Research

+ Gid xdng dau cdc logi trén thi trudng thé gidi van
dang dudc hé trg tU viéc Saudi Arabia va Nga
tuyén bé sé& gidm thém sdan lugng khai thdéc trong
thdng 8 téi ddy nhdm tdi can bdng cung - cau trén
thi trudng.

« D& phuc héi cia gid xdng dau thé gidi trong nhiing
phién giao dich gén ddy van dang bi kim hdm bdi
cdc dif liéu kém kha quan vé tinh hinh san xudt ché

tao trén toan cau.
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e Gid phdn bdén quay dau nhe nhung chua cho thdy dong luc tdng gid dai han

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Xdc sudt xdy ra tinh hinh thdi tiét El Nino (%)
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Nguén: Vién Nghién ctu Quéc té vé Khi hdu va Xa héi (IRI), ABS Research

T6 chiic Khi tugng thé gidi (WMO) vira dua ra cdnh bdo vé viéc El Nino dd
chinh thic xudt hién va du bdo réing cé 90% khd néng El Nino sé kéo dai
dén nla cudi ndm nay vdéi cudng do i thi€u & muc trung binh.

Nhiét d6 t&ing cao cé thé de doa sdn lugng ndng nghiép. Trong khi dp luc vé
nguén cung cdp nudc va dién cé thé anh hudng dén nganh sdn xudt cua

khu vuc dang phdt trién nhanh chéng nhu Béng Nam A.

Nguén: Worldbank, ABS Research

Tinh dén cubi thdng 6, gid ph&n DAP va Ure thé gidi udc tinh gidm lan lugt
khodng 39% va 54% tinh tu dau ndm.

Gid phan ure trong nhiing thdng cudi ndm sé cé xu hudng tdng nhe. Phén
ure Trung Quéc quay dau téng do sdn lugng ure sdn xudt ctia Trung Qudc
giam xudng khi cdc nha mdy vén hanh chi dat khodng 80 — 82%.

Gid than va khi dau vao hién dang cé dién bién tich cuc cho dau ra nganh
phén bdén. Ngodi ra, viéc Nga dp ddt han ngach mdi cho xuat khdu phén
bén dp dung tU ngay 1/6 dén ngay 30/11/2023 ciling la yéu t6 ¢ thé khién

gid phan ure téing trong nhiing thdng cuéi ndm.
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o Gid thuc pham tiép tuc leo thang ma ra trién vong xudt khéu trong nudc

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Gid gao thé gidi (Bvt: USD/Ounce)
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« Gao I mdt hang dudc du bdo sé tdng gid do nguén
cung han ché thdgi gian tdi vi hién tudgng thdi tiét El
Nino dd xudt hién, cdc nha nhép khéu dang day
manh tich trlt, nhu cGu nay sé van duy tri dén cudi
ndm nay.

« Du bdo lugng gao xudt khéu cta Viét Nam trong cdc
quy 2,3 va 4 sé duy tri da téng trudng tich cuc, c6 thé
dat 8 muc 7 triéu tan, thdm chi hon. Gid gao xudt

khdu van duy tri 8 muc cao.

Dién bién gid dutng (Bvt: USD/kQ)
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Gid dudng ti€p tuc vudgt dinh do nhu cau khéng
ngung gia tdng trén todn cau.

Nhu cau dudng dudc du bdo sé téng 1,7% so Vdi
cung ky trong ndm 2023. Trong khi dé, sdan lugng
mia dudng ché bién du kién sé dat 8.764.277 tdn
tdng 16,5% so vdi clung ky va sdn lugng dudng
dat 870.930 tdn tdng 16,6% so vdi cung ky trong
ndm 2023.

Dién bién gid heo hai (Bvt: VND/kg) - cdp
nhat dén 21/06/2023
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Nguén: Worldbank, ABS Research

« Dd tdng clda gid Ign hoi dugc déay manh.
Trong tudn dau cta thdng 7, gid Ign hai cé
nudc téng tir 1.000 - 3.000 dong/kg.

« San lugng thit Ign hoi xudt chuéng 6 thdng
dau ndm tdng 6,5% so vdi cung ky ndm
2022.

* Gid Ign hdi trong nudc cé xu hudng tdng tu
thdng 5 do nhu céu tiéu thu thit Ign trong

mua du lich bat dau.
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TINH HINH KINH TE VIET NAM

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
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o SAn xudt cong nghiép cé su cdi thién, xuat khau nhiéu trién vong vé cuéi ndm DYABS

u TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Tinh hinh san xudat cong nghiép trong thdng 6 chuyén bién tich cuc khi IIP t&ng 2,8% so vdi cung ky va téing 2% so vdi thdng trudc va PMI cling cdi thién 1én méc
46,2 trong thdng nay. Tuy nhién muc d6 phuc héi con chém. Tinh chung 6 thdng dau ndm 2023, gid tri tdng thém toan nganh cong nghiép tdng 0,44% so vdi cung
ky ndm trudc. Lai sudt ngdn hang va chi phi dau vao van & muc cao, ddc biét la cdc doanh nghiép trong linh vuc cdng nghiép ché bién, ché tao dang & trong bai
cdnh rat khé khdn do thiéu don hang, khd ndng hdp thu vén da bét dau giam.

« Vé xudt — nhép khau, tinh chung 6 thdng dau n&dm 2023, xudt khédu van gidm 12,1% so vdéi cung ky ndm trudc. Ddng chd y, xudt siéu sau 6 thdng dd 1én téi 12,25 ty
USD. Kim ngach nhép khdu hang héa thdng 6/2023 udc dat 26,71 ty USD (-16,9% YoY, +2,6%MoM), xu hudng nhép khdu NVL déu vao gidm tir dau ndm do chi phi
cao, ddc biét 1& cdc nhdm nganh cd khi - ché tgo (+15-20% ytd tuy chdng loqi), ché bién thuc phdm (+12-15% ytd) hay dét may (gid béng tdng khodng 19,1% ytd).

« Tdng trudng bdn Ié hang héa va dich vu téng trudng tét (+6,5% YoY, +0,5%MoM), déng gép khéng nhd bdi su phuc héi cdia nganh du lich,

IP quay déu nhe so véi thang trudc, PMI van Duy tri xuét siéu nhung gidm quy mé téng Bdn 1& dich vu hang héa tédng trudng 6n dinh
é trang thai thu hep trudng so véi cung ky (Pvt: Triéu USD) (Bvt: Ty VND)
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Nguén: GSO,, BS Research
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S6 von dau tu cong gidi ngdn tich cuc han cung ky DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Theo théng ké ctua B K& hoach va Bau tu, trong 6 thdng dau nédm 2023, da
cé 90 qudc gia va vung lanh thé cé dau tu tai Viét Nam. Tinh tdi ngay
20/6/2023, udc tinh cdc dy dn déu tu nudc ngodi dd gidi ngén dudc khodng
10,02 ty USD, t&ng nhe 0,5% so vdi cung ky ndm 2022, tédng 1,3 diém phan
trédm so vdi 5 thdng dau ndm.

T6ng von ddng ky cdp mdi, diéu chinh va gép vén mua ¢6 phan, mua phan
vén gép (GVMCP) clia nha dau tu nudc ngodi (BTNN) dat gan 13,43 ty USD,
b&ng 95,7% so vdi cung ky ndm 2022, tdng 3 diém phan trdm so vdi 5

thdng dau n&m.

Lily ké 6 thdng dadu nédm téng vén ddng ky va thuc hién FDI cé su
gidm nhe svck (Bvt: Ty USD)
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Nguén: B6 K& hoach va Bdau tu, ABS Research

« Vé dau tu cbng, udc von gidi ngdn tr dau ndm dén ngay 30/6/2023 dat 28,63%
ké hoach, cao hon so vdi cung ky ndm 2022 (25,68%). Trong dd, von trong nudc
gidi ngdn dat 29,13% (cung ky n&dm 2022 dat 26,76%); v6n nudc ngodi dat
15,72% (cung ky ndm 2022 dat 8,61%).

* Nguyén nhdn chdm gidi ngén dugc dua ra do cdc tha tuc gidi ngan phuc tap,
cdng tdc boi thudng v GPMB dién ra chém do vudng mdéc vé xdc dinh gid dat,
phudng dn béi thudng, hé trg, tdi dinh cu, chéng chéo gilta quy hoach st dung
dat va cdc quy hoach xdy dung, quy hoach nganh.

Gidi ngén dau tu céng 6 thdng dat 28,1% ké hoach Thu tudng giao phé
(Bvt: Nghin ty déng)
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Nguén: Bé tai chinh, ABS Research
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o CPI dudc kiém sodt

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

+ Binh quén 6 thdng dau ndm 2023, CPI tdng 3,29% so vdi cung ky; lam phdt co bdn téing 4,74%. Yéu t6 tdc déng chu yéu trong thdng do gid thit Ign va gid dién

tdng.

¢ Vé xu hudng thdng, CPI gidm ddng ké tu dau ndm chd yéu do tdc déng cla cdc yéu to:

1) Téng cau suy yéu. Tang trudng kinh té€ thdp, dau tu va tiéu dung téng trudng chdm, xudt khau sut gidm so vdi cuing ky do nhu cau di xuéng.

2) Cung tién tdng chédm do nhu cau tin dung thdp, ddc biét I& khu vuc sdn xudt do tinh trang thi€éu don hang va thi trudng bat déng sén “déng bdng”.

Ngodi ra, cdc NHTM ciling uu tién qudn tri rdi ro, trdnh gia téng nd xdu nén han ché cho vay.

3) Gid xdng dau trong nudc va trén thé gidi dang 6 muc thdp hon nhiéu so vdéi cung ky.

Téc dd tdng/giam CPI cdc thdng
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Nguén: GSO, ABS Research
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Nguén: GSO, ABS Research
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o Tin dung tding trudng yéu, ty gid on dinh

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ty gid cc bdn 6n dinh
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Nguén: FiinPro, ABS Research

« Trong nlfa dau ndm 2023, ty gid trung tdm cd bdan 6n dinh, du cé tdng nhe

cu6i thdng 6. Hét thdng 6/2023, ty gid lién ngdn hang gidm 0,36%, trong khi

Téng trudng tin dung thép
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Nguén: Investing, ABS Research

+ So véi muc tiéu tdng trudng tin dung cd ndm 2023 tUr 14 — 15% thi con s6
tdng trudng thuc té tinh dén 30/06/2023 | khd “khiém ton”, chi & muc 4,2%

ty gid trung tdm téng 0,7% so vdi cudi ndm 2022. Tuy nhién, ty gid bdn ra
cla cdc NHTM tdng +1,2% trong thdng 6, va lén dén muc cao 23.900
VNDB/USD tai ngay 5/7/2023.

Nhu cau thanh todn ngoai té 8 muc thdp khi kim ngach nhdp khau giam
manh (-18,2% so vdi cung ky), thding du thusng mai 8 mdc 12,25 ty USD; du
lich quéc té€ phuc héi; du trlr ngoai hoi tdng 1én khi NHNN tiép tuc tdng mua
USD.

YTD. Mdc du tai cdc ngdn hang lugng tién hién tai rét nhiéu nhung nhu cau
vay vén lai han ché do IGi suat cho vay duy tri 8 ngudng cao, dao déng
khodng 11-13%.

Ngodi ra, cdc tha tuc vay cling bi siét chdt do ng xdu dang cé ddu hiéu gia
tdng nhanh tai cdc NHTM. Nhu cau vay cao nhdt tép trung 6 nganh bat
dong sdn va xay dung lai dang trong tinh trang khé khdn, thanh khodn thap

va it cdc khodn vay mdi.
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o Ldi suat diéu hanh va huy dong tiép tuc gidm

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ldi sudt huy déng déng loat gidm & tat ca cdc ky han
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« Ngay 16/06/2023, NHNN tiép tuc cé mét dgt gidm 1ai sudt diéu hanh. Theo dé,
IGi sudt tdi chiét khéu hién tai la 3,00% va @i sudt tdi cap von la 4,5%. Thi
trudng ky vong NHNN sé cé thém hai dgt gidm 1di sudt trong Q3/2023, tudng
tu nhu mdc hé trg trong dai dich.

« NHNN ciing gidm tran @i sudt tién gi ky han dudi 1 thdng va ti 1 thdng tdi
dudi 6 thdng lan lugt 0,5 diém % va 1 diém % xubéng muc 0,5%/ndm va
5,0%/ndm.

« MGt bdng @i suat huy déng lién tuc giam va dao ddéng quanh muc 9 - 10%.
Tuy nhién, 1@i sudt cho vay hién tai van duy tri 8 mdc cao, mdt bdng chung tu
11 - 12%, tao nén rao can khéng nho trong qud trinh ti€p cdn vén clia doanh

nghiép.

Ldi sudt diéu hanh ti€p tuc dudc diéu chinh trong thdng 6
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o Mot so thong tin chinh sdch thdng 6 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Ngay ban hanh Tdc dong ky vong
NQ 88/NQ-CP 2023 06/08/2023 Chinh pha yéu cau NHNN gidm |di sudt, rd sodt gdi tin dung 40.000 ty va 120.000 H6 trg Idi sudt cho cdc linh vyc uu tién
ty dong
ND 26/2023/ND-CP 16/06/2023 Diéu chinh thué sudét phan NPK vé 0% tu 15/07/2023 Gid tri xudt khé&u phan bén gia tdng, hé trd Igi

nhudn cdc doanh nghiép xuat khdu phén bén

Qb 1125/Qb-NHNN 19/06/2023 NHNN ha lai sudt diéu hanh lan tha 4 Gidm mdt bdng 1Gi suét huy ddéng va cho vay
hé trg nén kinh té

ND 36/2023/ND-CP 21/06/2023 Gia han thdi han n6p thué tiéu thu ddc biét

Du thédo stfa d6i Ludt 24/06/2023 Ludt stra d6i, b6 sung mot s6 diéu cta Luét Xudt cdnh, nhép canh cta céng dén  Tdng suc thu hdt khdch du lich nudc ngodi

Xuét- nhép cénh Viét Nam va Ludt Nh@p cdnh, xudt canh, qud cdnh, cu trd cta ngudi nudc ngodi tai dén Viét Nam

Viét Nam ndng thai han thi thuc dién t (e-visa) ti 30 ngay |én 90 ngay, cé hiéu luc
thi hanh tu ngay 15/8/2023

ND 41/2023/ND-CP 28/06/2023 Giam 50% lé phi trudc ba déi vdi 6 td sdn xudt trong nudc trong 6 thdng cudi ndm  Hb trg tiéu dung 6 t6

TT 06/2023/TT-NHNN 29/06/2023 Sla d6i TT39 vé mét sb diéu vé quy dinh hoat ddng cho vay cta TCTD, chi nhdnh  Han ché& phdt sinh mdi rdi ro tin dung ngén
NH nudc ngodi. Théng tu stfa d6i siét hoat ddéng cho vay déu co hudng Igi chénh  hang véi khodn vay rii ro cao trong khi tao
léch 1Gi sudt; cho vay mua bdn dy dn, doanh nghiép khong niém yét...; yéu cau diéu kién cho doanh nghiép tdi cd cau khodn
kiém sodt cao han véi ké hoach s dung khodn vay va gidm sdt sau gidi ngdn...;  vay vdi ngudn vén tu bén ngodi.

Cho phép doanh nghiép linh déng han khi tdi co céu khodn vay.

ND 153/2020/ND-CP & Thdng 7/2023 Chinh thiic vén hanh hé théng giao dich trdi phiéu doanh nghiép riéng 1é trén HNX Tdng tinh minh bach va thanh khodn cho thi
ND 65/2022/ND-CP trusng TPDN
Thdng 7/2023 Du kién van hanh hé théng KRX Tdng thanh khodn va néng hang TTCK
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

THI TRUGNG CHUNG KHOAN

NUA NAM DI QUA, VN-INDEX TIEP TUC HOI PHUC TU BAY




s T6éng quan TTCK thdng 6/2023 YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NUA NAM Pl QUA, VN-INDEX TIEP TUC HOI PHUC TU DAY Dién bién diém s& VNIndex trong 01 ném tré lai

» Tiép dién da hoéi phuc cla thdng 5, thdng 6 VNIndex ghi nhdn tdng 4.19%,
cham ngudng 1.130 diém, va la thdng thd 2 lién ti€p ghi nhdn téng diém.

* Thanh khodn cia VNIndex héi phuc é@n tugng trong thdng 6 véi GTGD trung
binh phién dat 17.001 ty VND, téng +38% so vdi thdng 5, va Ia muc cao

nhat ké tu thdng 4/2022. 1,120

* Da s6 cdc TTCK khdc trén thé gidi trong thdng 6 ciling ghi nhdn dién bién
tich cuc. Trong khu vuc BDNA, VNIndex cling Id mét trong nhitng chi s6é héi

phuc an tugng.

07/2022 08/2022 09/2022 10/2022 11/2022 12/2022 01/2023 02/2023 03/2023 04/2023 05/2023 06/2023

Bi€n dong chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi Trung binh GTGD/phién cia VNIndex trong 01 ndm trd lai
% thay d6i IM % thay d6i 3M % thay d6i 6M % thay déi 12M 17.001
VNINDEX 4.19% 5.22% 11.23% l -6.46%
Dow Jones 4.54% 3.41% 3.80% 11.78%
Nasdaq 6.59% 12.81% 31.74% 25.02%
S&P 500 6.46% 8.30% 15.89% 17.57%
Shanghai -0.09% -2.17% 3.66% -5.80%
DAX 3.09% 3.32% 15.97% 26.31%
Nikkei 225 7.45% 18.36% 27.19% 25.75%
SET -2.02% -6.59% -9.95% -4.15%
FTSE 100 1.15% [ ~1.31% 107% 506%| 4722 sz o0s22 1022 1122 1222 0123 0223 0323 0423 05723 06/23

Nguén: Investing.com,Fiinpro, ABS Research



s Diém lai mét sé phién ciia VNIndex trong thdng 6

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Thi trudng di Ién va gdip rung léc & cudi thdng. VNIndex duy tri dudc da tdng tuong déi bén bi va gdip rung ldc nhe & cuéi thdng vdéi thanh khodn gidm nhe. V& mdt tin
tdc, thdng nay khong cé nhiéu tin chinh sdch tai chinh —tién té nhu thdng 4 va thdng 5, nhung nhitng céu chuyén vé Dau tu c6ng/San bay Long Thanh va Viét Nam tiép

dén chuyén thdm clta phdi doan Han Quéc trong thdng 6 da thu hit dudc sy quan tém cla s6 ddng nha dau tu.
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o Hanh déng cua NPT trong thdng 6

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Ap luc chét I8i ngdn han ctia NPT téng lén

8,887 7598

3,374
628 270% 1,356 1,436

(775) (4 878) (948)

(13,483)
(19,016)

07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23

Tu doanh giao dich ti€p tuc giao dich dm dam

—-— -
- . (108) (54)

(996) (386) (371) (33)

(7,697)

07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23 06/23

367

Da bdn rong cta khéi ngogi chdm Iqi ré rét. Trong boi cdnh thi trudng hoi
phuc, kh6éi ngoai dd cé nhiing phién mua rong manh mé khi thi trudng diéu
chinh. Cdc c¢6 phiéu dugc NDT nudc ngodi uu di trong thdng 6 gém cé: HPG
(+1.952 ty VND), SSI (+728 tJ VND), VND (+614 tj VND)... & chiéu ngugc lai
I VNM (-1.519 ty VND), VPB (-620 ty VND), VRE (-508 ty VND)...

Ap luc chét 18i ngén han ctia NPT cd nhan téng 1én. Trong nhifng phién
diéu chinh gilta thdng 6, NDT cd nhén lién tuc cé nhiing phién bdn rong chot
I8i ngdn han sau moét qudng tdng dai. Tuy nhién luc mua rong nay dang dan

quay trd lai trong giai doan cudi thdng.

Dda bdn rong cta khéi ngoai chdm lai ro rét

15,974
12,833

4911
2,759

| |
(1,494) . (1,382)

(3,646)

1,161

(2,333) (1,190)

(7,490)
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o Hanh dong cua NPT trong thdng 6

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU
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S6 lugng tai khodn cd nhén trong nudc trong thdng 5/2023 téing gdp 3
lan thdng lién trudc. S6 lugng tai khodn cé nhén tédng manh ké tu thdi
diém thi trudng sut gidm manh va déng pha vdi chiéu téng cla thanh

khodn thi trudng.

Xu hudng bdn rong cua cdc quy ETF dé chdm dut trong thdng 6. FTSE va
VanEck la 2 quy ngoai ¢cé tién vao trong thdng 6 gép phan gidm dp luc bdn

so vdi thdng 5.

S6 lugng tai khodn cd nhdn trong nuéc mé mdi

N T T T T N T T

Xu huéng mua bdn cta cdc quy ETF (ty VND)

Thdng 5/2023 Thdng 6/2023

QuYy ndi

(827) (92) (305)

Quy ngoai

(715) 124 7,129

Téng

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

(1,542) 33 6,824

Ty trong giao dich cta cdc NBT

€2/1/€0

€2/1/0T

€CTILT

€T/TIVT

€T/T/1E

€2/2/L0

z

€CTUVT
€2/T/1T
€2/2/8C

DT Cd nhan

€T/E/LO

ETEVT
€C/E/NTT
€T/€/8C
€CVIVO
EVITT
€¢V/8T
€T/v/ST
€2/S/20
€2/5/60
€2/5/9T
€2/5/€T
€2/S/0€
€2/9/90
€C/9/ET
€2/9/0C
€2/9/LT

NDT Tu doanh  ENBT Nudc ngodi
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s Chuyén déng co phiéu trong thdng 6 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién déng gid c6 phi€u trong nhém VN30
23%
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Top 5 c6 phiéu dnh hudng tich cuc dén VNI Top 5 c6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VNI
0.76%
VRE VHM BID viC vIC
= - . . .
-0.05% -0.05%
-0.06% -0.07%
0.21% 0.19% 0.18%
. - - -0.15%

VCB HPG MBB VNM TCB
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

*  Nh6m Ngén hang — Chdng khodn — Thép téng tét va déng gdp tich cuc nhét vao chi s6 VNIndex trong thdng 6. Nganh Ngén hang va Chidng khodn téng 1a déu
hiéu cho thdy thi trudng dang ky vong vao chiéu tdng diém cda VNIndex. Nhém c6 phiéu nganh Thép, ddc biét HPG, tdng manh trong thdng 6 thé hién ky vong cta
nha déu tu rdng vung ddy cta nganh Thép dé di qua.

=  Céu chuyén dau tu nhém nganh trong thdng 06/2023 tiép tuc dién bién xung quanh mot s6 nhém nganh:

> Nhém ¢ phi€u nganh Vat liéu xdy dung: ddc biét Iad nhém cé phi€u nganh Thép (HPG) ghi nhdn tdng manh trong thdng 6 nha dong tién thi trudng quay trd lai va
nganh d& vugt qua thai ky khé khdn nhat. Ngodi ra cdc ¢ phiéu nganh Bd xdy dung nhu KSB, DHA ciing ghi nhdn mdc tdng manh cda vé gid va khéi lugng giao
dich nh& vao céu chuyén Bau tu cdng/Sén bay Long Thanh.

Chuyén déng gid cdc nhém nganh Pdéng gép cdc nhém nganh

Bt déng san  0.01%
Dulich va Gigitri | 0.21%
Déukhi M 0.60%
Dién, nudc & xdng dau khidst [l 0.72%

Dién, nudc & xéng dau khi dét  -0.02% |
Du lich va Gigitrf  -0.01% |
Déukhi  -0.01% |

Bao hiém HEE 1.50% Truyén théng 0.00%
i 2 3 )
Céng nghé Thong tin I 2.80% ( Bdo hiém 0.00%
A 0
Xéy dung var Vat lieu I 3.42% _ Batdong san I 0.02%
- . 0
Thuc phém var dé usng I 3.58% O t6 va phu tung I 0.03%
Truyén thong [N 3.74% Hang cd nhén & Gia dung B 0.08%
Ngén hang N 4.76% Yie B 0.09%
Otévaphutung NG - 109% Xay dung var Vat ligu B 0.09%
Hang cd nhan & Gia dung  [INNNEGEGEGEGEGEGEGEGE 6.51% C6ng nghé Thoéng tin W 0.09%
Dich vu tai chinh NN 6.96% Banle Bl 0.25%
Héa chat NG 7.06% Hang & Dich vu Cong nghiép Il 027%
Haing & Dich vu Céng nghiép NN 7.47% Héa chét I 030%
Vién thong I ©.35% Dich vu tai chinh N 031%
vt I ©.03% Thyc phdm ver d6 udng N 0.38%
Bén ¢ NI 11.56% Tai nguyén Ca ban I 0.71%
Tainguyén Co ban NN 17.44% Ngén hang I  1.04%
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s Chuyén déng nhém nganh va cdu chuyén dau tu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

> Nhém c¢6 phi€u Phén bén - Héa chat: néi bat cé DGC, DCM, DPM... véi cdu chuyén vé gidm thué XK phéan bén NPK hay gid photpho vang héi phuc.

> Nhém c6 phi€u nganh Bdn 1é&: ghi nhédn mét thdng tédng manh ctia nhdm c¢é phiéu bdn 1€ véi cdc c6 phi€u tdng gid “than t6c” nhu FRT, DGW, MWG vdi ky vong céu

tiéu dung quay trd lai trong 6 thdng cudi ndm nhd IGi sudt gidm va chinh sdch giam thué VAT 2%.

> Nhém cé phi€éu Dau tu cdng va Déau khi: van o chd dé déau tu chinh cia nédm 2023 khi Chu trugng téing trudng GDP phu thubc phan 1én vao tién d6 Dau tu cong,
v4i nhém Dau khi van |& cdu chuyén L6 B — O M6n (tuy nhién bi chdm tién dé khi chuyén giao ti EVN sang PVN).

Nhin lgi hiéu qua dau tu ctia cdc nhém nganh ABS dd khuyén nghi trong BCCL thdng 6

Nhém nganh ABS khuyén nghi trong Bién dong

BCCL thdang 6 thdng 6 (%)
Khai khodng (Bau tu céng) 12.0%
Bdn |é 9.1%
Hda chét va Phén bén 6.7%
Xay dung va Vat liéu (Bau tu céng) 6.0%
Thiét bi, Dich vu va Phén phéi Dau khi 5.4%
VNIndex 4.2%
San xudt & Phén phadi Dién 2.2%
San xudat Dau khi 0.6%
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NHAN DINH VA KHUYEN NGH]

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Ung dung ABS invest room tu véin cia Trung
tém Tu véin Péu tu ABS




> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 06/2023

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NHAN BINH THI TRUGNG

Trong thdng 6/2023, ching téi du bdo VNIndex sé tgo dinh ngdn han va diéu
chinh. Mtc tao dinh ngdn han cé nhiéu kha ndng, tuy thubc vao stic manh dong
tién, nhung xdc sudt cao VNIndex hoi phuc dén ngudng 1.115d.

Chung t6i khuyén nghi nha dau tu lua chon cé phiéu trong cdc nhém nganh dau

khi, dién NLTT va nhiét dién, bdn |é va phan bén/hda chét.

VNINDEX ()  15gidy 30gidy 1m 3m 5m 15m 30m 1h 4h D 2D 30 W M 3M ~ 7 (% (¢ 1} v £ Cicchibdo Biéuds v Héso v ©
I_ ,Chiso VNINDEX-1D = 0110020 H1103.81 L1096.76 C1007.52 +5.98 (+0.64%
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Thuc té, véi viéc NHNN thuc hién gidm IGi sudat 1an thd 4 trong ndm, VNIndex

dién bién tich cuc han ky vong cta ching t6i, téing diém lén vung 1.140 trudc

khi diéu chinh.

Cdc c6 phiéu trong cdc nganh ching t6i lua chon khuyén nghi d& cé nhip tdng

manh han thi trudng chung.
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 06/2023 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI THANG 06/2023

Gid taingay Vung gid mua Gid mua thdp nhdt Gidmuc  Gid muc  Gid muc tiéu

Gid cét 16 Gid taingay Tdng/ Gid caonhat Tdng/

ST e i ra bdo cdo dé xuéit trong vung mua KN tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) (FA) 07/07/2023 Gidm (%) trongky Gidm (%)

1 MWG 40,65 39-41 40,5 45,0 52,0 41,5 37,0 45,50 12,3% 45,5 12,3%
2 FRT 57,20 61l 61,0 76,0 91,0 60,0 57,0 75,20 23,3% 77,0 26,2%
3 BSR 17,30 17-175 17,0 19-20 n/a 16,6 17,50 2,9% 18,2 7,1%
4 PVT 21,00 21-22 21,0 24,0 27 -29 23,8 19,5 23,05 9,8% 23,85 13,6%
5 PVC 17,90 17,5 17,3 20,0 24,0 n/a 18,50 6,9% 19,3 11,6%
6 PVD 23,65 21-23 23,0 27 - 28 23,0 20,9 24,85 8,0% 25,95 12,8%
7 DCM 24,90 23-25 24,8 29,0 33,0 n/a 22,0 27,60 11,5% 28,2 13,9%
8 DGC 59,00 55 59,0 65,0 75-79 n/a 49,0 67,80 14,9% 68,8 16,6%
9 LAS 10,60 10-11 10,5 14 -15 n/a 9,8 11,70 11,4% 11,8 12,4%
10 VCS 56,50 52 -53 56,5 63,0 72,0 62,0 48,0 63,50 12,4% 64,5 14,2%

11 PLC 36,50 29-32 36,5 44,0 48,0 n/a 27,4 38,50 5,5% 39,8 9,0%




DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 07/2023

Dua trén cdc yéu to:

+ Kinh té& thé gidi van chiu tdc dbéng tiéu cuc tu (i) Yéu t6 lam phdt van neo cao & nhiéu nén kinh té€ I6n
khién NHTW nhiéu nudc Ién ké hoach ti€p tuc tdng Idi suat manh mé. (ii) Rui ro suy thodi kinh té &
Chau Au, téc ddng tiéu cuc clia tdng I&i sudt 1&n nén kinh t&€ My, kinh t& Trung Quéc mdt da tdng
trudng, v.v.

 Tai Viét Nam, tdng trudng GDP binh qudn 6 thdng 2023 & muc thap nhat giai doan 2011-2023 (trl
ndm 2020 xdy ra dai dich Covid). Téng cau cé cdi thién trong Q2 so vdi Q1 & ca tiéu dung, vén dau
tu todin xd héi, xudt khdu... nhung & mdc dé yéu. Vé phia cung, chi s6 san xudt cong nghiép chi tdng
nhe 0,15% svck, nhiéu nganh nghé, doanh nghiép thi€u don hang xudt khdu va cé chi sé san xudt
tdng trudng dm trong thdng 6.

« Dé dat dudc muc tiéu tdng trudng GDP cd ndm & muc 6-6,5%, dp luc tdng trudng 2 quy cubi ndm la
rat I6n. Dé hé trg tdng trudng, Chinh phu ti€p tuc ddy manh gidi ngan dau tu cdng trong cdc linh vuc
ha tdng va ndng ludng, v ABS Research cho rdng ddy sé la déng luc téng trudng chinh cla kinh té
Viét Nam cling nhu ctia thi trudng chiing khodn trong giai doan tdi.

« Chudng tbéi nhdn dinh khd ndng cao Fed sé tdng Idi suat diéu hanh thém 0,25% trong ky hop cudi
thdng 7 va thém mét lan nia trong Q4/2023. Trong khi dé, mdt bdng 1ai sudt trong nudc du kién
tiép tuc giam. Diéu ndy dén dén viéc chénh Iéch IGi suat USD va VND sé ngay cang ndi réng, dan
dén nhu cau USD gia téing. Do dd, kha ndng ty gid USD/VND sé tdng trong thdng 7 clng vdi viéc
NDT ngoaqi cé thé tdng bdn rong.
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« Mgt khdc, lugng tién gdi ngdn hang khd I6n du kién ddo han cuéi thdng 6 cla nha dau tu ndi sé cé
xu hudng dudc chuyén sang cdc kénh dau tu khdc, trong dé cé c6 phiéu, dé tim kiém ca hoi sinh 15i
cao han Idi sudt tién gui.

« Trén thi trudsng TPDN, cdc doanh nghiép phdt hanh ti€p tuc tich cuc dam phdn gia han ky han trdi
phiéu va mua lai trudc han. Lugng TPDN ddo han trong Quy 3 la rat Idn, gén 76.000 ty dong, +15%
QoQ, trong dé khodng 44% cla cdc DN bat dong san va 30% la clia cdec ngdn hang. Tuy nhién, s6
lugng doanh nghiép chdm hodan thanh nghia vu thanh todn tiép tuc gia tdng, dong tién cdc doanh
nghiép BDS van con khé khdn. Do dé lugng TP ddo han nay sé gay dp luc Ién thanh khodn cla thi
trusng.

« V& mdt dinh gid, vdi viéc VNIndex tdng diém trong thdng 5 va thdng 6, P/E todn thi trudng dd tdng
tU 12,74x cudi thdng 5 Ién 13,3x cudi thdng 6. Vdi trién vong KQKD Q2/2023 clia da phan doanh
nghiép van sé tiép tuc gidm so véi mdc dat dugec Q1/2023, du kién EPS binh qudn todan thi trudng
cubi Q2/2023 sé tiép tuc gidm so vdéi Q1/2023, lam tdng muc dinh gid P/E. Do dé, mdc du Igi nhudn
cdc doanh nghiép dudgc ky vong tao ddy trong Q2/2023 va bét dau héi phuc tir Q3/2023, thi trudng
cé thé dd phan dnh diéu nay vao gid véi nhip tdng trong thdi gian qua.

 Tuy nhién, va@n c6 cdc nganh sé dugc hudng Igi tUr cdc dién bién vi mé (vi du nganh xudt khdu hudng
Igi tUr ty gid tdng...) cling nhu nhiéu doanh nghiép dang dugdc dinh gid ré trong khi dd qua giai doan
ddy Igi nhuéin. Bdy sé la cdc ca héi dau tu trong thdng 7.
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Vé yéu t6 Phan tich ky thuat:

» Vé xu hudng trung han: VNIndex sau khi kiEm nghiém ddy ngdn han KLGD sau dé ghi nhdn giam dén cho thdy phe mua va phe bdn déu chua
& vung gid 1.030 tai ngay 26/4 vdéi khoi ludng giao dich thdp va tao qud manh va chua cé phe ndo gianh chién thdng vao thgi diém hién tai.
phan ky dudng hudng Ién cia chi bdo MACD tai day dd hinh thanh
mot séng tdng. Chi s6 dd vugt dusng MA100 ngdy cung cdc dudng Nhu vay, thi trudng dd cé 4 phién cho tin hiéu ban manh cung tin hiéu
MABG0 ngdy tdng ném trén MA100 ngay vao thsi diém gitia thdng 5 phdn ky gia téc tdng gid cta chi bdo MACD cho thdy luc bdn dang dan
cho mét xu hudng tdng trung han. Khéi lugng gico dich gia tdng manh hon va thi trudng dang trong nhip diéu chinh.
cung vdi xung luc tdng gid cdi thién so vdi giai doan dau ndm cho
thdy tdm ly NDT da cadi thién va dong tién dan quay trd lai vdi thi Xu huéng:
trusng. * Xu hudng trung han: Tdng

+ V& xu hudng ngdn han: ti ngay 26/4 t8i ngay 28/6 thi trudng cé mot « Xu hudng ngdn han: Gidm
nhip tdng vdi bién dé tdng khodang 110 diém (+10%) trong vong 42
phién téi vung dinh ngén han 1.140. Trudc vung dinh ngén han Cdc vung hé trg va khdng cu:
ngdy 28/6, VNIndex dd cd cdc cby nén ngay 8/6 va ngay 16/6 bi « Khdng cu 3: 1.250
gidm ngudc vdéi KLGD 18n thé hién tin hiéu lugng cung hang bi ra * Khdng cu 2: 1.200
manh trong qud trinh [én. Ngay 29/6 va 6/7 tiép tuc ghi nhdn cdc « Khdng cu 1: 1.140
nén gidm diém manh khién chi bdo MACD tao phén ky dm va gid ¢ H6trg 1: 1.100
nhanh chéng ti€p cén vung MA10 ngdy thé hién thi trudng dang yéu « H6 trg 2: 1.080
dan khi tdng Ién ving khdng cu 1.140 va budc vao nhip diéu chinh « H6trg 3: 1.030

ngdn han tai day.

Nguén: ABS Research
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Chung t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 7 nhu sau:

 Kich bén 1 (Xdc suét cao): Thi trudng dd xudt hién nhiing bién ddong manh va cdc phién tdng dan trd nén yéu hon trong khi céc phién gidm diém dang

cho thay bién d6 gidm manh han. Dy la tin hiéu cho thdy luc bdn dang gia tdng gan vung khdng cu 1.140. Khi chi s6 ddnh mat vung hé trg 1.100 thi sé
ti€p tuc nhip diéu chinh xuéng tdi vung ho trg 1.080. Mdc ho trg 1.080 la muc hd trg can quan sdt xem thi trudng con gilt dudc xu hudng téing gid khong,
néu khong thi trudng sé ti€p tuc gidm diém vé vung hé trg 1.030.

+ Kich bdn 2: Chi s6 budc vaio xu hudng di ngang (sideway) ngdn han trong vung 1.100 — 1.140. Bién d6 dao déng va KLGD dan thu hep, thi trudng hap
thu lugng cung bdn ra tai vung nay va chudn bi mét nhip tdng gid mdi khi vugt qua ving khdng cu 1.140 va hudng téi vung khdng cu tiép theo 6 1.200.

Khuyén nghi:

Do ching t6i nghiéng vé kha ndng chi s6 VNIndex cé thé diéu chinh theo Kich bdn 1, ching t6i khuyén nghi nha déu tu uu tién viéc quan tri ridi ro trong
thdng 7. Nha dau tu han ché giao dich, va giam ky vong bién d6 tdng gid cda c6 phiéu.

Lua chon nhém nganh:

Danh muc thdng 7 cla ABS tép trung cdc nhdm nganh cé trién vong Igi nhuéin ky vong cdi thién nha dau tu céng, chinh séch ndng ludng, gia tdng xudat

khau, hudng Igi tir dién bién ty gid USD/VND va xu hudng gid hang héa thé gidi hé trg tich cuc bao gom:

« Ngadnh ndng lugng (dau khi - dién): dudc uu tién cho cd giai doan 2023 - 2024 nhd nhu cdu ndng lugng gia téng, chuyén dich cd cdu huy déng nguén
dién va viéc trién khai cdc du dn dau khi 1én. Do d6, khi VNIndex diéu chinh manh l& ¢ héi dé nha dau tu tham gia trd lai véi cdec nganh nay.

+ Cdc cé phiéu Péau tu céng (xdy dung cd s ha tang, xi méng, nhua dudng, dd xdy dung...): dudc uu tién cho ca giai doan 2023 - 2024. Do d4, khi

VNIndex diéu chinh manh la cd hdi dé nha dau tu tham gia trd lai véi cdc nganh nay.

Nguén: ABS Research
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Lua chon nhém ngdanh (tiép):

« Nganh Cdng bién: ky vong sdn lugng hang héa xudt nhdp khéu va trung chuyén phuc héi tlr Q4/2023 nhd vao Idi sudt cé ddu hiéu ha nhiét va nhu cau
tiéu dung toan cau quay trd lai & dong luc téing gid ngdn han cho cdc cé phiéu nhém nganh nay.

« Nganh Thay san: Ky vong xudt khdu thiy sén héi phuc trong nlfa cuéi nédm do nhu céu tdng trd lai, mdc ton kho tai cdc nudc nhép khédu giam va lam
phdt ha nhiét. Kim ngach xudt khéu thiy sdn quy 2/23 dd cho thdy ddau hiéu phuc héi véi téng kim ngach dat 2,49 ty USD (+31% QoQ). Chi phi van tai
gidm do nguén cung tau va container dang du thifa cung vdi viéc gid dau dang trong xu hudng diéu chinh (chi phi van chuyén chiém ty trong khodng
70% trong cd cdu chi phi bdn hang cda cdc doanh nghiép xudt khau thay sén).

« Nganh Dét may: Xudt khdu dét may dd cé su cdi thién trong thdng 5 khi kim ngach xudt khédu tdng +14,8% so vdéi thdng trudc va chi con gidm -6,4%
so vdi cung ky nédm 2022. Cdc doanh nghiép dét may cé thé ky vong vao su phuc héi kinh doanh trong quy 4/2023 khi nén kinh té héi phuc, lam phdt tai
cdc thi trudng I8n (MY, chdu Au) gidm v& mic nén thdp ctia 2H2022 va 1H2023.

« Nganh Phan bén: Thué xudt khau NPK gidm vé 0% tU ngay 15/07 thuc ddy hoat dong xudt khdu cda cdc doanh nghiép. Nhu cau phén bén téng do
v&io mua vu gieo tréng he thu (tUr thdng 4 dén thdng 9), cdc doanh nghiép xudt khdu gao tdn dung ca hoi gid gao cao dé gia tdng sdn xudt khéo theo
c@u phdan bdén tdng. Ngodi ra, Thda thudn Sdng kién Ngii céc Bién den hét hiéu luc vao 17/7, néu khdong dudc gia han thi nguy cd khing hodng luong
thuc sé dién ra. Diéu nay khién cédc nudc Trung Béng ddy manh sdn xudt lueng thuc trong nudc, nhu cau phén bdn téng.

« Nganh Héa chat: Béi véi DGC, doanh nghiép hudng Igi ti cubc chién cdng nghé gitta My va Trung Quéc khi hai quéc gia ndly ¢6 nhiing bién phdp han
ché& xudt khau linh kién sdn xudt chip bdn dan.

« Ngodi ra cdc nganh luong thuc, thuc phdm nhu gao, thit Ign, dudng, sifa... cé nhiéu c6 phiéu cé trién vong téing trudng Igi nhudn tich cuc nhd xu hudng

gid cé nguyén vat liéu va gid san phdm thudn Igi.

Nguén: ABS Research
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Chung t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 7 nhu sau:
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Gid Vung gid Gid muc Gid muc Gid muc Gid c&t 15 Lai/Lo ky vong

WA hién tai mua dé xuat tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) tU gid mua

Ludn diém déu tu

La doanh nghiép Cdng bién niém yét ¢ vi thé dau nganh va sd hitu nhiéu tiém
néng phdt trién dai han. Ky vong dugc hudng Igi tu viéc xudt nhdp khdu hoi phuc

GMD 55,80 50 - 53 62-65 69-70 54,25 48,0 23,3% tU cudi nédm 2023 sé | dong luc téng gid ngdn han cla c6 phi€u nay. Du phéng
LNST ndm 2023 cla GMD dat 2.061 ty VND (+77% svck), Igi nhuén nay bao
g6m khoan 1di tif nghiép vu thanh ly cang NHDV.

La doanh nghiép Vén tdi dau cé vi thé dau nganh. Sy dich chuyén trong dong
chdy ndng ludng todn cau sau xung dot Nga - Ukraine gidp gid tau cho thué
PVT 23.05 218-23 265 - 28 23.80 205 21.7% dinh han cla PVTrans trén thi trudng quéc té dugc gia tdng ddng ké. BDong thdi
ké hoach dau tu va tré héa déi tau cling 1a déng luc tdng trudng clia PVTrans.
Du phéng LNST ndm 2023 clia PVT dat 1.005 ty VND (-13% svck do khong con

nghiép vu thanh ly tau dét bién cla ndm 2022).

S48 hitu cang Pinh Vi - mét cdng I8n tai khu vuc Héi Phong va khéng con du dia
dé phdt trién trong dai han. Tuy nhién déy 16 mot c6 phiéu cé ty sudt chi trd cd
tdc t6t khi nhiéu ndm cé DPS >40%, phu hgp vdi viéc dau tu dai han khi gid c6

DVP 53,90 53 -55 65 - 66 55,00 52,2 21.3% phi€u vé vung dinh gid ré. Ky vong dudc hudng Igi tir viéc xudt nhdp khdu hoi
phuc tU cudi n&dm 2023 sé 1a déng luc tdng gid ngdn han clda cé phi€u ndy. Du
phong LNST ndm 2023 cla DVP dat khodng 320 ty VND (+13% svck) do ghi
nhan Igi nhuén dét bién tir khodan dudc boi thusng.
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07/07/2023

DPM

Gid

hién tai

35,50

Vung gid
mua dé xudt tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA)

33-35

Gid muc

38

Gid muc

43 - 49

Gid muc
tiéu (FA)

37,60

Gid cat 16

33,2

L&i/L6 ky vong
tur gid mua

11,8%

Ludn diém déu tu

Nhu cau tiéu thu phdn bdn noi dia phuc héi trong béi canh gid gidm va céc
doanh nghiép xudt khdu gao dang ddy manh san xudt. Doanh thu xudt khéu
NPK ctia DPM cling dudc ky vong khi thué xuét khdu gidm vé 0% tu 15/07.
Chung t6i du phéng LNST 2023F va 2024F clia DPM lan lugt dat 2.312 ty dong
(-58% svck) var 2.157 ty déng (-7% svck).

DCM

27,60

25-27

31

36

30,20

24,0

19.2%

Sdn lugng kinh doanh du kién dudgc cdi thién khi gid phdn bén gidm va nhu cau
tiéu thu tdng trong béi cdnh gid gao cao. Ky vong téing tudng doanh thu tir méng
NPK dén tir: (1) nha mdy chua hoat déng hét cdng sudt; (2) thué xuét khéu phén
bén NPK gidm vé 0% thuc déy hoat déng xudt khdu. Bén canh dé, nha mdy Dam
Ca Mau hét khéu hao trong T9/2023 sé gitip cdi thién ddng ké bién Igi nhuén cla
DCM. Chung téi du phéng LNST 2023F va 2024F cta DCM lan lugt dat 1.454 ty
déng (-66,3% svck) va 1.871 ty dong (+28,7% svck).

VHC

74,00

68 - 69

77

77,00

65,5

12,4%

Gid cd tra cling d& cé su phuc héi ké tir Q2/2023. KQKD cla VHC du kién phuc
héi nlfa cudi nédm 2023 khi lam phdt tai céc thi trudng chinh ha nhiét va nhu cau
tdng trd lai cho cdc dip 1€ héi cudi ném. Ty gid USD/VND téing manh ké tur déu
thdng 6, hién dang dao déng quanh muc 23.765 (+1,2%) so vdéi dau thdng 6.
Diéu nay gilp cdc doanh nghiép xudt khdu thiy san dugc hudng Igi khi xudt
khéu thu vé dong USD. Chung t6i du phéng BLN gop dudc cdi thién thém 0,3%
nh ty chd nguén thic &n chdn nubi cho cd gibng khi nhd mdy FeedOne hoat
déng hét cdng sudt trong ndm 2023, LNST ném 2023 clia VHC du bdo dat 1.623
ty déng (-18% svck).
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Gid Vung gid Gid muc Gid muc Gid muc Gid cét I3 Lai/Lo ky vong

a0 R T Gl st G E ) T A Geu 2 (T AR EUl (EA) tir gié mua

Ludn diém déau tu

Ky vong xuét khéu thay san hoi phuc trong ntfa cudi nédm do nhu céu tdng trd lai,
muc ton kho tai cdc nudc nhdp khdu gidm va lam phdt ha nhiét. Gid cd tra va
sdn lugng xudt khdu sang Trung Quéc cla ANV du bdo l1an lugt tdng 10% va
20% so vdi cung ky. Thém vao dé, ANV cé Igi thé tu chubi gid tri khép kin 100%

ANV 37,40 35-36 43 49 39,00 34,2 21,1%

gitp bién Igi nhudn tét hon so vdi cdc doanh nghiép cuing nganh. Ching téi du
phéng LNST n&m 2023 clia ANV dat 612 ty déng (-9% svck).

Chung t6i cho réing ¢ phi€u MSH dang & vung gid phu hdp dé cé nhiing dgt héi
phuc k¥ thudt. Tinh hinh kinh doanh ctia MSH dugc ky vong cé su cdi thién khi
lam phdt tai cdc thi trudng 16n gidm va nén kinh t&€ phuc héi. MSH dudc hudng Igi
MSH 37,70 35-36 43 n/a 330 21,1% trong béi canh ty gid USD/VND tdng. Tuy nhién, tinh trang chung toan nganh
v@n tudng déi khé khdn do nhu cau gidm va thiéu don hang. Nganh dét may Viét
Nam khé canh tranh véi An D6 va Bangladesh do cdc quéc gia nay chi phi nhéan

cong ré.

STK ¢4 Igi thé canh tranh cao khi doanh nghiép chd trong chuyén déi xanh, tép
trung phdt trién sgi tdi ché dé phu hdp vdéi yéu cau thi trudng. Du kién KQKD nita
cudi ném clha STK sé& cé su phuc héi nha: (1) lam phdt tai My dan ha nhiét; (2)

STK 29,95 27-28 34 n/a 25,0 23,6% muc nén thdp cha cudi ndm 2022 va nia dau 2023; (3) doanh thu dén tur vu
dong - xudin 2024 dudc sdn xudt trong quy 3/2023. Ngodi ra, nha mdy Unitex
(du kién di vaio hoat dong tur quy 1/2024) la déng luc tdng trudng cda STK trong
thai gian tdi.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hé trg tu van va nhén cdc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo v& nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhiing quan diém nay khong thé hién quan diém chung ctia Céng ty C6
phan Ching khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khéng cén bdo cdo trudc. Bdo cdo nay chi
nh&dm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chiic dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét méi chdio mua hay bdn
bét ky chiing khodn nao dugc thdo luén trong bdo cdo nay. Quyét dinh cla nha déu tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui ldbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phén Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm d&c Trung tém Phan tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn
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