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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

e PIEM NHAN THANG 05/2023

+ Tinh hinh kinh té€ vi mé khéng cé nhiéu cdi thién tai cdc nén kinh té€ I8n so véi thdng trudc. Diém ddng chi y
lad My da gidi quyét van dé ng cdng. EU va Anh van d6i mdt véi lam phdt neo cao. Trong khi dé, Trung Quéc
lai dang d6i mdt véi nguy cd gidm phdt (trang 12-15).

« Mbi trudng kinh té€ trong nudc chua thé cdi thién. Sén xudt cong nghiép thu hep nghiém trong, xudét nhdap
khéu gidm quy mé, doanh nghiép khé ti€p cdn vén. Gidi ngdn dau tu céng chdm tién do (trang 17-22).

+ Chinh phu tiép tuc hé trg tdng trudng béng chinh sdch tién té, én dinh ty gid, két hgp vdi cdc chinh sdch ho
trg khdc (trang 19 -22).

« Thdng 5 ghi nhdn su héi phuc tich cuc ciia VNIndex khi céc théng tin tich cuc dudc phdn dnh vao gid. Dong
tién dudc cdi thién ddng ké vdéi ddng ludng tdng dan khi tién vé cubi thdng (trang 24-25).

« NDT trong nudéc dan dét dong tién thi trudng trong boi cadnh NDT nudc ngodi bdn rong manh. Luc mua rong
tl NDT cd nhan trd Igi manh mé. Ty trong giao dich cdia NDT cd nhén trén san HSX trong thdng 5 dat 85%,
cao nhat trong 7 thdng trd lai (trang 26).

« Thanh khodn tdp trung vao cdc cé phiéu thuéc nhém vén héa vira va nhé trong thdng 5 khi sé lugng giao
dich trung binh phién cdia VNMID va VNSML tdng ti 9 — 12% so vdi thdng 4, trong khi giao dich cdc cd phiéu
nhom VN30 suy gidm 5% so vdi thdng trudc. Do dé, mdc du VNIndex ndi chung chi tdng hon 2% nhung cdc
c6 phiéu vén héa vira va nhé ghi nhdn mdc téng 1én dén 30 — 40% (trang 27).

« Dong vén ETF ruat rong trong thdng 5, ddc biét I nhém ETF ngoai. Xu hudng rdt rong tir nhém ETF gia tdng
khi gid tri bdn rong cla thdng 5 gia tdng. Tuy nhién néu xét ti dadu ndm, dong vén ETF ngoai van & xu hudng

mua rong vdi suc mua tU cdc quy Idn nhu Fubon, VanEck Vector & FTSE Vietnam (trang 27).




> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 05/2023

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NHAN PINH THI TRUONG

Trong thdng 5/2023, & kich bdn xdc sudt cao, ching t6i du bdo VNIndex tao
ddy thanh céng trén biéu dé H1 (26/4/2023) va ti€p tuc qud trinh hoéi phuc
trong bién d6 hep vé phia cu6i moé hinh tam gidc, téi vung gid 1070 -
1083d. Trong kich ban nay, nha déu tu uu tién giao dich cé phiéu von héa nho

va cd cdu chuyén riéng.
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Chung t6i ua thich cdc nhdm nganh dau khi, dién NLTT va nhiét dién, ngdn

hang, chdng khodn, bat déng san, phan bén/héa chat, luong thuc/thuc pham.

Thuc t€, VNIndex dién bién nhu du bdo, héi phuc +2,48% Ién muc 1.075d trong

thdng 5 vdéi luc day tir dong tién ndi. Cdc c6 phiéu trong cdc nganh ching téi dé

cGp dad tdng manh.

Thing 4
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 05/2023

Gid tai ngay Vung gid mua
ra bdo cdo dé xuét

Gid déng clra
31/05/2023

STT M@ c6 phiéu

Gid muc tiéu 1 (TA) Gid muc tiéu (FA) Gid cét 16 Téang/ Giam (%)

1 ACB 24,95 24 - 24,7 28,0 30,2 23,8 25,40 1,8%
2 ANV 32,7 32,3-334 40,0 34,5 314 33,00 0,9%
3 BCC 11,2 11,1-115 14,0 n/a 10,8 13,20 17,9%
4 CTG 27,90 27,4 -27 33,0 29,9 25,0 28,00 0,4%
5 DCM 23,55 225-123 28,0 25 22,0 24,30 3,2%
6 DGC 51,70 42 - 45 58,0 n/a 40,0 53,60 3,7%
7 GEG 16,05 15,3 - 15,8 18,0 n/a 14,1 17,20 7,2%
8 HCM 25,50 23,6 - 23 28,0 n/a 22,4 27,10 6,3%
9 HT1 14,05 13,5-14,2 15,0 n/a 13,1 15,10 7,5%
10 KDH 29,95 27 - 28 34,0 n/a 23,5 29,70 -0,8%
11 PC1 28,45 279-285 33-36 n/a 27,0 30,10 5,8%
12 PLC 32,60 31-32 36,0 33 29,5 36,50 12,0%
13 POW 13,30 129-13,3 16,0 14,5 12,4 13,65 2,6%
14 PVC 15,90 155 - 16 18,0 n/a 15,0 18,40 15,7%
15 SHS 10,80 10,1 - 10,7 13,0 n/a 9,5 11,60 7,4%
16 SzC 33,95 31-325 38-39 36 30,2 36,00 6,0%
17 TCB 29,40 28 -29 33,0 33,6 27,5 29,95 1,9%
18 VGl 22,30 20,6 - 21,7 24,0 n/a 19,5 23,30 4,5%
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 06/2023

Dua trén cdc yéu té:

« Hién trang vi mé trén thé& gidi van duy tri cdc yéu t6 tiéu cuc nhu nhu rdi ro suy thodi kinh t& 3 My, Chdu Au,
gidm phdt va thu hep san xudt 6 Trung Quéc...S8 liéu lam phdt van & muc cao ky luc & nhiéu nudc trén thé
gidi khién nhiéu NHTW cdc nudc 1én ké hoach ti€p tuc tdng |di suat manh mé.

« Tai Viét Nam, téng cu dd cd su cdi thién & tiéu dung trong nudc, dau tu cdng so vdéi cung ky.... Tuy nhién,
khu vuc san xudt van tiép tuc thu hep, xudt khdu gidm so vdi cung ky, tiéu dung trong nudc va xudt khdu hoi
phuc yéu so véi thdng trudc. Bau tu cdng du cé tdng trudng so vdi cung ky nhung téc dé hoan thanh ké
hoach ndm chua cdi thién.

« NHNN mua rong ngoai té gitp ty gid 6n dinh, va hd trg thanh khodn hé théng ngdn hang. Mdt béng 1&i sudt
dd va dang tiép tuc giam, gitp gidm chi phi vén cho nén kinh té€. Xu hudng gidm |di sudt tai Viét Nam gidp
cdi thién dong tién cta nha dau tu ndi, trdi lai da khién cdc NDT ngdn han nudc ngodi lo ngai vé dién bién ty
gid bdt Igi cho ho va rat vén khai cdc quy ETF Viét Nam.

« Bén canh d6, chung téi ky vong cdc dinh ché tai chinh sé dudc cling c6 sic manh théng qua viéc cdc ngdn
hang va cong ty chiing khodn 18n cta Viét Nam [én ké hoach tdng v6n bdn cho ¢ déng chién lugc (VCB va
VND), bdn vén céng ty con (SHB, v.v.), stfa déi Luéit cdc TCTD (gidm ty Ié cho vay t6i da véi ngudi vay cd lién
quan, tdng gidi han sd hitu nudc ngodi cho NDT chién lugc, néing room ngoai cho 2 ngdn hang theo EVFTA vi
tham gia tdi cg cdu TCTD yéu kém...).

» Cdc doanh nghiép trong cdc nganh BBS va cdng nghiép nding cé ty I€ ng cao va dang chiu dp luc thanh todn
TPDN thu xép dudc cdc khodn vay tif cdc dinh ché tai chinh (BCG, Cll...), hodc bdn vén va tai sén, gidp giam
dp luc Ién thi trudng tai chinh.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 06/2023

+ Nhiéu bién phdp cla chinh phd gitip g3 khé cho thi trudng bat dong sdn, thi trudng trdi phi€u doanh nghiép,
thi trudng von... ky vong gd nut thét phdp ly, hé trg doanh nghiép tdi cdu trdc ndg, ti€p cén nguén tin dung
mdi, v.v.

: + Tuy nhién, tat ca cdc chinh sdch thdi gian qua vén can thsi gian dé phdt huy tdc dung I1én nén kinh té thuc

l va phan dnh vao két qud kinh doanh cdc doanh nghiép. V& mdat dinh gid, vdi viéc VNIndex tédng diém trong

I thdng 5, P/E todan thi trudng dd téing ti 12.05x cudi thdng 4 1én 12,74x cubi thdng 5 va tdng 1én 13,15x tai

ngdy ra bdo cdo, cao han +1 dd léch chuén cla VNIndex trong 1 ndm vua qua. Vdi trién vong KQKD

Q2/2023 cta da phan doanh nghiép van sé ti€p tuc giam thdp han mdc nén cao cha cung ky 2022, du kién
EPS cubi Q2/2023 sé tiép tuc giam so véi Q1/2023 va P/E forward con cao han muc trén.

+ VEé cdc yéu t6 ky thuét: VNIndex d& cham vao vung bién dé ABS du bdo trong thédng 5 (1.08x-1.094-1.100).
Muc thanh khodn trung binh duy tri t6t va cé su bt phd vao tuan cuéi cla thdng 5. Tinh tir ddy tai phién
16/11/2022, chi s6 VNIndex d& cé nhip téing +25% tir 873 dén 1124 va hién dang dao dong & vung 1.100
Tém ly thi trudng dang lac quan, ky vong I6n VNIndex trd lai xu thé tdng khi VNIndex vugt 1.080. Tuy nhién,
VNIndex hién dang & tuan th& 30 cla thgi gian héi phuc, 1a thsi diém can quan sdt k§ xu thé va dong lugng

clia dong tién.
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Chung t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 6 nhu sau:

« Kich bdn 1 (xdc sudt thdp): Chi s6 VNIndex sau khi cham ngu@ng 1.100 sé rung I&c hdp thu luc cung va hudng dén chinh phuc cdc méc khdng cu 1.120-
1.135-1.148 (trong trudng hdp tot nhat thi t6i da cé thé dat 1.215) khi thanh khodn gia téing va tdm ly ti€p tuc hung phdn. Sau d6, du bdo chi s6 sé di ngang
va xdc nhdan diéu chinh trong 1 pha diéu chinh trung han néu phd v3 ngudng 1.050.
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Chung t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 6 nhu sau:
+ Kich bdn 2 (xdc sudt cao): Chi sé VNIndex di ngang rung I&c quanh viing 1.100-1.115 va xdc nhdn diéu chinh trung han khi phd v8 ngudng hé trg 1.050d.
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Khuyé&n nghi: Do chiing téi nghiéng vé khd ndng chi s6 VNIndex cé thé diéu chinh theo Kich bdn 2, chidng téi
khuyén nghi nha dau tu uu tién viéc qudn tri rdi ro trong thdng 6. Tuy nhién, mot s6 md dd tao ddy dai han va
lén trudc thi trudng chung. Do d6 nha déu tu cé thé can nhdc ndm gitr hodc gia téng ty trong phu hdp khi thi
trudng chung diéu chinh hodc chét I6i chd mét nhip diéu chinh tiép theo.

Lua chon nhém nganh

Chung t6i ky vong cdc bién phdp thdc ddy dau tu cong, cdc gdi hd trg 1@i sudt, hodn thanh todn thué thu nhép

va tién thué dat, giam thué VAT, v.v. sé la bé d3 cho tdng trudng GDP Q2/2023. Do ddnh gid Kich bdn xdc suat

cao la VNIndex cé thé diéu chinh trong thai gian téi nén danh muc thdng 6 cdia ABS tép trung cdc nhém nganh

cé trién vong tét dai han, khd nding tao ddy sau thi trudng chung, khi VNIndex héi phuc bao gom:

« Nganh ndng lugng (dau khi - dién): dudc uu tién cho cé giai doan 2023 — 2024. Do dd, khi VNIndex diéu
chinh manh la ¢d héi dé nha dau tu tham gia trd lai véi cde nganh nay.

« Dau tu céng: dudc uu tién cho cé giai doan 2023 — 2024. Do dd, khi VNIndex diéu chinh manh l& co héi dé
nha dau tu tham gia trd lgi véi cdc nganh nay.

« Bdn lé: Hudng Igi tU viéc gidm thué VAT tir 10% xudng 8% va suic cau ndi dia héi phuc.

« Héa chat

* Phén bén
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s My: Ty Ié that nghiép bét ngs bat tdng trong thdng 5
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Téng truéng GDP quy 1 diéu chinh cao hon so véi udc tinh s bd
nhung van la muc téng trudng khiém tén
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Nguén: Investing, ABS Research

« GDP trong Q1/2023 dd tdng 1,3% svck (tdng 20bps so vdi udc tinh sé bd nhung gidm manh so véi Q4/2022 la 2,6%) va yéu han so véi mic du bdo 2%.

* Su gidm téc cla GDP thuc té trong Q1/2023 chl yéu phdn dnh su suy gidm trong dau tu hang ton kho tu nhén va su suy gidm trong déu tu c6 dinh phi

ddin cu so véi Q4/2022. Nhiing chuyén dong nay dudc bu dép mot phan bdi su gia téng chi tiéu clia ngudi tiéu dung, su gia tdng xudt nhdp khdu va su

gidm nhe hon trong déu tu c6 dinh dan cu.

+ Vdn dé tran ng cong tai My dudgc gidi quyét khi mdi day ngay 03/06/2023, Téng thong Joe Biden dd ky théng qua luat vé dinh chi tran ng. M6t sé diéu

khodn cta thda thudn bao gém dinh chi trdn ng dén n&m 2025; han ché chi tiéu va thu héi ngén sdch chua st dung tir quy hé trg COVID-19; ddy manh

cap phép mot s6 du dn ndng lugng va téing thém diéu kién véi cdc chudng trinh phic Igi cho ngusi nghéo.

12



o Chdau Au & Anh: Kinh t& vi mé chua cé ddu hiéu déo chiéu xu hudng DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Chau Au va Anh Quéc chung téc d6 téing trudng GDP Q1/2023 14 0,1% Lam phdt van gidm chdm va méi trudng kinh doanh chua cé déu
hiéu cdi thién khi PMI van dudi 50 diém cg ban
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« Cdc s6 liéu mdi nhat vé téc dod tdng trudng GDP va lam phdt cta Chau ECB va BOE nhdat qudn trong quyét dinh téng lGi sudt

Au v& Anh cho thdy nguy cd suy thodi sdu trong ndm 2023 gia tdng do 5,00%

nén kinh té& thiéu ddng luc t&ing trudng. Ap luc gid cd cling vdi tinh trang 4.00%

thu nhép sut gidm khién ngudi tiéu dung phai cat giam chi tiéu. 3.00%
 VEé chinh sdéch 1ai sudt, vdi nhitng dién bién kém khda quan vé tinh hinh vi

m& ndi trén, chiing t6i ky vong EU va Anh sé tiép tuc tding Idi sudt trong 0

cudc hop sdp tdi, bat chép cdc rui ro tai chinh cé thé xdy ra. 100%

000% o o 9o o o o ®
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Nguén: Eurostat, Investing, ABS Research 13



e Trung Qudc dodi mat véi nguy ca giadm phat DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

* Mbi trudng san xudt céng nghiép tai Trung Quéc thu hep. Cu thé, chi s6 PMI chi dat 48,8 diém trong thdng 5, mdc thdp nhét ké ti thdng 12 ndm trudc.
Su suy gidm cula chi s6 gid sén xudt cling dudc ly gidi la do chi phi gidm d6i véi cdc mdt hang nhu qudéing sét va dau thé. Nhu céu tiéu dung néi dia yéu
kém va téc db phuc héi kinh té chdm cai thién.

« Gid cd hang hda, dich vu tai Trung Quéc dang ngling tdng hodc gidm xudng bat chap Ngan hang Trung udng Trung Quéc (PBOC) dd giam Idi sudt va
bam tién vao hé théng tai chinh dé thic déy nén kinh té.

« Xudt khdu cta Trung Quéc gidm nhe trong thdng 4, dat téng tri gid 294,8 ty USD (so vdi 315,6 ty USD trong thdng 3). So véi cung ky ndm ngodi, xudat
khdu tdng 8,5%. Vd&i nhap khau, gid tri ghi nhdn la 205,2 ty USD trong thdng 4 (gidm so véi muc 227,4 ty USD trudc dd). So vdi cung ky ndm ngodi,
nhép khdu gidm 7,9%.

Xudt — nhép khéau ctia Trung Quéc CPI tai Trung Qudc ndi ti€p da gidm
Ty USD
350 80 3,0%
Xuét khau 0
2.0%
40
Mhép khéu 1.0%
20
0 o . 0 0.0%
Can can thuong mai 01/2022  04/2022  07/2022  10/2022  01/2023  04/2023
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PMI sdn xudit PMI phi sdn xudt  ==@=CPI (%YoY) - RHS

Nguén: Macrobond, NAB Economics, ABS Research Nguén: Investing, ABS Research
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Gid vang thé gidi (Bvt: USD/Ounce)
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+ K&t thuc thdng 5, gid vang giam khodng 1,1%, la thdng gidm dau tién
clia gid vang sau 2 thdng tdng lién tiép. Viéc My thodt khai rdi ro va
ng trd thanh mot “con gié ngudc” khién nhu cau ndm gilr vang phong
ngUa rui ro giadm sut.

« Ky vong lién tuc thay déi vé dusng di |ai sudt cta Fed cling dang géy

tdc ddng gidng co lén gid vang.

Dién bién gid dau thé gidi theo thdng (Bvt: USD/thung)
150

120

e
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= D@u Urals DAu WT|  e===D@u Brent Gid tran 60USD/thuing

Nguén: IMF, ABS Research

« Gid dau trong tudn cudi thdng 5 dd quay dau lao doc bét chap viéc
luBng vién My théng qua du luat tran ng do lo ngai vé kha ndng tdng
IGi sudt trong thdng 6 cdia FED. Trong thdng 5, gid dau thd WTI gidm
11% do nhu cau gidm, ddc biét tir Trung Qudc, gdy suc ép lén trién
vong tiéu thu.

« Cubc hop OPEC+ dién ra trong ngay 04/06 dudc ky vong gilf nguyén

sdn lugng va cdc nudc OPEC+ khong cé thém dong thdi nao khdc.
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o S&n xudt cong nghiép va xudt nhép khéau van gdp nhiéu thdch thic

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

+ Tinh chung 5 thdng 2023 IIP udc tinh gidm 2% so vdi cung ky ndm trudc. PMI thdng 5 chua thodt khéi trang thdi thu hep, dat 45,3 diém. Nguyén nhdn

do chi phi san xudt cla cdc doanh nghiép trong nudc tdng cao, sic mua phuc héi yéu, sé lugng don ddt hang mdéi dm dam. Trong khi d6, viéc ti€p cdn

vén gdp nhiéu tré ngai do IGi sudt cho vay cao, khd ndng hdp thu von clia cdc doanh nghiép gidm ddng ké.

« Diém sdng cla xudt — nhép khdu trong thdng 5 l& cé su phuc héi so vdi thdng trudc, gitr da xudt siéu vdéi cdn can thusng mai dat 2,24 ty USD. Tuy

nhién kim ngach xudt — nhép khéu van gidm so vdéi cung ky. Suc ép tir lam phdt toan cau va kinh té thé gidi chdm phuc héi van la nguyén nhén trong

yéu tdc dbéng tdi nhu cau tiéu thu hang hda.

 SUc mua cla thi trudng trong nudc da tdng nhung chua cao, ky vong dudc cdi thién khi chinh sdch gidm thué VAT dudc phé duyét.

IIP thu hep quy mé va PMI gidm diém

15,0%

-10,0%

-15,0%

. [P (%YoY)

> ~q O
N Q¥ &
d
1P (%MoM)

PMI

56

54

52

50

48

46

44

Téng trudng xuét nhdp khau tiép tuc
giam svck (Bvt: Triéu USD)
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s FDI va dau tu cong chua cé nhiéu dot bién
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e Tinh dén ngay 31/05/2023, gid tri gidi ngdn dau tu céng la 157.095,4 ty
déng, dat 22,22% ké hoach cd ndm dudc Thu tudng Chinh phu giao,
tuang dudng cung ky ném 2022 (22,37%). Tuy nhién sé tuyét déi cao hon
41.172,9 ty dong (35,5%) svck. Téc d6 gidi ngan i ach khi cé téi 44 bb, co
quan va 29 dia phudng gidi ngdn dudi muc trung binh cé nudc.

« Vén FDI Ity ké 5 thdng dat 10,86 ty USD, b&ing 92,7% so vdi cung ky ndm
trudc. Moi trusng dau tu tai Viét Nam van cé dugc su hdp dan nhét dinh
vdi cdc nha dau tu.

« Du khéch quéc té dén Viét Nam thdng 5 gidm 6,9% so vdi thdng trudc do
dang trong thai ky thdp diém cda du lich quéc té.

Liiy ké 5 thdng dau ndm téng vén ddang ky va thuc hién FDI cé su téng
trudng tét svck (Bvt: Triéu USD)
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Nguén: GSO, ABS Research

Khdch du lich quéc té gidm so vdéi thdng trudc (Dvt: Nghin lugt ngudi)
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Nguén: GSO, ABS Research

Gidi ngan dau tu cong 5 thdng dat 22% ké hoach Thu tudng giao phé
(Bvt: Nghin ty déng)
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Nguén: GSO, ABS Research
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o CPI dudc kiém sodt tot, duy tri dudi 4%
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CPI thdng 5 tdng nhe so vdi thdng trudc (+0,01% MoM) do yéu té mua vu. Gid ludng thuc, thuc ph@m tdng, gid dién, nudc sinh hoat téng do thdi tiét

néng néng kéo dai. Binh quén CPI 5 thdng 2023, téing 3,55% so vdi cung ky ndm trudc. Nhu vdy, lam phdt dang tiép tuc dudc ki€ém sodt t6t.

Xét vé xu hudng tdng CPI so vdi cling ky, thdng 1 tdng cao nhat véi 4,89% sau dé ha nhiét theo ting thdng. Nguyén nhén do gid xdng déu trong nudc

lién tuc dudc diéu chinh gidm Iam cho chi s6 gid nhdm giao théng sut giadm manh.

Cd c@u CPI theo nhédm nganh cé 8 nhdm hang téng gid va 3 nhdm hang gidm gid so vdi thdng trudc.

Binh quén 5 thdng dadu ndm 2023, lam phdt c¢d bdn téng 4,83% so vdi cung ky ndm 2022, cao han mdc CPI binh qudn chung.

Téc d6 tdng/gidm CPI cdc thdng
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Bién déng téing gidm CPI cdc nganh trong thdng 05/2023
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¢ Ty gid dugc diéu hanh 6n dinh
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Ty gid trung tam bat tdng

=Ty gid trung tGm Ty gid mua Ty gid bdn - RHS
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« Ngay 17-5, Ngén hang Nha nudc cho biét tir dGu ndm dén nay d& mua dugc

lugng 18n ngoai té véi trén 6 ti USD dé b6 sung du trif ngoai héi. Déng thdi,
t6 chic tin dung hdy mua 1,74 ti USD tir Ngan hang Nha nudc, qua dé da
gop phan dé lai luu thong mét lugng I6n tién dong tuong Ung.

Cdc gidi phdp néu trén dd gbép phan quan trong vao viéc tao thanh khodn
du thira trén thi trudng, tU dé binh 6n mdt bdng 1@i sudt thi trudng lién ngén
hang, hé trg t6 chidc tin dung gidm 1di sudt huy déng va gidm @i sudt cho

vay déi vdi nén kinh té

DXY c6 cu 16i ngudc dong trong thdng 5
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103,0
102,0
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100,0
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>
0«,\0\’\10
Nguén: Investing, ABS Research

Doéng USD dd tdng gid trong thdng qua nhd cdc bdo cdo kinh té vudt du
dodn va 18i khuyén tich cuc tir cdc quan chiic Fed vé trién vong téing 1di
sudt.

Bén canh dé, déng bac xanh gidm khi thoa thudn tran ng dudc théng qua.
Bén canh dé, dif liéu viéc lam kha quan dudc céng bé cudi tuan qua dd gidp

dong USD phuc héi nhe va kéo né tdng trd lai tr mdc thdp nhat trong tuan.
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o Lai sudt thi trudng ti€p dién xu hudng gidm trong thdng 5
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Ldi sudt huy déng doéng loat gidm & tat ca cdc ky han
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N N ~ N n, 0, 0, , e ’b
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LSHD - KH dudi 1 thdng ====|SHD - KH 1 - 6 thdng
LSHD - KH 6 - 12 thdng e==| SHD - KH trén 12 thdng

+ Viéc NHNN gidm I&i sudt diéu hanh dé tao diéu kién giam 1@i sudt cho vay, ho
trg nén kinh té€ ddng nhu ky vong clia chiing téi.

¢ Hon 20 ngén hang dd diéu chinh giam @i suat huy déng. Cu thé, cdc ngdn
hang gidm trung binh 0,5% mé&t ndm vdi cdc ky han dudi 6 thdng va gidm
trung binh 0,2-0,3% m&t ndm vdi cdc ky han trén 6 thdng.

« Tinh dén hét thdng 5/2023, tin dung nén kinh té dat khodng 12,3 triéu ty
doéng, tdng khodng 3,17% so vdi cuéi ndm 2022, thdp hon muc tédng gan 8%
cung ky ndm 2022. Nguyén nhan khién tin dung cé tdng chédm do céu tin
dung gidm sut ti nhiéu linh vuc (thi trudng BBS kém thanh khodn, cdc doanh
nghiép sdn xudt thi€u don hang, ngudi tiéu dung gidm vay mugn...).

Ldi sudt diéu hanh ti€p tuc dudc diéu chinh trong thdng 5
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M6t s6 thong tin chinh sdch thdng 5 DYABS
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THI TRUGNG BAT DONG SAN

Phdt Bat (HoSE: PDR) vira hoan tét nghia vu tai chinh d6i véi khu dat phdt trién du dn Astral City.

B6 Tai nguyén va Moi trusng ban hanh Céng vdn 3054/BTNMT-QHPTTND gli UBND cdc tinh, thanh phé truc thudc Trung udng vé gidi quyét, thdo gd kho khdn,
vudng mdc trong trién khai thuc hién du dn bat dong san.

B6 Tai nguyén va Moi trudng viia c¢é cong van s6 3382/BTNMT-DD, gli Uy ban nhdn dén cdc tinh, thanh phé dé nghi khan trudng trién khai thuc hién quy dinh mdi

cta phdp luét vé dat dai. Trong dé cé dé cp dén viéc cép “sé dd” cho cdc cong trinh xdy dung nhu: Khdch san, cdn ho du lich (condotel), biét thu du lich, cén hé vén

phong két hgp luu trd, thuosng mai dich vu.

THI TRUGNG HANG HOA VA NANG LUCONG

T6ng khai lugng va gid tri xudt khdu gao Viét Nam 4 thdng dau ndm téng lan lugt 43,6% va 54,5% so vdéi cuing ky ndm 2022, dat muc téing trudng cao nhdt trong cdc
nong sén chu luc.

Gid dudng trén thé gidi cé thé téng cao do sdn lugng giam & An Dd - nhar san xudt I16n nhdt ctia mdt hang ndy - var cdc han ché xudt khdu do chinh pha dp dat.

Ngay 15/5, Thu tudng chinh thiic ban hanh Quyét dinh 500/QB-TTg ndm 2023 phé duyét Quy hoach phdt trién dién luc qudc gia thai ky 2021-2030, tdm nhin 2050
(Quy hoach dién 8).

THONG TIN KHAC

Quy China Trust Vietnam Opportunity sé tiép tuc huy ddng vén dau tu vao Viét Nam. Sau ddt tdng vén nay, téng huy ddéng vén cla quy vao khodng 16,5 ty dai té
tusng ducng 537,9 triéu USD (12.616 ty dong).

Nh& dp luc ty gid gidm, Ngén hang Nha nudc da téng du trif ngoai hdi thém khodng 6 ty USD ké tir dau nédm 2023. Nhu vay, NHNN d& bom khodng 140.000 ty déng
ra nén kinh t&€ dé mua USD, qua d6 hé trg thanh khodn cho hé th6ng ngdn hang va ha l&i sudt trong nudc.

Ngdan hang Nha nudc cdt gidm 16i sudt diéu hanh 1an thd 3. Cu thé: 16i sudt cho vay qua dém trong thanh todn dién t lién ngdn hang va cho vay bu ddp thi€u hut
von trong thanh todn bu trlr cia NHNN d6i vdi t6 chiic tin dung gidm tir mic 6,0%/mndm xubng 5,5%/mdm. Ldi sudt tdi cdp von gidm tU mic 5,5%/mdm xubng

5,0%/nd&m. Ld&i sudt tdi chiét khdau gilf nguyén & muc 3,5%/ndm.
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THI TRUGNG CHUNG KHOAN

KHOI NOI DA LANG NGHE NHUNG CAU CHUYEN TiCH cuc




» Téong quan TTCK thdng 5/2023
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

KHOI NOI DA LANG NGHE NHUNG CAU CHUYEN TiCH cuc

* Sau thdng 4 dién bién khéng dat ky vong thi thdng 5 ghi nhén su hoi phuc
tich cuc cdia VNIndex vdi cdc théng tin tich cuc da dudc hdp thu vao gid.
Dong tién dudc cdi thién ddng ké véi déng lugng tdng dan khi tién vé cudi
thdng. Thdng nay, NDT trong nudc chiu trdch nhiém dan ddt dong tién
cla thi trudng trong b6i canh NDT nudc ngodi bdn rong manh.

= VNIndex ld mét trong nhiing thi trudng héi phuc manh trong khu vuc
trong thdng 5/2023. Tuy nhién, dudng nhu céu chuyén diém sé khong qud

quan trong khi thdng nay luc tdng ghi nhdn chd yéu 8 nhdm vén héa via

va nho.
Bién déng chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi
VNINDEX 2.48% ‘ 4.93% 2.55% 16.83%
Dow Jones -3.48% ‘ 0.78% -4.85% -0.25%
Nasdaq 100 I 7.61% 18.37% 18.49% 2.75%
S&P 500 . 0.26% 529%| | 245% | 1.16%
Shanghai -3.58% -2.29% | 1.68% 0.56%
DAX -1.62% 1 1.95% 8.80% 9.25%
Nikkei 225 7.04% 12.54% 10.44% 3.23%
SET 0.33% | -5.43% -6.18% -7.76%
FTSE 100 -5.39% -4.19% -1.68% -2.13%

Dién bién diém sé VNIndex trong 01 ndm trd lqi
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Trung binh GTGD theo thdng trong 01 ndm trd lai

15.734

06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23 05/23

24

Nguén: Investing.com,Fiinpro, ABS Research



s Diém lai mé6t sé phién ciia VNIndex trong thdng 5
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Cdc chinh sdch hé trg ti€p tuc dudc ban hanh, thi trudng phdn ng tich cuc hon thdng 4. Thdng 5 van ti€p tuc dén nhén nhiéu chinh sdch hé trg, giai

doan nay NDT dd hép thu théng tin va phdan Ung tich cuc khi VNIndex ghi nhén su tdng diém cda & chi s6 va cé thanh khodn thi trudng. Vé mdt diém s6, thi

trudng vé cudi thdng da tiém céin vung 1.080 diém, trong khi dé thanh khodn cuéi thdng cadi thién dén han 50% so vdi dau thdng.
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o Hanh déng cua NPT trong thdng 5
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NBT cd nhdn mua rong manh mé

8.887
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- I
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(872) (996) (386) (371)
(7.697)
06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22

487&

01/23
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1.356
]

(948)
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138 271

III (108)

(1.811)
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* NBT nudc ngodi ti€p da bdn rong. Trong moi trudng I@i sudt Viét Nam di ngudc

véi db tdng cda quéc té, NDT nudc ngodi dd cé mét thdng bdn rong quyét liét.
Ddc biét ngay sau khi NHNN théng bdo giam 1ai sudt diéu hanh vao ngay 23/5,
luc bdn rong cla khéi ngoai trong 7 phién cudi thdng Ién dén haon 4.500 ty VND,
gdp 1,5 1an 13 phién trudc dé. NDT nudc ngodi tép trung bdn rong vao cdc ma
nhu: CTG (-866 ty VND), EIB (-779 ty VND), VNM (-736 ty VND)...
ngoai tri giao dich mua thoa thudn c6 phi€u STG cé gid tri han 1.280 ty VND, thi

Ddc biét, néu

gid tri bdn rong cda khéi ngoai trong thdng 5 1én dén -8.700 ty VND.

NDT cd nhdn mua rong manh mé, tdp trung vao cdc cd phiéu vén héa via va
nho. Ty trong giao dich ctia NDT cd nhdn trén san HSX trong thdng 5 dat 85%,
cao nhat trong 7 thdng tré lai.

Khéi ngodi tiép da bdn rong

15.974
12.833

4911
2.170 2.759

1.161 -
oy
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— R
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(7.490)
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o Hanh dong cua NPT trong thdng 5 DABS
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= Dong tién tép trung giao dich cé phiéu vén hdéa vira vai nhé trong thdng 5. . , ) , - )
J AP Hng 9 ' P g g Xu huéng mua bdn cua cdc quy ETF (ty VND)

Thanh khodn tép trung vaio cdc cé phi€u thudc nhém vén héa viria va nho trong

thdng 5 khi khéi lugng giao dich trung binh phién ctia VNMID va VNSML téing tu

B ) ] Quy ETF Thdng 4/2023 Thdng 5/2023 YTD
9 — 12% so véi thdng 4, trong khi khoéi lugng giao dich cdc c6 phiéu nhém VN30
suy gidm 5% so vdi thdng trudc. Do dé, mdc du VNIndex néi chung chi tding hon ~ A
yd ° I : 9 9 QU noi (334) (827) (209)
2% nhung cdc cb phiéu von héa vua va nhé ghi nhdn muc tdng 1é€n dén 30 —
o) ~ .
40%. Qu¥ ngoaqi (480) (715) 7,200
= Dong vén ETF rut rong, ddc biét la tir cdc quy ETF ndi. Xu hudng rat rong cla
thdng 5 gia t&ng. Tuy nhién néu xét ti dau ndm, dong vén ETF ngoai vén l& xu Téng (814) (1,542) 6,991
hudng mua rong vai suc mua tu cdc quy I8n nhu Fubon, VanEck Vector & FTSE
Vietnam.
Bi€n ddng GTGD trung binh/phién trén 3 san Bién dong KLGD trung binh/phién (triéu don vi)
15.000 159% 20% 350 12% 20,0%
300
12.000 100t 9% g
6 50 10,0%
9.000 200
0% -5% 0,0%
6.000 150
0% 100
2000 -10% 158 -10,0%
50
1.586 659
_ - _ _20% _ _20’0%
VNIndex HNXIndex Uplndex VN30 VNMID VNSML
04/23 mW05/23 ¢ Bién dong 04/23 m05/23 ¢ Bién dong
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o Chuyén dong co phiéu trong thdng 5 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Bién déng gid c6 phiéu trong nhém VN30

17%

9% oo
9% 8%

—0?9/0-----...

7%
1% 2%
? 2% 2% -2% 39, _39 -3,1%
6% -6%

5% 5% 4o 4% 4% 3%
—_— e
-8%

GVR STB FPT VHM SSI TPB ACB VIB POW VCB PDR TCB BID MBB VJC PLX MWG GAS VIC BCM MSN HPG HDB VRE CTG VPB BVH VNM NVL SAB

Top 5 c6 phiéu dnh hudng tich cuc dén VNI Top 5 c6 phiéu dnh hudng tiéu cuc dén VNI

0,41%
0,39% SSB CTG VPB VNM SAB

0,25%

-0,08%
0,17% -0,10% -0,10%

0,15%

-0,19%
-0,21%

PGV
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o Chuyén dong nhém nganh va céu chuyén dau tu

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

*  Nhdém Ngén hang — Bat dong sdn — Ching khodn tdng tét va déng gdp tich cuc nhét vao chi s6 VNIndex trong thdng 5. VE mdt chinh sdch, 3 nhédm doanh nghiép ndi trén

l& nhitng nhém hudng Igi truc tiép tur chinh sdch cta Chinh pha.

*  Clu chuyén dau tu nhém nganh trong thdng 05/2023 xoay quanh nhitng chd dé ching téi da dé cép trong BCCL thdng 5:

> Nhém cé phiéu nganh dién: ddc biét [ nhém dién ndng lugng tdi tao. Hudng Igi nhiéu tir cdu chuyén EVN thi€u dién va thdo g8 vudng mdc gid dién ndng lugng tdi tao dé

bu d&p cong sudt. N&i bat trong nhém nady cé c6 phi€u BCG (d6ng thdi hudng Igi tir cGu chuyén g3 khé trdi phi€u doanh nghiép);

» Nhém c¢8 phiéu nganh Dau khi: tap trung vaio cdic cd phiéu thugng ngudn, hang loat ddng thdi thic ddy chudi du dn L6 B — O Mén. Bdic biét & cau chuyén EVN chuyén giao

2 du dn dién cho PVN lam chd dau tu dé ddy nhanh ti€n d6. NGi bt trong nhém nay cé nhitng c6 phiéu nhu: PVD, PVS;

> Nhém cé phiéu ngainh Ching khodn: hudng Igi tU xu hudng thanh khodn cdi thién va viéc chudn bi trién khai hé théng mdi tir KRX trong Quy 2; N&i bat trong nhém nay ¢é
nhiing c6 phi€u nhu: VND, SHS;

> Nhém cé phiéu nganh Bt ddng san: nhiéu doanh nghiép tét dang dan thdo gd dugc khé khdn tai chinh va ky vong Igi nhudn phuc héi; Ni bat trong nhém nay cé nhiing
cd phiéu nhu: DXG, PDR;
Chuyén dbng gid cdc nhém nganh

Vién théng

Thuc phdm va dé uéng
Hang cd nhan & Gia dung
Bdo hiém

Truyén thong

Tai nguyén Cd ban

Bdn lé

Hang & Dich vu Cong nghiép
Ngén hang

Du lich va Gidi tri

Dién, nudc & xdng dau khi dét
Bat déng san

O t6 va phu tung

Y té

Déu khi

Cdng nghé Thong tin

Héa chat

Xdy dung va Vat liéu

Dich vu tai chinh

-5% I
-4% I
-2% I

-1% 1

| 0%

| 0%

B 1%

B 1%

Il 2%

N 3%

N 19

I 4%

N 4%

I 5%
I 7%
I 5%
I 10%
I  10%
I 11%

Pdéng gép cdc nhém nganh

Thuc phém va dé usng -0,4% I

Hang cd nhan & Gia dung
Bdo hiém

Tai nguyén Cd ban

Truyén théng

O t6 va&r phu tling

Bdn 1é

Y té

Déu khi

Du lich va Gidi tri

Hang & Dich vu Céng nghiép
Cdng nghé Thong tin

Dién, nudc & xdng déu khi dot
Xdy dung va Vat liéu

Héa chat

Dich vu tai chinh

Bdt dong san

Ngdn hang

0,0% N
0,0% 1
0,0% |

I 0,0%

B 0,0%

M 01%

M 01%

I 02%

I 02%

I 0.3%

I 0.3%
I 0.4%
I  0,6%
I 0,7%

Nhin Igi cu chuyén dau tu ABS da chia sé
Nhém nganh ABS khuyén nghi

trong BCCL thdng 5

Thiét bi, Dich vu va Phén phai Dau khi

Moi gidi chiing khodin

Bét dong sdn

Hda chét

San xudat Dau khi

San xudt & Phan phéi Dién
VNIndex

Ngén hang

San xudt thuc phdm

Bién déng
thdng 5 (%)
14.2%

14.0%
9.5%
4.4%
3.8%

3.2%
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NHAN DINH VA KHUYEN NGH]

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Ung dung ABS invest room tu véin cia Trung
tam Tu véin Pdu tu ABS




> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 05/2023

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NHAN PINH THI TRUONG

Trong thdng 5/2023, & kich bdn xdc sudt cao, ching téi du bdo VNIndex tao ddy
thanh céng trén biéu d6 H1 (26/4/2023) va tiép tuc qud trinh héi phuc trong
bién d6 hep vé phia cusi mdé hinh tam gidc, téi vung gid 1070 — 1083d. Trong
kich ban nay, nha dau tu uu tién giao dich cé phiéu vén héa nhoé va cé cbu
chuyén riéng.

VNINDEX @  15gidy 30gidy Tm Sm 15m 30m th 4h D 20 W M 3M ~ ~~ 00 Qo ft v £ Cicchibio Biéuds v Hoso ~ “«

Chisd VNINDEX - 1D =  01055.42 H1058.71 L1028 C1053.77 +0.32 (+0.03%
<z

EN

4
i "
; 1/ ks -
"Ili'*lﬂ“l | '.,'MH"" '.,,-‘Ll

B OBPdD O WML a2

’—_5

Chung t6i ua thich cdc nhdm nganh dau khi, dién NLTT va nhiét dién, ngdn

hang, chdng khodn, bat déng san, phan bén/héa chat, luong thuc/thuc pham.

Thuc t€, VNIndex dién bién nhu du bdo, héi phuc +2,48% Ién muc 1.075d trong

thdng 5 vdéi luc day tir dong tién ndi. Cdc c6 phiéu trong cdc nganh ching téi dé

cGp dad tdng manh.

Thing 4
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 05/2023 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 05/2023

Gid tai ngay Vung gid mua
ra bdo cdo dé xuét

Gid déng clra
31/05/2023

STT M@ c6 phiéu

Gid muc tiéu 1 (TA) Gid muc tiéu (FA) Gid cét 16 Téang/ Giam (%)

1 ACB 24,95 24 - 24,7 28,0 30,2 23,8 25,40 1,8%
2 ANV 32,7 32,3-334 40,0 34,5 314 33,00 0,9%
3 BCC 11,2 11,1-115 14,0 n/a 10,8 13,20 17,9%
4 CTG 27,90 27,4 -27 33,0 29,9 25,0 28,00 0,4%
5 DCM 23,55 225-123 28,0 25 22,0 24,30 3,2%
6 DGC 51,70 42 - 45 58,0 n/a 40,0 53,60 3,7%
7 GEG 16,05 15,3 - 15,8 18,0 n/a 14,1 17,20 7,2%
8 HCM 25,50 23,6 - 23 28,0 n/a 22,4 27,10 6,3%
9 HT1 14,05 13,5-14,2 15,0 n/a 13,1 15,10 7,5%
10 KDH 29,95 27 - 28 34,0 n/a 23,5 29,70 -0,8%
11 PC1 28,45 279-285 33-36 n/a 27,0 30,10 5,8%
12 PLC 32,60 31-32 36,0 33 29,5 36,50 12,0%
13 POW 13,30 129-13,3 16,0 14,5 12,4 13,65 2,6%
14 PVC 15,90 155 - 16 18,0 n/a 15,0 18,40 15,7%
15 SHS 10,80 10,1 - 10,7 13,0 n/a 9,5 11,60 7,4%
16 SzC 33,95 31-325 38-39 36 30,2 36,00 6,0%
17 TCB 29,40 28 -29 33,0 33,6 27,5 29,95 1,9%
18 VGl 22,30 20,6 - 21,7 24,0 n/a 19,5 23,30 4,5%




DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 06/2023

Dua trén cdc yéu té:

« Hién trang vi mé trén thé& gidi van duy tri cdc yéu t6 tiéu cuc nhu nhu rdi ro suy thodi kinh t& 3 My, Chdu Au,
gidm phdt va thu hep san xudt 6 Trung Quéc...S8 liéu lam phdt van & muc cao ky luc & nhiéu nudc trén thé
gidi khién nhiéu NHTW cdc nudc 1én ké hoach ti€p tuc tdng |di suat manh mé.

« Tai Viét Nam, téng cu dd cd su cdi thién & tiéu dung trong nudc, dau tu cdng so vdéi cung ky.... Tuy nhién,
khu vuc san xudt van tiép tuc thu hep, xudt khdu gidm so vdi cung ky, tiéu dung trong nudc va xudt khdu hoi
phuc yéu so véi thdng trudc. Bau tu cdng du cé tdng trudng so vdi cung ky nhung téc dé hoan thanh ké
hoach ndm chua cdi thién.

« NHNN mua rong ngoai té gitp ty gid 6n dinh, va hd trg thanh khodn hé théng ngdn hang. Mdt béng 1&i sudt
dd va dang tiép tuc giam, gitp gidm chi phi vén cho nén kinh té€. Xu hudng gidm |di sudt tai Viét Nam gidp
cdi thién dong tién cta nha dau tu ndi, trdi lai da khién cdc NDT ngdn han nudc ngodi lo ngai vé dién bién ty
gid bdt Igi cho ho va rat vén khai cdc quy ETF Viét Nam.

« Bén canh d6, chung téi ky vong cdc dinh ché tai chinh sé dudc cling c6 sic manh théng qua viéc cdc ngdn
hang va cong ty chiing khodn 18n cta Viét Nam [én ké hoach tdng v6n bdn cho ¢ déng chién lugc (VCB va
VND), stfa d6i Ludt cdc TCTD (gidm ty & cho vay t6i da vdi ngudi vay cd lién quan, tdng gidi han sé hitu nudc
ngodi cho NDT chién lugc, ndng room ngoai cho 2 ngéin hang theo EVFTA...).

* Cdc doanh nghiép trong cdc nganh BDS va cong nghiép ndng cé ty I1é ng cao va dang chiu dp luc thanh todn
TPDN thu xép dudc cdc khodn vay ti cdc dinh ché tai chinh (BCG, ClL...), hodc bdn vén va tai sén, gitip gidm
dp luc Ién thi trudng tai chinh.




DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 06/2023

+ Nhiéu bién phdp cla chinh phd gitp g3 khé cho thi trusng bat déng sdn, thi trudng trdi phi€u doanh nghiép,
thi trudng von... ky vong gd nut thét phdp ly, hd trg doanh nghiép tdi cu trdc ng, ti€p cdn ngudn tin dung
mdi, v.v.

: + Tuy nhién, tat cd cdc chinh sdch thai gian qua van can thai gian dé phdt huy tdc dung Ién nén kinh té thuc va

l phdn dnh vao két qua kinh doanh cdc doanh nghiép. V& mdt dinh gid, vdéi viéc VNIndex tdng diém trong

I thdng 5, P/E todn thi trudng dd tdng tir 12.05x cubi thdng 4 1én 12,74x cudi thdng 5 va tdng 1én 13,15x tai

ngdy ra bdo cdo, cao hon +1 d6 l1éch chuén cda VNIndex trong 1 ndm vira qua. Vdi trién vong KQKD Q2/2023

ctia da phan doanh nghiép van sé tiép tuc gidm thdp hoan muic nén cao cta clung ky 2022, du kién EPS cudi
Q2/2023 sé tiép tuc gidm so véi Q1/2023 va P/E forward con cao han mdc trén.

+ Vé cdc yéu t6 ky thudt: VNIndex dd cham vao vung bién dé6 ABS du bdo trong thdng 5 (1.08x-1.094-1.100).
Muc thanh khodn trung binh duy tri t6t va cé su bdt phd vao tuan cuéi clia thdng 5. Tinh tU ddy tai phién
16/11/2022, chi s6 VNIndex d& cé nhip tdng +25% tir 873 dén 1124 va hién dang dao déng & vung 1.100
Tém ly thi trudng dang lac quan, ky vong I6n VNIndex trd lai xu thé tdng khi VNIndex vugt 1.080. Tuy nhién,
VNIndex hién dang & tuan thd 30 cla thdi gian héi phuc, 1& thai diém can quan sdt ki xu thé va déng lugng

clia dong tién.




s TRIEN VONG THI TRUOGNG THANG 6/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Chung t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 6 nhu sau:

« Kich bdn 1 (xdc sudt thdp): Chi s6 VNIndex sau khi cham ngu@ng 1.100 sé rung I&c hdp thu luc cung va hudng dén chinh phuc cdc méc khdng cu 1.120-
1.135-1.148 (trong trudng hdp tot nhat thi t6i da cé thé dat 1.215) khi thanh khodn gia téing va tdm ly ti€p tuc hung phdn. Sau d6, du bdo chi s6 sé di ngang
va diéu chinh trong 1 pha diéu chinh trung han.

VNINDEX ~ (®  15gidy 30gidy 1m 3m 5m 15m 30m 1h 4h D 20 30 W M 3M ~ ~7 ([ (6 4 v f, Cicchibio Biéudd v Héso v € {5
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s TRIEN VONG THI TRUOGNG THANG 6/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Chung t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 6 nhu sau:
+ Kich bdn 2 (xdc sudt cao): Chi sé VNIndex di ngang rung I&c quanh viing 1.100-1.115 va xdc nhdn diéu chinh trung han khi phd v8 ngudng hé trg 1.050d.
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DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 06/2023

Khuyé&n nghi: Do chiing téi nghiéng vé khd ndng chi s6 VNIndex cé thé diéu chinh theo Kich bdn 2, chidng téi
khuyén nghi nha dau tu uu tién viéc qudn tri rdi ro trong thdng 6. Tuy nhién, mot s6 md dd tao ddy dai han va
lén trudc thi trudng chung. Do d6 nha déu tu cé thé can nhdc ndm gitr hodc gia téng ty trong phu hdp khi thi
trudng chung diéu chinh hodc chét I6i chd mét nhip diéu chinh tiép theo.

Lua chon nhém nganh

Chung t6i ky vong cdc bién phdp thdc ddy dau tu cong, cdc gdi hd trg 1@i sudt, hodn thanh todn thué thu nhép

va tién thué dat, giam thué VAT, v.v. sé la bé d3 cho tdng trudng GDP Q2/2023. Do ddnh gid Kich bdn xdc suat

cao la VNIndex cé thé diéu chinh trong thai gian téi nén danh muc thdng 6 cdia ABS tép trung cdc nhém nganh

cé trién vong tét dai han, khd nding tao ddy sau thi trudng chung, khi VNIndex héi phuc bao gom:

« Nganh ndng lugng (dau khi - dién): dudc uu tién cho cé giai doan 2023 — 2024. Do dd, khi VNIndex diéu
chinh manh la ¢d héi dé nha dau tu tham gia trd lai véi cde nganh nay.

« Dau tu céng: dudc uu tién cho cé giai doan 2023 — 2024. Do dd, khi VNIndex diéu chinh manh l& co héi dé
nha dau tu tham gia trd lgi véi cdc nganh nay.

« Bdn lé: Hudng Igi tU viéc gidm thué VAT tir 10% xudng 8% va suic cau ndi dia héi phuc.

« Héa chat

* Phén bén
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s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 06/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid Vung gid Gid muc Gidmuc  Gid muc Gid cét 15 Lai/Lo ky vong

08/06/2023 s vai mua dé xu6it tidu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) tir gié mua TB

Ludn diém déau tu

Ky vong BHX va chubi An Khang sé& cé 1ai trong ndm 2023. Trong thdng 4/2023 KQKD
clia MWG ghi nhén tin hiéu tich cuc, DTT udc tinh dat 9.700 ty déng (+20% so vdi thdng
3/2023). Trong dé, TGDD va BMX ghi nhdn tdng trudng 30%, BXH tdng trudng 3% so vdi
thdng 3. Doanh thu TB/clfa hang cia BXH trong thdng 4 dat 1,35 ty dong. Tuy nhién,

MWG 40,65 39 -41 45,0 52,0 41,5 37,0 12,5%

chiing t6i van luu y rai ro tdng trudng ndm 2023 ctia MWG sé cé phan chiing lai trén céc

mang chinh TGDD, BDMX do sifc mua suy gidm va ngudi tiéu dung thdt chdt chi tiéu.

Tdng trudng déi véi méng kinh doanh chinh ICT va BTDD dudc du bdo sé chdm lai trong
né&m 2023 do nhu cdu suy gidm d8i véi cdc mdt hang khéng thiét yéu trong boi cdnh lam
phdt van duy tri 8 mdc cao. Tuy nhién, chidng téi ky vong suc tiéu thu sé hoi phuc ké tu
quy 2/2023 gildp KQKD ctia FRT khd quan hon. Thém vao dé, mét sé diém sdng tich cuc
FRT 57,20 61 76,0 910 60,0 57,0 24,6% I d&ng luc phdt trién cha FRT trong thdi gian tdi: (1) FPT Long Chéu vdi tiém ndng tdng
trudng than téc, chudi nha thudc nay dugc ky vong sé déng gép khoang 40% doanh sd
clia FRT trong 3 ndm tdi. (2) Tap trung ddy manh viéc bdn hang gia dung trong chubi
FPT Shop. Viéc dua hang gia dung vao chudi FPT Shop gidp FRT cé thé tan dung ludng

khdch dén clfa hang, tdng doanh thu trén méi clfa hang va cdi thién bién LNG.

La doanh nghiép Van tdi dau cé vi thé dau nganh. Cau chuyén hudng Igi tir su dich
chuyén trong dong chdy ndng lugng toan cdu sau xung dét Nga - Ukraine van con dé.
Doéng thai ké hoach déu tu va tré héa déi tau cling la ddng luc tdng trudng ctia PVTrans.
Ching t6i du phdéng LNST va CBTS 2023 & muc 830 ty VND (-3% svck ndm 2022) do

PVT 21,00 21-22 24,0 27 - 29 23,8 19,5 11,6%

khéng con xudt hién nghiép vu thanh ly tau. Tai mdc gid hién tai, PVT dang giao dich vdi
P/E 2023F & muc 8,9x tudng dudng EPS 2023F & muc 2.413 VND/cp.




s DANH SACH CO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 06/2023 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid Vlng gid Gid muc Gid muc  Gid muc

Gid c&t 16 Lai/Lo ky vong

hién tai mua dé xuéit tidu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) tir gid mua TB LI C I C T

08/06/2023

La nha cung cdp cdce dich vu hda k§ thudt hang déu cho cde don vi trong va ngodi nganh
PVC 1790 17 x 20.0 24.0 n/a 14.3% dau khi, 1ad DN hoat déng déc quyén trong mang cung Ung cdc héa chdt cho linh vuc déu
khi trong nudc, ndm 70% thi phan dich vu dung dich khoan trong nudc. Hudng Igi tur viéc

ddy manh cdc du dn 16n clia nganh déu khi, ddc biét Du dn L& B — O Mén.

Trién vong 2023 tich cuc khi thi trudng gian khoan phdt di nhitng tin hiéu lac quan. Cdc
gitin khoan ctia PVDrilling déu da cé viéc lam cho ndm 2023 va du kién hiéu sudt st dung

Quan sat \
PVD 23,65 21-23 27 - 28 23,0 20,90 25,0% gian cling nhu dan gid cho thué sé téing 1én trong ndm 2023. Bén canh dé, gid dau "neo"
cao gitip thic ddy tién db trién khai cdc du dn I8n cla nganh, ddc biét la Dudn L6 B - O

Mon.

Hién nay gid dau da diéu chinh manh so vdi gid ndm 2022 nhung chdng téi nhdn thay
van cé nhiéu yéu t6 hé trg khién gid dau sé& van duy tri 8 mic cao. Chénh léch gid bdn cdc
san phdm va gid dau théd du kién van duy tri 8 mdc cao trong ndm 2023 do nhu cdu tiéu
BSR 17,30 17-175 19-20 #N/A 16,6 13.0%  thu toain cdu dudc thic ddy nhét 1a khi Trung Quéc d& md cifa kinh té&; thi trudng déu thd
va xdng dau thanh phdm tiép tuc bi thét chdt do cudc khing hodang Nga — Ukraine kéo
dai, ddc biét 1a & chdu Au; OPEC thdt chdt ngudn cung; han ché gia tdng céng sudt loc

ddu trong xu hudng giam phdt thdi carbon dai han;.v.v.

Vdi vi thé déu nganh, chiém 30% thi phan nhua dudng cd nudc, PLC du bdo hudng Igi ti
PLC 36,50 29-32 44,0 48,0 n/a 27.4 44,3% viéc ddy manh gidi ngdn von dau tu céng. Bén canh dé, gid dau du bdo gidm nhe vao
ndm 2023, diéu ndy gidp cdi thién bién Igi nhudn ctia PLC trong thdi gian tdi.
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Gid Vung gid Gidmuc Gidmuc Gida muc
hién tai mua dé xudt tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA)

x L&i/L6 ky vong

08/06/2023 Gid cat lé tif gié mua TB

Ludn diém déu tu

Trong n&m 2023, DGC ddy manh san xudt axit photphoric thuc phdm 85% nhé&m ddp
Ung nhu cdu tai thi trudng I6n mdi nhu My. DGC dang trong qud trinh déng ky dé trd
DGC 59,00 55 65,0 75-79 n/a 49,0 18,2% thanh nhd cung cdp cho Coca-Cola, mét trong nhiing thuong hiéu s dung acid
phosphoric thuc phédm I8n nhdt toan cau. Bén canh d6, gid photpho vang dé cé déu hiéu

tao ddy trong thdng 5, du bdo DGC sé dudc hudng Igi tir xu hudng héi phuc cta gid.

San lugng tiéu thu phén bdén néi dia ctia DCM dudc ky vong sé phuc héi trong ndm 2023
DCM 2490 23-24-25 29,0 33,0 n/a 22,0 20,8% khi gid bdn ha nhiét. Trong bdi canh gid gao tdng cao, céc doanh nghiép ddy manh xudét

khéu tU d6 nhu c@u phdn bén cho hoat déng san xudt dudc cai thién.

KQKD quy 1/2023 ¢6 su téing trudng bdt chép nhitng khé khdn chung cta nganh. Doanh
thu thuén dat 1.213 ty déng (+15% svck), LNST dat 33 ty dong (+8% svck). Nhu cau tiéu
LAS 10,60 10-11 14 - 15 n/a 9,8 38,1% thu phan NPK dugc ky vong sé tich cuc trong béi cdnh gid phdn NPK ha nhiét. Bén canh
dd, LAS dang ddy manh hoat déng xudt khdu, mé rong thi trudng. Mdi ddy, thi trudng Dai

Loan d& cé nhitng don ddt hang vdi s6 lugng I6n vé san phdm phdan bdén Lém Thao.

HBPKD chinh du kién sé héi phuc trong thdi gian téi khi nhu cdu tai cdc thi trudng chinh
héi phuc. Theo The Freedonia Group, nhu cGu vé mdt ban béng dé nhén tao tai My du
ki€én sé& tdng 9,6% mbi ndm dén 2026, cling ¢d thi phan cua vat liéu nay trong xay dung
cong trinh. Bén canh dd, viéc cdc sén phdm tu thi trudng Trung Quéc bi dp muc thué cao
cling sé giup cho cdc thi trudng khdc cé ca hoi gia tdng thi phan trong dé cé Viét Nam.

VCS 56,50 52 - 53 63,0 72,0 62,0 48,0 20,0% Ngodi ra, nhg vto khd ndng ty chd dugc ngudn nguyén liéu sdn xudt va sdp tdi
day, VCS cling sé& nhén chuyén nhugng nha mdy sdn xudt nhua Polyester ti cong ty me
Vicostone - CTCP Tép doan Phudng Hotng Xanh A&A (Phenikaa). Diéu ndy gidp gidm dp
Iuc gid vén hang bdn, cadi thién bién Igi nhudn va ROA duy tri § mdc cao. Ching téi du
phéng LNST 2023 cta VCS & muc 1.142 ty dong (gidm 0,5% so vdi ndm 2022) véi EPS
2023 du kién 8 muic 7.141d/cp tusng dudng muc P/E fwd dat 8,68x.
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TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hb trg tu van va nhén cdc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thai, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu véin Pau tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén nguén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc ctia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thai diém phdt hanh. Nhiing quan diém nay khong thé hién quan diém chung ctia Céng ty C6
phén Ching khodn An Binh va ¢6 thé thay d6i ma khéng can bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nh&m muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chiic dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Coéng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét mdi chdio mua hay bdn
béat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo ndy. Quyét dinh clia nha dau tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui lbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phéan Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm déc Trung tdm Phén tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mday lé: 160

www.abs.vn


http://www.abs.vn/

A

Thank you!
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