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+ Cdc thdi cuc déi lap gilia cdc quéc gia va khu vuc trén thé gidi vé téc dé téing trudng kinh té va lam phat.
Nén kinh t&€ My va EU van didng trudc rdi ro suy thodi, ddc biét ld My vdi dp luc tir khang hodng ngén hang va
ng céng vudt trdn trong thdng qua. Trdi lai, Trung Quéc va Chau A dang phuc héi tich cuc (trang 11-13).

 Thi trudng tién té chiing kién su leo thang clia gid vang va trugt gid cdia dong USD. Bén canh dé, dau thé va
phén bén lao d6c khéng phanh trong khi gid gao va dudng téing téc (trang 14-16).

« Méi trudng kinh té€ trong nudc van ti€p tuc dm dam vdi doanh sé bdn 1é tdng chdm lai, sdn xudt cdng nghiép
va kim ngach xudt nhdp khdu giam, von FDI ddng ky va thuc hién déu gidm, dau tu céng gidi ngdn cham.
Mdc du véy, ty gid 6n dinh va mdt bdng Idi sudt huy dong ha nhiét la diém sdng (trang 18-22).

« Chinh phu ti€p tuc hd trg téng trudng béng chinh sdch tién t&, chinh sdch tai khéa, két hdp véi cdc chinh
sdch hé trg khdc (trang 23-24).

« DU dén nh&n mét lugng 1én cdc thong tin vé chinh séch hé trg ti Chinh phd, nhung do cé nhiéu théng tin
KQKD Q1/2023 sut giam, cling nhu nhiéu doanh nghiép ddt ké hoach kinh doanh 2023 di IUi so vdi cung ky
trong mua BDHCD nén VNIndex ghi nhén muc giadm 1,46% so vdi dau thdng. Thanh khodn thdng 4 1an dau
tién hoi phuc tU dau ndm, vdi luc mua rong ch yéu dén tir NDT cd nhén (trang 26-27).

« NBT nudc ngodi bdn rong manh 3.646 ty VND trong thdng 4, tdp trung vao cdc c6 phi€éu STB (-728 ty), VNM
(418 ty), VND (351 ty)... G chiéu ngudc lai, NDT ngoai mua rong HPG (518 ty), HDB (234 ty), VPB (113 ty)
Ngodi yéu t6 dinh gid tdng |én sau nhip héi phuc dau ndm, viéc khéi ngoai néi chung va dong von ETF ndi
riéng c6 xu hudng rut khoi thi trudng ching khodn Viét Nam cé ly do tir chinh sdch i suéit cda Viét Nam cé
thé khién ty gid bat Igi cho NDT ngoai. NDT trong nudc chuyén sang mua rong 3.374 ty VND tU mdc bdn
rong 948 ty VND trong thdng trudc (trang 28).
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Nhin chung KQKD Q1/2023 khd sdt vdi ky vong ctia ABS Research déi véi cdc nganh Ngén hang, Hang
khéng, Van tdi dau, BBS KCN... Nhém c6 phiéu hudng Igi tir Dau tu cong cé KQKD Q1/2023 chua qud ndi
bét do ddc thu nganh thudng ghi nhan lugng 18n doanh thu vao thai diém cudi ndm (trang 31-32).

Mua DHCD vlta qua, cdc doanh nghiép cong bé K& hoach kinh doanh 2023 ¢ thé chia Iadm 2 nhém chinh:
> K& hoach tdng do ndm 2022 & vling nén thdp nhu: BDS, Thép, Hang khéng, Dich vu du lich...

> K& hoach téing trudng di Ui so vdi 2022 do boi cdnh vi mé con nhiéu khé khdn nhu: Bdn |é, Cang
bién — Kho vén, Xuat khau (dét may), Phan bén - Héa chat, v.v. (trang 33)
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> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 04/2023 DABS

NHAN DINH THI TRUONG Thanh khodn thi trudng thdng 4 du bdo sé dudc cdi thién hon so vdéi thdng 3 tu
Trong thdng 4/2023, ching t6i d& du bdo VNIndex sé ti€p tuc nhip héi phuc 10-20%.
theo kénh song song trén doé thi dén cudi thdng 4/2023. Ky vong diém s6 sé dat Thuc té&, VNIndex diéu chinh tich Iy, gi@m nhe -1,46% trong thdng 4. Chi s6
vung 1.140- 1.160 diém thdi diém cuéi thdng 4 — dau thdng 5. Bdy la khodng vé&n dang dao déng trong k&nh song song nhu ching t8i du bdo. Thanh khodn
thdi gian an toan cho nhip dau tu ngdn han. trung binh phién téing 21% so vdi vdi thdng 3.
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DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 4/2023

Gid déng clra Tdng/ Giam
28/04/2023 (%)

Gid tai ngay Vung gid mua
ra bdo cdo dé xudt

Gid muc tiéu (TA)  Gid muc tiéu (FA) Gid cét 16

Mé c6 phiéu

1 ACB 25,3 245-254 28-29 30,2 23,0 24,20 -4,7%
2 ANV 32,75 30-32 33,0 34,5 29,6 32,35 1,1%
3 Cll 15,7 15,2 - 16 18,0 n/a 16,0 14,45 -9,7%
4 CTG 30,0 28-30 34,0 n/a 27,0 28,85 -3,8%
5 DPG 30,0 27 -30 36,0 n/a 25,2 31,95 6,5%
6 HDG 32,25 30-315 38,0 n/a 28,0 33,70 7,0%
7 HPG 21,5 209-2172 24,0 25,0 19,5 21,65 2,1%
8 IDI 119 11,4-12 14,0 12,8 10,5 11,35 -5,4%
9 KBC 26,2 24 -25 29,0 29,1 21,0 25,80 3.2%
10 KDH 29,0 28 -29 34,0 n/a 24,0 29,80 2,8%
11 MWG 39,75 38 -40 49 - b2 41,5 37,0 39,20 -2,0%
13 POW 13,45 13-135 14,5 14,5 12,8 13,10 -3,0%
14 SzZC 31,5 29,3-315 36,0 n/a 26,0 32,55 3.3%
15 TCB 29,5 27 -28 33,0 33,6 25,0 29,50 5,4%
16 VND 16,2 15-17 20-21 n/a 15,1 14,90 -12,4%
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Dua trén cdc yéu t6:

« Thi trudng My va chdu Au dang ding trudc nhiéu rdi ro nhu suy thodi kinh t&, nhiéu ngdn hang sup dé, cdc
chi s6 chidng khodn chinh cia My dang tiém céin vung khdng cu manh. Ngudc lai, Trung Quéc va cdc nudc
chéu A cé trién vong téing trudng tich cuc hon.

+ VEé chinh sdch diéu hanh, My van nhdn manh vao muc tiéu lam phdt va trién vong Idi sudt va chinh sdch tién
t& phu thudc s6 liéu lam phdt trong thdi gian téi. Chdu Au du kién sé tiép tuc tdng I&i sudt manh mé trong béi
canh lam phdt van dang & muc cao ky luc. Trong khi d6, Trung Quéc tiép tuc thuc hién chinh sdch tién té va
tai khda hé trg téng trudng.

« Trong b6i cdnh dd, gid dau dudc du bdo tiép tuc duy tri & mic thdp, dong USD suy yéu. Dong vén quéc té cé
xu hudng r&i khdi My tim ki€ém cdc cd héi & cdc thi trusng khdc, trong dé cé Viét Nam. Diéu nay hé trg Viét
Nam 6n dinh ty gid va van con du dia tiép tuc ha cdc muc 16i sudt diéu hanh trong thai gian téi. Xu hudng
gidm @i sudt tai Viét Nam, trdi lai c6 thé khién cdc NDT ngdn han nudc ngodi lo ngai vé dién bién ty gid bat
Igi cho ho va rat von khoi thi trusng Viét Nam.

 Nhin Igi cg céu GDP Q1/2023, cé thé thdy céng nghiép va xéy dung dang cé phan yéu da tdng trudng do
anh hudng tu suy gidm nhu cau va sy chiing lai cta thi trudng bat ddng sén. Xu hudng trén sé con lan sang
quy tdi do moi trudng vi moé chém cdi thién. Chung t6i ky vong nhiéu bién phdp cta chinh pha gidp cdi thién
téng cau trong nudc nhu thic ddy dau tu céng, cdc géi ho trg 1ai sudt, hodn thanh todn thué thu nhép va tién
thué dat, gidm thué VAT, v.v. sé la bé d& cho téing trudng GDP Q2/2023.

« Dinh gid: Vi KQKD Q1/2023 cla céc doanh nghiép niém yét (tinh dén ngay 8/5/2023) gidm gan -20% svck,
P/E toan thi trudng dd tdng tu 11.9x cudi thdng 3 1én 12,05x cubi thdng 4. Bay ld mic P/E trung binh cla
VNIndex trong 1 ndm via qua. Vi trién vong KQKD Q2/2023 cla da phan doanh nghiép van sé tiép tuc
gidm thdp han muc nén cao cla cung ky 2022, du kién EPS cu6i Q2/2023 sé tiép tuc gidm so véi Q1/2023.
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* Tuy nhién mdt bdng I@i sudt huy déng va cho vay trong nudc da va dang gidm nhiét, gidp giam chi phi vén
cho doanh nghiép va nha dau tu trong béi cdnh tinh hinh kinh doanh van con nhiéu khé khén. Lam phdt dé
giam trong 2 thdng gan ddy. Du bdo dong tién tur nha dau tu ndi sé ti€p tuc cdi thién trong cdc thdng tdi.

+ Nhiéu bién phdp cta chinh pht gitip gd khé cho thi trudng bat déng san, thi trudng trdi phiéu doanh nghiép,
thi trudng von... ky vong gd nut thdt phdp ly, hé trg doanh nghiép tdi céu trdc ng, ti€p cdn ngudn tin dung
mdi, v.v.

+ V& cdc yéu to ky thudt: VNIndex hién tai déng clfa dudi MA10 tuan va dang dao dong vdi bién dé gid co hep
dan vé vung cudi md hinh tam gidc, véi dp luc bdn rong ti phia nha dau tu nudc ngodi. Nhém c6 phiéu von
héa I6n trong VN30 van dang trong qud trinh diéu chinh nhung dong tién tdp trung vao cdc md cé phiéu von
héa vira va nhé cé trién vong tét va cé cdu chuyén riéng.

Chuing t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 5 nhu sau:

+ Kich bdn 1 (xdc sudt cao): VNIdex tao ddy thanh céng trén biéu d6 H1 (26/4/2023) va ti€p tuc qud trinh héi
phuc trong bién dé hep vé phia cuéi mé hinh tam gidc, tdi vung gid 1070 — 1083d. Ngudng hé trg la 10174,
khdng cu 1058d. Trong kich ban nay, nha dau tu uu tién giao dich ¢6 phiéu vén hdéa nho va cé cu chuyén
riéng.

+ Kich bdn 2 (xdc sudt thép): VNIndex van dang trong qud trinh diéu chinh ti€p dién, xdc nhén ti€p theo khi
phd v trendline do. Chi s6 sé c6 xu hudng diéu chinh gidm vé ving gid 970-980. Nha dau tu luu y thodt vi
thé, gidm ty trong dudt khodt.
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VE trié€n vong nhém nganh, ching téi ua thich ¢ phiéu thudc cdc nhdm nganh sau day trong thdng 5:

« Nganh ddu khi: Hudng I6i tUf viéc ddy manh cdc du dén 18n clia nganh déu khi, déc biét Du én L6 B - O Mén.

« Nganh dién: Hudng Igi tir Du thdo Quy hoach dién VIII ndng vai trd cda dién ndng lugng tdi tao. Nhu cau
dién ndm 2023 du kién tdng do El Nino. Vi cdc doanh nghiép dién khi, gid khi dau vao diéu chinh va nguén
dién khi cé thé dugc tdng huy déng trong ndm 2023 do thdy vdn khéng con thuén Igi cho thay dién. Nhiéu
doanh nghiép dién than dang gidm ng vay va chi phi 1di vay, cdi thién Igi nhuén. Dién than cling cé thé dugc
tdng huy dong trong ndm 2023 do thdy vdn khéng con thudn Igi cho thay dién.

* Nganh ngdn hang: Hudng Igi tur cdc chinh sdch hé trg tdng trudng, ho trg thi trudng TPDN va thi trudng bat
dong sdn.

* Nganh ching khodn: Hudng Igi tif xu hudng thanh khodn cdi thién va viéc chudn bi trién khai hé thng mdi
tlr KRX trong Quy 2.

« Nganh béat déng san: Nhiéu doanh nghiép t6t dang dan thdo g8 dudc khé khdén tai chinh va ky vong Igi
nhudn phuc hoi.

« Nganh phén bén/héa chat: Sdn lugng tiéu thu phan bén néi dia dudc ky vong sé& phuc héi trong ndm 2023
khi gid bdn ha nhiét va nhu cau phén bén cho sdn xudt lugng thuc tdng Ién trong béi cdnh gid gao tdng cao.
Vdi nganh héa chat, ky vong hudng Igi ti viéc My dp dung quy dinh chéng bdn phd gid cdc sén phdm lién
quan dén phosphate ti Trung Quéc.

« Nganh ludng thuc, thuc phdm: Hudng Igi tir xu hudng gid ludng thuc, gid dudng tdng trén thé gidi va Trung

Qubc md clra trd lai.
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¢ Nén kinh t& My rai vao tinh trang bat 6n kéo ddi, tién gén téi suy thodi PADO

Téng trudng GDP quy 1 gidm téc cho thdy cdc
tdc dbng tiéu cuc cda Idi sudt cao l1én nén kinh té
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-35.0%

yéu hon so véi du bdo.

Lam phdt va ty 1&é that nghiép cung c6 xu hudéng

FED tdng Idi sudt lan thya 10 lién tiép, tran
Iai sudt co ban cdn méc 5,25%
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GDP trong Q1/2023 dd téng 1,1% svck (gidm manh so vdi Q4/2022 la 2,6%) va

 Tiéu dung cla ngudi dan van khd t6t thé hién qua chi s6 PCE 16i thdng 3 téing

4,6% svck, mdc du yéu haon so véi dau ndm. Thém vao dé, ty |1é that nghiép hién

dang 8 xu hudng giam I mét yéu t6 hé trg nén kinh té.

« Trong khi d6, tin dung cha MY ti€p tuc bi thu hep va ding trudc nhiéu rui ro vdi

viéc FED tdng Idi sudt, cong thém su sup d6 cta ba ngdn hang tinh dén thdi diém

hién tai.

« Hdp dbng hodn déi rui ro tin dung (CDS) cdc ky han dang giao dich & gid rat cao
trudc thong tin ng cong cldia Chinh phd My d& vugt qud tréin ng la 31.400 ty USD.

RUi ro v8 ng cdn ké khi hgp déng CDS lién tuc téng diém

100 (Bvt: Biém co bdn)

0
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e Hdp dong CDS ky han 1 ndm Hdp dong CDS ky han 3 ndm

Ngubén: Investing, ABS Research 11
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Chéu Au va Anh Quéc dang rgi vao trang thdi dinh tré véi tdng truéng GDP & Lam phdt van neo cao cdng thém méi trudng sdn xudt suy
muc thdp yéu bdo mon ddng luc tdng trudng
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+ Té&ng trudng GDP Q1/2023 ctia Khu vuc déng tién chung chdu Au (Eurozone) chi & muc ECB ti€p tuc téng ldi sudt nhém kim ham da téng clta lam

0,1% so vdi Q4/2022 do anh hudng bdi lam phdt cao va bién dong I6i sudt trén thi phdt, BOE du kién s& c6 dong thdi tudng ty trong thdng 5

trudng. Nhin chung, s6 liéu mdi cho thdy EU tam thodt khoi suy thodi k§ thudt nhd mot 4.50%
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phdi téing |@i sudt trong cudc hop thdng 5 sdp tdi.
Nguén: Eurostat, Investing, ABS Research 12
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+ Quy Tién té Quéc t& (IMF) td ra lac quan vé trién vong té&ng trudng clia khu viuc Chau A — Thdi Binh Dudng. Theo Bdo cdo mdi nhdt cdng bé, kinh t& chau A du kién sé
tdng trudng 4,6% trong ndm nay. Con s6 nay cao hon 0,3% so vdéi mdc dua ra héi thdng 10 ndm ngodi. Trung Quéc va An D6 sé & nhitng dong luc chinh cho tdng
trudng kinh té & khu vuc vdéi muc tdng lan lugt 1a 5,2% va 5,9%.

« M6t vai rdi ro ton dong phdi ké dén la lam phdt cao; nhu cau toan cdu chém lai cling nhu nhitng tdc déng tir nhitng cdng thdng trong hé théng ngén hang & My va
chéu Au.

« V& Trung Qudc, lam phdt md nhat cling la yéu té ddng lo ngai khi cau tiéu dung tai qudc gia ndy suy yéu, thi€éu dong luc tdng trudng kinh té trong ngdn han. Ky vong
khi tdc dung clta cdc chinh sdch hé trg tai chinh tré nén ré rang hon, nhu cau clia ngudi tiéu dung cé thé sé phuc hoi han nita va trong ndfa cudi ndm nay, gid ca cé

thé dan phuc héi vé mdc trung binh cldia cdc ndm trudc, theo Vu trudng Vu chinh sdch tién té cia NHTW Trung Quéc (PoBC).

Lam phdt leo thang tai nhiéu khu vuc (Dvt: %) Gidm phdt tai Trung Quéc tdng lo ngai vé viéc nhu cau suy gidm
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Nguén: IMF, ABS Research Nguén: Investing, ABS Research 13
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s Vang thé gidi tdng téc, tién té& Chau A Idy lai vi thé khi USD suy yé&u

Vang thé gidi lién tuc chinh phuc cdc c6t méc mdéi (Bvt: USD/Ounce) Thay déi ty gid so véi USD (Bvt: %)

[ ]
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Nguén: Worldbank, ABS Research

+ Mdc du khding hodng ngén hang tai chdu Au dd 6n dinh trd lai nhung
su truc trdc trong hé théng ngén hang van tiép dién & My va nhiéu nai
trén thé gidi van con tiém an rdi ro do niém tin khdch hang bi lung lay.
Gilta bdi canh bat én dd, vang trd thanh céng cu bdo toan gid tri dudc
uu tién lua chon khi ndi lo lam phdt tadng 1én.

» Tai ngay 04/05/2023, gid vang thé gidi d& cdn méc 2.048 USD/ounce,
dugc thuc déy bdi thdng tin tdng 16i sudét cha FED.

04-2023

3.9 B Year to date
4 - 3.1

24 25
1.8
5 | 14 17 10 1.2 1.2

0.1 o0

Since SVB collapse 36

03 0.0

-8 |

EUR|KOR AUS NZL JPN SGP TWN HKG THA MYS CHN PHL IND VNM IDN

Advanced Asia Emerging Asia

Nguén: IMF, ABS Research

Déng USD gidm gid trudc nhitng né luc “phi déla héa” cla nhiéu quéc
gia. Viéc gia téng giao dich thuong mai b&ng déong nbdi té gidp cdn
b&ng rai ro trong xudt — nhép khéu, cdi thién vi thé quéc gia trong
chubi cung Ung. Nguyén nhan khdéc con dén tu rdi ro dia chinh tri lién
quan tdi nhitng céing thdng cta My va Nga.

Theo Bdo cdo ngay 02/05 cla IMF, cdc d6ng tién I16n cta Chau A
cling dang tdng gid trd lai so véi USD.
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o TT hang hdéa (1): Gid dau va phan bén “lao déc”

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Dién bién gid dau thé gidi theo thdng (Bvt: USD/thung)
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Nguén: Worldbank, Bé tai chinh Nga, ABS Research

San lugng dau thiéu hut ciia OPEC (Dvt: Triéu thung/ngay)
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Nguén: Worldbank, ABS Research

« Dau thé: Nguén cung gia tdng tai Iran va Nga lam lu mdg tdc déng cdt gidm sdn
lugng clia nhém OPEC+ va gdy dp luc déi vdi gid dau. Xuét khdu cta Nga dd
tdng trd lai trén 4 triéu thung/ngdy trong tuén tinh dén ngay 28/4.

« Phéan bén: Gid phan bdn thé gidi dang budc vao chu ky giam trudc nhiing tin
hiéu tUr gid dau thé gidi khién chi phi sén xudt gidm. Déng thdgi, Trung Quéc ma
clUa trd lgi Iam nguén cung phén bdén toan cau tdng, logistics trd nén thong
subt, cudc van chuyén gidm manh trong khi nhu cau s dung yéu da khién gid
phén bdén gidm manh tir dau ndm, tdc déng tiéu cuc téi nganh phdn bén nhung

tich cuc v8i ngainh nong nghiép.

Gid cdc logi phan bén chinh gidm sau (Bvt: USD/tdn)

1000
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Nguén: Worldbank, ABS Research 15



s TT hang héa (2): Ap luc trdi chiéu tir cung cdu néing gid gao va dudng todn cdu DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Gid gao xudt khéu cta Thdi Lan va Viét Nam neo cao do tinh trang
thi€u hut nguén cung kéo dai (Bvt: USD/tdn)
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Gao 5% tdm Thdi Lan  e====Gao 5% tém Viét Nam

Nguén: Worldbank, ABS Research

Theo T8 chiic nghién cdu kinh t& vi mo Fitch Solution du bdo, thi trudng gao todn cdu sé
rdi vao tinh trang thi€u hut nghiém trong nhdt hai thdp ky trong nédm 2023, udc tinh 1én
tdi 8,7 triéu tdn gao. Nguyén nhan dén ti su suy gidm sdn lugng tai hai nudc xudt khdu
gao Ién la An D& v& Pakistan do didu kién thsi tiét bét Igi gdy mat mua.

Ngodi ra, do anh hudng cta nhiing bdt én vé kinh t&€, chinh tri va nhu cau du trir luong
thuc clia cdc quéc gia téng 1én, nén gid gao xudt khdu trén thi trudng qudc té van neo
3 muc cao.

Xu hudng téing gid cla gao Viét Nam di ngang trong cudi thdng 4 nhung du kién sé& con
tiép dién khi phai chiu ft su canh tranh hon trong béi canh nguén cung gao tir An D6 vé
Pakistan ti€p tuc bi han ché va gid gao xudt khéu cha Thdi Lan dang téing [én khi dong

Baht Thdi tdng gid trd lai.

Gid dudng thé gidi leo thang do dnh hudng cta thdgi tiét xdu & cdc nudc
chu luc xudt khdu lam thdt chdt nguén cung va nhu cau tdng vot tai
Trung Quéc (Bvt: USD/kg)

1.00 0.91
0.80
0.60 0.53
0.40
0.20 0.36
0.00

Pudng Chéau Au e P)USNg Hoa Ky

Dudng thé gidi

Nguén: Worldbank, ABS Research

+ Trong thdng 04/2023, gid dudng thé gidi dd dat méc cao nhdt trong hon 10 ndm. Mua

nhiéu tai An D6, Thdi Lan va Trung Quéc 1a Iy do chinh dnh hudng dén san ludng mia
tai cdc quéc qua nay khién nguén cung dudng gidm manh. Trdi lqi, Brazil gdp nhiéu
thudn Igi trong sdan xudt, udc tinh san lugng dudng nudc nay phuc hoéi 36,5-40 triéu tén

trong ndm nay, tuy nhién van chua da dé 1ap déy nguén cung thiéu hut.

* Thém vao dd, Trung Qudc trong giai doan tdi ma clia chidng kién sy gia tdng nhu céu

manh mé & thuc phdm va dé uéng cé dudng cang thuc ddy gid dudng leo thang.

« Dukién hoat déng sdn xudt mia dudng sé gdp nhiéu khé khdn trong ndm 2023 do thay

ddi clia cdc mau hinh thai tiét toan cau, tir La Nifia sang El Nifio, tdc déng truc ti€p dén
ndng sudt mia dudng. Chung téi cho rdng tinh trang c@u vugt cung sé con kéo dai it

nhat & dén cudi ném, tir d6 duy tri gid dudng & muc cao.
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

TINH HINH KINH TE VIET NAM

Trdi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Ung dung ABS invest room tu véin cia Trung
tam Tu véin Pdu tu ABS




o SAn xudt cong nghiép va xudt nhap khéau bi kim ham, tiéu dung ndi dia khai sdc DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Chi s6 IIP c6 phuc héi so vdi thdng trudc nhung ghi nhén gidm & da sé cdc nganh trong diém. PMI thdng 4 ti€p tuc & trang thdi thu hep, dat 46,7 diém

cho thay moi trudng kinh doanh dang gdp nhiéu kho khdn.

« Xué@t - nhap khdu 4 thdng dau ndm gidm 13,6% svck van dén tu ly do kinh té thé gidi khé khdn, nhu cau tiéu dung giam, dan téi don hang giam. Nhiéu

mat hang xudt — nhép khau gidm manh. Bén canh dé, cdc déi tdc nhdp khdu cta Viét Nam théng bdo la hodn don hang trong thdng 4 - 5/2023 va tam

th&i chua dam phdn don hang tir thdng 6 trd di, cang tao thém nhiéu khé khdn cho doanh nghiép xudt - nhép khau.

« Bdn lé dich vu hang héa tiép tuc la diém sdng. Trong dd, thu ti dich vu luu trd, dn udng (+25,8% svck) nhd thusng mai va du lich trong nudc bung né.
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Bdn lé dich vu hang héa phuc héi ddng ké nh& nhu
cau néi dia tdng (Bvt: Ty VND)
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Nguén: GSO, FiinPro, ABS Research
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FDI va déu tu cong di ngang

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Tinh chung 4 thdng dau ndm, ty |1é gidi ngdn dau tu céng udc dat hon 110.633
ty déng, bdng 14,66% k& hoach va dat 15,65% k& hoach vén do Thu tudng
Chinh pht giao, th@p hon so véi cung ky ndm 2022 (18,48%). Mét s6 van dé

cdn trd tién d6 gidi ngdn nhu gid vat liéu xdy dung tdng, quy dinh, tha tuc lién

quan dén gidi phdéng mdat bdng,....

« V& vén FDI Iy ké 4 thdng tiép tuc chdm lgi. Ca vén ddng ky (-17,2%) va gidi

ngdn thuc té (-1,2%) déu gidm so vdi cung ky. Cdc doanh nghiép tam hodn md

rong do thi€u don hang trong béi cdnh suic tiéu thu toan cau giam.

* Du khéch quéc té dén Viét Nam thdng 4 tdng gdp 2,4 lan so vdi thdng trudc va

gdp 5,2 lan so vdéi cuing ky ndm 2021.

FDI 6n dinh (DBvt: Triéu USD)
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Nguén: GSO, ABS Research

Khdch du lich quéc té tdng trudng tich cuc (Bvt: Nghin lugt ngudgi)
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Nguén: MPI, FiinPro, ABS Research

Gidi ngdn dau tu cdng chdm hon so vdéi du kién (Bvt: Nghin ty déng)
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o CPI cé xu hudng ha nhiét, phu hgp thi trudng DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

« Binh qudn 4 thdng dau ndm 2023, lam phdt cd bdn tdng 4,9% so vdéi cung ky ndm 2022, cao han muc CPI binh qudn chung (tdng 3,84%).
« Chi s6 gid tiéu dung (CPI) 4 thdng dau ndm so vdi cung ky dang gidm dan. Nguyén nhéan chd yéu do binh quan gid xéng dau trong nudc 4 thdng dau
ndm 2023 gidm 12,22% so vdi cung ky ndm trudc, gid gas gidm 6,73% |a yéu t6 kiém ché toc db téng claa CPL.

+ Cd cau CPI theo nhdm nganh cé 7 nhém hang gidm gid va 4 nhdm hang tdng gid so véi thdng trudc.

Téc dd tdng/giam CPI cdc thang Bién déng téing giadm CPI cdc nganh trong thdng 04/2023
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

¢ Ty gid dugc diéu hanh linh hoat

Ty gid USD/VND diéu chinh gidm DXY vaén ti€p tuc “rgi”
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Nguén: Investing, ABS Research Nguén: Investing, ABS Research

 Liy ké tir dau ndm dén nay, Ngan hang Nha nudc dd mua rong gan 4,9  « DXY ti€p tuc xu hudng thut IUi trong thdng 4. Bén canh téc dbéng cla
ty USD tU cdc t6 chic tin dung bé sung vao du trif ngoai héi Nha nudc. cubc khing hodng ngén hang, dong USD con chiu suc ép tu trién vong

Diéu nay gitp cho NHNN cé nhiéu du dia trong diéu hanh chinh sdéch tién tdng 1di sudt & khu vuc déng Euro va Anh.

té va 6n dinh ty gid, nGng cao gid tri tién déng, tao niém tin d6i véi nha < Bong USD con dudc ky vong gidm sdu hon khi gidi dau tu chd dgi mot

dau tu nudc ngodi...
Tuy nhién, viéc FED, ECB va cdc NHTW I8n khdc trén thé gidi ti€p tuc
neo cao ldi sudt gby ra thdch thic khéng nho cho Viét Nam trong né luc

gilr 6n dinh ty gid vao cudi ndm.

cubc ddo chiéu lai suat sau 10 1an tdng lai sudt lién ti€p clta FED. Ngodi
ra, cuéc sdn tim Igi nhudn & thi trudng nudc ngodi cdia cdc nha dau tu

My cling |[a mdt ngudn dp luc xuéng gid déi véi dong bac xanh.
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s Lai sudt thi trudng gidm ddng ké

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Ldi sudt huy déng dang ha dan stic néng

9.00%
/\

6.00%

3.00%

0.00%
I A N R P AR U
N e & Y N e & Y N e

LSHD - KH dudi 1 thdng === LSHD - KH 1 - 6 thdng
LSHD - KH 6 - 12 thdng em==| SHD - KH trén 12 thdng

+ Chung t6i ky vong NHNN sé tiép tuc giam @i sudt diéu hanh trong cdc
thdng t6i nhdm gidm Idi sudt cho vay trén thi trusng, thdo gd khé khdn
cho nén kinh té gilta boi cdnh tdng trudng kinh té dang chiing lai.

+ Ldi su@t huy dong ky han 6 thdng va trén 12 thdng dang dugc diéu
chinh xuéng quanh ngudng 7%.

« Tinh tlr ddu ndm, nhiéu NHTM d& tham gia vao qud trinh gidm 1di sudt
huy déng va céng bé hang loat chugng trinh uu dadi 16i sudt cho vay,
chd yéu hudng dén cho vay sén xudt kinh doanh ngdn han va cho vay

doanh nghiép nho va via.

Ldi sudt diéu hanh gidm khi lam phdat ha nhiét
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o Nhiéu chinh sdch hé trg ciia Chinh pht DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

* Cdc vdn bdn, chinh sdch da ban hénh:

Tén vdan bdn

Ngay ban hanh

1/4/2023

3/4/2023

3/4/2023

14/4/2023

21/4/2023

23/4/2023

23/4/2023
23/4/2023

25/4/2023

6/5/2023

« Cdc vén ban dang du thdo sta doéi

Padn vi ban hanh
Tha tudng
Thu tudng
Tha tudng
Tha tudng
Tha tudng
Thu tudng

NHNN
NHNN

Tha tudng

Thu tudng

Céng dién s6 194/CD-TTg
Quyét dinh 338/QD-TTg
Nghi dinh 10

Nghi dinh 12

Nghi quyét 58

Nghi quyét 59

Théng tu 02
Thong tu 03

Nghi dinh 15

Nghi quyét 72

NG6i dung chinh

Thdo g3 vudng mdc vé dét dai, vat liéu xdy dung dé trién khai thuc hién cdc du dn dau tu xdy dung
dudng bd cao t6c va bat déng san.

Phé duyét Bé dn "Dau tu xady dung it nhét 1 triéu cdn hé nha & xa héi cho déi tugng thu nhap thép, céng
nhdn khu céng nghiép giai doan 2021 - 2030"

Sta d6i b6 sung mot s8 diéu cla cdc Nghi dinh huéng dén thi hanh Ludt Dt dai

Gia han thdi han ndp thué gid tri gia tdng, thué thu nhdp doanh nghiép, thué thu nhdp cd nhan va tién
thué dat trong ndm 2023

H6 trg doanh nghiép chi déng thich Ung, phuc héi nhanh va phdt trién bén viing dén ndm 2025
Hb trg thdo g8 khé khdn cho khéch hang vay phuc vu nhu cau dgi s6ng, tiéu dung

Tdi cd cdu ng cho doanh nghiép va ngudi tiéu dung

Cho phép ngan hang mua lgi TPDN dd bdn

Thi diém thudng hdp déng déi vdéi gdi thau xdy 1dp thudc cdc du dn giao théng trong Chudng trinh phuc
héi va phdt trién kinh té - x& hoi

Gidm thué gid tri gia tdng déi véi cdc nhdm hang hdéa, dich vu dang dp dung mdc thué sudt 10% xuéng
8% dén hét ngay 31/12/2023

> SUa d6i Thong tu 41/2016/TT-NHNN: Diéu chinh gidm hé sé rui ro véi du ng cho vay mua nhd 6 xd héi va BDS khu cdng nghiép
> BO Xdy dung d& hudng dan cdc dia phugng xdc dinh cdc du dn dudc hudng Igi tir géi tin dung 120.000 ty déng.

> Sla d6i Nghi dinh 01/2014: Nang gidi han sd hitu nudc ngodi tai cdc té chidc tin dung Viét Nam

> Xem xét cdc gidi phdp vé mién, gidm, gidn, hodn, gia han thué, phi, 1& phi, tién thué dat, tién s& dung dét dp dung cho ndm 2023.



o Thong tu 02 va Thong tu 03 cua NHNN

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM DAU TU

Thong tu 02 Tdc dong

Didu kién dé

Doanh nghiép va cd nhdn gdp kho khan

Ngugi di vay trong hoat dong SXKD va trd ng vay tiéu
dung
Ngay phdt sinh Trudc ngay Thdng tu dudc ban hanh

Thdai gian thyc hién

nghia vu tréd ng

Ngay ban hanh Théng tu dén 30/06/2024

(1) Céc doanh
nghiép cé thém
thdi gian trd ng,
cqi thiém két qud
kinh doanh

(2) Gidm dp luc
dy phong tdi cdc

ngdn hang

Cdc khodn du thu

khodn vay
dugc tdi co
. (1) Ngén hang ddnh gid khéng c6 khd ndng
cAu
trd ng gé¢/ldi ddng han do doanh thu sut
gidm bdi khé khdn trong SXKD
Cdc tiéu chf (2) Khodn vay thudc vay nhém 1
(3) Bén di vay c6 kha ndng tra day da ng
g6c/ldi theo thdi gian dugc cd cdu lai
(4) Khodn ng khong vi pham phdp luat
Thdi gian kéo dai ng 12 thdng
Phan logi ng trong qud  Khodn vay dudc tdi cd cdu gilf nguyén nhém
Nguyén téc trinh tdi cd cau ng hién tqi
tdi ca cdu

Thodi thu va diing du thu 18i vdi céc khodn

ng tdi co cau

Dy phong

Du phong cho cdc khodn vay tdi cg cdu trich
IGp trong 2023 va 2024

Thoéng tu 03 Tdc dong

Mua lai trdi phi€éu chua

niém yét

(1) Bdp Ung cdc diéu kién néu tai Khodn 4, TT16 da
dugc slfa d6i trong du théo

(2) Trdi chl mua tir TCTD phdi thanh todn du tai thai
diém mua.

(3) TCPH phdi c6 x€p hang ndi bd cao nhat

Diéu kién déi véi TCTD
khi mua TPDN

(1) TCTD phai cé ng xdu < 3%

(2) Muc dich phdt hanh trdi phi€u phdi hgp phdp

(3) TCPH cam két mua lai trong cdc trudng hdp dugc
lya chon.

(4) Khong cé ng xdu tai cdc TCTD vugt 12 thdng trudc
ngdy TCTD mua TPDN

Trdi phi€u khéng dudc
mua véi muc dich phdt
hanh

(1) Ca cau lai céc khodn ng ctia TCPH
(2) Gép v8n, mua cb phén vao doanh nghiép khdc hodc

tdng quy mé v8n hoat déng

(1) Téng cau
TPDN trén thi
trudng

(2) Thic déy
tdng trudng cho
vay qua viéc

mua TPDN

Nguén: ABS Research
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s Tong quan TTCK thdang 04/2023 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Boi thuc thong tin, VNIndex khéng héi phuc nhu ky vong Dién bién diém s6 VNIndex trong 01 ndm trd lqi
* Thdng 4 thi trudng dén nhan mot ludng 16n cdc théng tin vé chinh sdch hé trg
tlr Chinh phd cling nhu tu phia doanh nghiép do dang trong mua BDHCD va
cdng b6 BCTC Q1/2023. Tuy nhién, do c6 nhiéu théng tin KQKD Q1/2023 sut
gidm, cling nhu nhiéu doanh nghiép ddt ké hoach kinh doanh 2023 di lui so
vdéi cung ky nén VNIndex ghi nhén muc gidm 1,46% so véi dau thdng. Thanh
khodn thdng 4 lan dau tién hoéi phuc ti dau ném, véi luc mua rong chd yéu O

dén tu NDBT cd nhan.

* VNIndex l& mét trong nhiing thi trudng giadm diém trén thé gidi trong thdng
4/2023, di ngugc lgi xu hudng chung.

05/2022 06/2022 07/2022 08/2022 09/2022 10/2022 11/2022 12/2022 01/2023 02/2023 03/2023 04/2023

Bién dong chi s6 mét s6 TTCK trén thé gidi Trung binh GTGD theo thdng trong 01 ném tré lqi
” Y ” st ~ Ve 7 e 15,734
VNINDEX -1.46% -5.59% 2.06% 3.24% '
Dow Jones 2.48% 0.04% 4.17% 3.40%
Nasdagq 0.49% 9.45% 16.13% 3,04%
S&P 500 1.46% 2.26% 7.67% 0.90%
Shanghai 1.53% 2.06% 14.86% 9.06%
DAX 1.87% 5.25% 20.13% 12.94%
Nikkei 225 1.94% 461% 3.62% 6.47% :
SET §-4.97% ; —8.50%2% -4.97% 8.28%
FTSE 100 3.13% 1.27% 10.94% 4.32% 05/22 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23
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s Diém lai mét s6 phién ctia VNIndex trong thdng 4 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Hang loat chinh sdch hé trg dudc ban hanh, thi trudng phdn tng khéng méy quan tdm. Trong thdng 4/2023, Nha nudc da ban hanh céc Thong tu/Nghi dinh 16n dé
hé trg ngudi dan va doanh nghiép. Tuy nhién VNIndex lién tuc ghi nhén gidm diém, diém tich cuc duy nhat & viéc thanh khodn dd cé su héi phuc (+20,9% MoM) so vdi

cdc thdng dau nam.

%: rTaP' bHa% Bién déng VNI trong thdng 4 Bién dong thanh khodn VNI trong thdng 4
BDS dé cuu
1,090 nén kinh té& 11/4: PTT lap 18.000
t8 cong tdéc gd
vudng du dn
1,080 cta Novaland 16,000
17/4: Chinh phad
ban hanh  Nghi
1070 TH4 NHNN dinh 12/2023/ND- 14.000
ti_é’p tuc CP cho phép gia 21/4: Cha  tich
gidm mét han nép thué UBND Tf. HgM Chl 12.000
1,060 s6 LS diéu dt_)? kklon vé gidi ,
hanh 10/4: Bé xudt ngdn vén BTC
giam  thué
1,050 GTGT tur 10% 10,000
a8 [o)
xudng 8% 19/4: NHNN hop
véi HoREA vé cg
1,040 céu ng 8,000
1,030 24/4: NHNN ban hanh | | 25/4: Céc 6,000
TT02/2023/TT-NHNN, doanh
TT03/2023/TT-NHNN nghiép
1,020 vé cd cdu han trd ng b4t dau 4,000
v cho phép NHTM coéng bé
mua lai TPDN BCTC
1,010 Q1/2023 2,000
1,000 -
m M Mm H nHn N O MmO »OH ;n on O »H o;0n o> o0HO »HO »HhO o”0oHn 0O oO O O o”0On o> o m N Mm n M nHn NnH MmO 0n MmO 0O Nn O @O »OHO OO o‘OHn O @O o»OHO O 0O O 0O 0O oM
g agaggadaagaqaggadagadaqanad g g g g g g g g g g g g gl gr g g gl g g o
6 &6 6 6 6 &6 6 6 6 6 6 6 6 666 6 66 6 464646484 a 5 6 6 6 46 46666464666 6 66 6 6 6464648648648 4a84a
T L L L L L LT LCL L L L L L L L L L0 L <L L L N N T - T T T T s T T e S T T S S e
M - O © N 0 0O O 4 N M 1D ON 0 OO0 O 49 N M < 1 © N N < O © N 0 O O 4 N N < 1 O N 000 O 4 N M < 10 O N
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o Nha dau tu da hanh déng nhu nao trong thdng 4

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NBDT cd nhan trdé lai mua rong trong thdng 4

8,887

2,705
628
— [ ] L]

(496) (1,298) (775)

(13,483)

(19,016)

05/22 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23

Tu doanh tré vé trang thdi trudc dé

3,043

I 650
|

(872) (996) (386) (371) (33)

(2,697)

(7,697)

05/22 06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23

3,374

1,356
]

(4, 878) (948)

02/23 03/23 04/23

138 271

(1,811)

02/23 03/23 04/23

* NDT nudc ngodi bat ngs bdn rong manh. Tudng chiing nhu viéc ca céu quy

ETF trong thdng 4 sé tiép tuc tiép dién nhung khong. Khéi ngoai trong thdng
4 bdn rong 3.646 ty VND. Luc bdn rong tap trung vao cdc c6 phiéu STB (-728
ty), VNM (418 ty), VND (351 ty)..., trong khi d6 nha déau tu ngogi mua rong
HPG (518 ty), HDB (234 ty), VPB (113 ty). Ngodi y&u t8 dinh gid tdng 1&n sau
nhip héi phuc dadu ndm, viéc khéi ngoai ndi chung va dong vén ETF ndi riéng
c6 xu hudng rut khoi thi trudng chiing khodn Viét Nam cd ly do tur chinh sdch
|Gi sudt cdia Viét Nam cé thé khién xu hudng ty gid bat Igi cho NDT ngoai.

NBDT cd nhan quay tré lai mua rong. Thanh khodn da can kiét trong 3 thdng
dau ndm va xu hudng 1ai sudt gidm cé thé chinh la ngoi né kich hoat cho luc

mua cta NDT cd nhdn trong thdng 4 vdi luc mua rong khodng 3.374 ty VND.

Nudc ngodi bdn rong quyét liét

15,974

12,833

4911

3,193

2,170 ier 2,759
B m . ]
_—

- - []
(1,494)

(2,333) (1,190)
(3,646)

06/22 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23  03/23  04/23
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o Chuyén ddng c6 phiéu trong thdng 4 DYABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Mt s6 ¢6 phiéu téing gid manh cla VNIndex déu cé déc diém chung la ¢6 phiéu Top 5 c6 phiéu dnh hudng tich cuc/tiéu cuc dén VNIndex
v6n héa vira va nho dai dién nganh hodc la ndi tai ¢ phiéu cé céiu chuyén riéng.

Tiéu bi€u c6 mot s6 c6 phiéu nhu:

0.12%
> LSS: la ¢6 phi€éu nganh Budng mia, gid ¢6 phiéu hudng Igi ti viéc gid dudng 0.09%
, 0.07% 0.07% oo,
thé gidi vuat dinh; O

> PSH: c6 phiéu dau khi véi KQKD cao ky luc; . . . VHM

» BMP: lién quan dén viéc SCIC Ién ké hoach thodi vén tai doanh nghiép nay;

» CTD: ky vong tét cd cdc yéu té xau nhat da di qua, doanh nghiép dang trén

A o . -0.20% -0.21%
da khéi phuc lqi vi thé trong nganh; -0.26%
-0.32%
> BCG: lién quan dén viéc du kién phdt hanh c6 phiéu cho c¢6 dong hién hitu. -0.41%
Top cdc c6 phiéu téing gid trong thdang 4 (VNIndex) Bién déng gid c6 phiéu trong nhém VN30
Vén héa Bién ddng gid KLGD TB (CP) 139
LSS Small cap 54% 1,353,410 13%
TCD Small cap 42% 1,558,085
HHP Small cap 41% 1,154,895 7%
PSH Small cap 41% 1,324,878 4% 4%
ABR Small cap 40% 9,445 2% 1o,
BMP Mid cap 32% 313,726 I I - 0%
CTD Mid cap 31% 668,345 ' =mp . I I I I
DIG Mid cap 30% 24,989,598 1% 206506
BCG Mid cap 24% 8,570,811 7-3%-3% .496_go4 s 59000
~504- 0- o _R0,
STG Mid cap 17% 97,533 ’ O-0%-6%-6% 796 706 g0
-8%
PDR Large cap 13% 28,251,580 -9%
NVL Large cap 13% 9,396,833
TPB Large cap 7% 5,853,067 T UMY oMU DeE & X D V- omao
S omsSuUumQSZWumomIuw

HPG Large cap 4% 18,127,540 g;&%g§§5$a‘;gb&g25§58>gagg§gg;g
TCB Large cap 4% 6,899,477
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DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

o Chuyén déong nhém nganh trong thdng 4

=  Ngdn hang Iad nhém c¢6 phiéu déng gép chinh vao chiéu giam diém clda VNIndex trong thdng 4 — do nhém nay chiém dén 30% gid tri von héa thi trudng. Bdc biét

chiéu gidm dén ti nhém cé phi€u ngdn hang qudc doanh (VCB, CTG, BID) cé muc gidm trung binh tir 2% - 5%.
*=  Cdu chuyén dau tu trong thdng 04/2023 khéng qud nhiéu va chd yéu xoay quanh:
> Nhém ¢ phi€u ngainh BPutng mia (SBT, LSS) cling la cdc c6 phi€u cé tinh chat dau co cao, va hudng Igi ti gid dudng thé gidi cham ngudng dinh 10 ndm trd lai.

» Nhém Y té cé muc téing diém manh nhét trong thdng 4 (AMV, JVC). Do la mdt dong c6 phiéu cé tinh chat dau cd cao nén khi théng tin vé viéc dau thau thuéc

trd lai, dong c6 phiéu nay cé don bdy dé tdng gid manh mé.

> Nh6m Ching khodn tiép tuc tdng. Tiép vdi da tdng tu cudi thdng 3, dong c6 phiéu chidng khodn ti€p tuc tdng manh trong dau thdng 4 véi dong lugng cao. Tuy

nhién nhédm nay chiu su diéu chinh tai gitta thdng va héi nhe vao cubi thdng 4.

Chuyén déng gid cdc nhém nganh trong thang 4 Pdéng goép cta cdc nhém nganh vao VNIndex trong thdng 4

Du lich va& Giai tri -6.86%
Dién, nudc & xé&ng dau khi dét -5.45% I

-0.70% |
-0.45% I

Ngén hang L2

Thuc phdm va dé uéng
Bdo hiém
Cong nghé Thong tin

-4.21% I
-3.42% I
-1.69% I

-0.34% I
-0.24% I

Thuc phdm va d6 uéng L2
bién, nudc & xdng déu khi dot L2
Bdt dong san L2

- -0.13% I Du lich va Gidi tri L2
O t6 va phu tung -1.61% I 0.05% Béo hidm L2
Ngén hang -1.10% Il -0.03% H Céng nghé Thoéng tin L2
Truyén thong -0.23% 1 ' o
Bdn Ié B 1 36% '[ruyen thong L2
Hang & Dich vu Cong nghiép B 2.08% O t6 va phu tung L2
Bdt déng san . 0% I 0.01% Déu khi L2
Tai nguyén Co bdn I 2 55% B 0.02% Héa chat L2
Héa chat I 3.04% B 002% Hang cd nhén & Gia dung L2
Hang cd nhén & Gia dung I 3.17% Il 0.05% Hang & Dich vu Coéng nghiép L2
Xay dung va Vat lieu I 3.48% B 0.06% Yté L2
Déu khi I 3.56% Il 0.06% Bdnlé L2
Vién théng I 4.00% BN 007%  Dich vy tai chinh L2
Dich vu tai chinh I .36% B 009% Xaydung va Vétliéu L2
Y€ I 7.61% BN 0.12% Tai nguyén CG ban L2
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s Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 1/2023 va K& hoach 2023 (1/3)

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Don vi: ty VND

Nganh

Bdn [é

Bdo hiém

Bdat dong sdan

Cong nghé Thdng tin

Dau khi

Dich vu tai chinh

Dién, nudc & xdng dau khi dét
Du lich va Giai tri

Hang & Dich vu Cong nghiép
Hang cd nhan & Gia dung
Hdéa chat

Ngdn hang

O t6 v phu tling

Tai nguyén Ca ban

Thuc phédm va dé uéng
Truyén théng

Vién théng

Xday dung va Vat liéu

Y té

Téng céng

Vén héa (28/4/2023) LNST Q1/2023 LNST Q4/2022 Bién déng LNST QoQ (%) LNST Q1/2022 Bién déng LNST YoY (%)

84,305
68,333
863,487
99,744
131,425
149,055
392,130
101,341
394,500
66,390
153,017
1,607,337
13,223
206,354
572,526
44,804
85,203
200,456
48,923
5,282,551

281
1,477
16,671
1,854
2,880
1,993
8,546
432
6,601
1,471
2,712
52,303
123
1,296
7,090
81
1,181
1,638
1,018
109,649

1,040
998
11,149
1,746
3,653
1
8,541
(4,728)
7,758
1,244
5,651
42,831
391
(4,701)
5,169
(274)
(1,437)
2,158
948
82,138

-73.00%

48.07%

49.53%

6.24%

-21.18%

301165.68%

0.05%

N/A

-14.91%

18.21%

-52.02%

22.11%

-68.52%

N/A

37.16%

N/A

N/A

-24.07%

7.43%

33.49%

2,029
1,385
11,624
1,878
3,252
5,046
9,359
(2,362
7,732
2,332
9,222
54,745
359
10,988
10,624
89
1,975
5,256
771
136,306

Note : S6 lugng md dd ra két quad kinh doanh I han 1071/1686 md trén cd 3 san, udc tinh chiém 98% vén héa toan thj trudng, cdp nhdt dén 09/5/2023
Chi chon ra cdc mé dé céng bé day da KQKD cua 3 quy dugdc lam s6 liéu so sdnh

-86.17%
6.65%

43.42%

1.27%

-11.45%

-60.50%

-8.69%

) N/A
-14.62%

-36.92%

-70.60%

-4.46%

-65.74%

-88.20%

-33.27%

-9.29%

~40.20%

-68.83%

32.02%

-19.56%
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s Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 1/2023 va K& hoach 2023 (2/3) YABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Vé Két quad kinh doanh Quy 1/2023:
*  Téng quan: LNST cula todan thi trudng suy gidm -20% svck Q1/2022 va phuc héi 33% so vdéi vung nén thap Q4/2022.
*  Theo nhém ngdanh:

» Ng@n hang | nhém nganh déng goép 18n nhét (48%) vao LNST cla toan thi trudng trong khi vén héa chiém 30% vén hda & cé 3 san. Quy 1 ghi nhén tdng
trudng LNST so vdéi Q4/2022 do dudc cdp mdi room tin dung, tuy nhién néu svck Q1/22, van ghi nhdn sy sut gidm nhe LNST cta nganh nay, chd yéu do LNST
cla 2 ngdn hang I18n la VPB (-81,5%) va TCB (-19,2%).

» Bat dong sdn. Néu logi bo su anh hudng ctia nhém c¢6 phiéu Vingroup ra, LNST nhédm nay gidm manh -46% svck Q1/2022 va ¢ su héi phuc véi nén thdp cla
Q4/2022. Nhém nay tU dau ndm dugc hudng khd nhiéu chinh sdch hé trg, tuy nhién dé hoi phuc trong ngdn han van con nhiéu cdu héi. Riéng nhém BBS KCN
c6 KBC tdng trudng LNST tich cuc svck 2022.

> Dich vu tai chinh. H6i phuc manh ti nén thdp nédm Q4/2022, tuy nhién thanh khodn thi trudng Q1/2023 van khd dm dam, s6 du nd cho vay ky quy clung vdi
dé cling ghi nhén su hoi phuc.

> Thép (Tai nguyén cd bdn). Tuy thdp hon nhiéu svck Q1/2022 tuy nhién da cadi thién ddng ké so vdéi Q4/2022 va thodt 16 trong Q1/2023 (tiéu biéu la HPG,
HSG). Cho thdy cdc c6 phiéu nay da di qua thdgi ky t6i té nhat.

> Dau khi c6 KQKD Q1/2023 tudng déi tich cuc. Néu logi di BSR va OIL do midc nén cao cla ndm trudc, céc c6 phi€éu dau khi nhu PVD va PLX ghi nhédn tdng
trudng LNST Q1/2023 tich cuc svck 2022.

> Dau tu cdng (bao gbm cdc cb phiéu xay dung va vat liéu xdy dung tiéu biéu nhu FCN, HHV, C4G, KSB, PLC) nhin chung cé KQKD Q1/2022 van chua c6 gi tich
cuc do ddc thu giai doan nghiém thu thusng day vé cuéi ndm, déng pha vdi giai doan tich cuc gidi ngén Dau tu cong.

> Du lich va& gidi tri c6 LNST phuc héi t6t nhét dén tir HVN gidm dudc s6 16 chi con vé 37 ty VND trong Q1/2023, (so vdi muc 16 2.685 ty trong Q1/2022 va 2.585
ty trong Q4/2022). Nhém nganh nay dudc ky vong ti€p tuc cé LNST dugc héi phuc trong cdc quy tiép theo va nhd vao céiu chuyén Trung Quéc md clra du lich.

> Nhoém lucng thuc va xuét khéu (n6i bat vdi cdc ¢6 phi€u xudt khdu nhu VHC, ANV, PAN) c¢6 LNST Q1/2023 dang trén da cdi thién trd lai nhd vao cdu chuyén
Trung Quéc md clfa, tuy nhién chua dudc thé hién 1én BCTC Q1/2023

> Cdc nhém khdc nhu Vén tai bién (trir Vén tdi dau), Cang bién - Logistic, Phén bén - Héa chét déu c6 KQKD Q1/2023 khd that vong nhung dé dugc du bdo
tU trudc.



s Két qud kinh doanh cdc DNNY Quy 1/2023 va K& hoach 2023 (3/3)

DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

*  Lgi nhudn sau thué K& hoach 2023 todn thi trudng téing khodng 4% so vdi thuc hién n&m 2022, tuy nhién chd yéu dén tif cdc nganh I6n nhu Ngdn hang, BBS, Du

lich v& Tai nguyén cd bdn. Trong d6 3 nhdm sau ddt LNST ké hoach tdng chid yéu la do ndm 2022 cé mdc nén thdp do cdc anh hudng tu vi mo.

*=  Cdc nhdédm c6 tinh chu ky cao nhu Bdn 1€, Logistic, Xudat khdu, Phan bén — Héa chat.. dét KHKD di lui so véi 2022 do b6i cdnh vi mé con nhiéu khé khan.

=  Nhém cdc c6 phi€u Dau khi d&t ké hoach rat thén trong, mdéc du trong Q1 mot sé cong ty dd hoan thanh ké hoach nda ndm.

Baon vi: ty VND

Bdn 1é

Bdo hiém

Bat déng sdn

Cong nghé Thong tin
Dau khi

Dich vu tai chinh

Dién, nudc & xdng dau khi dét

Du lich va Gidi tri

Hang & Dich vu Cong nghiép
Hang cd nhan & Gia dung

Héa chat

Ngdn hang

O t6 va phu tling
Tai nguyén Cd ban

Thuc phdm va d6 uéng

Truyén thong

Vién théng

Xdy dung va Vét liéu
Y té

Téng cong

Vén héa (28/4/2023)

78,309
17,246
610,359
92,062
61,706
111,182
118,790
59,300
285,851
48,510
40,754
1,445,354
10,766
188,874
504,384
2,871
507
131,356
38,350
3,846,531

K& hoach LNST 2023

5,598
1,715
48,209
7,810
1,490
8,350
7,430
1,871
18,708
4,625
5,647
199,229
1,497
12,692
32,986
335

58
11,125
3,063
372,439

Thuc hién LNST 2022

5,968
1,503
43,980
6,871
14,726
5,852
11,697
(2,004)
22377
5,184
9,454
175,915
1,515
9,198
30,732
336

56
10,971
2,967
357,300

Note: S6 ludng md cong bé KHKD | han 800/1686 md trén cd 3 san, udc tinh chiém 71% vén héda toan thi trudng, cép nhét dén 05/5/2023

Bién déng (%)

-6.20%

14.08%

9.62%

13.66%

-89.88%

42.69%

-36.49%

N/A

-16.40%

-10.78%

-40.26%

13.25%

-1.17%

37.99%

7.33%

-0.38%

3.81%

1.40%

3.25%

Nguén:

-54%
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DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM BAU TU

NHAN DINH VA KHUYEN NGH]

Tréi nghiém ngay Mé tai khodn dé tham gia
Ung dung ABS invest room tu véin ctia Trung
tam Tu véin Pdu tu ABS




> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 04/2023

DY ABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

NHAN DINH THI TRUGNG

Trong thdng 4/2023, ching téi dd du bdo VNIndex sé ti€p tuc nhip hoéi phuc
theo kénh song song trén d6 thi dén cudi thdng 4/2023. Ky vong diém sé sé dat
vung 1.140- 1.160 diém thdgi diém cubi thdng 4 — dau thdng 5. Bdy & khodng

thdgi gian an toan cho nhip dau tu ngdn han.

'VNINDEX (®  15gidy 30gidy tm 5m 15m 30m 1h 4h D 2D W M 3M ~ ~7 f0 0 tt v f Cicchibio Bitudd v Héso v “
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Thanh khodn thi trudng thdng 4 du bdo sé dudc cdi thién hon so vdéi thdng 3 tu
10-20%.

Thuc t€, VNIndex diéu chinh tich IGy, gidm nhe -1,46% trong thdng 4. Chi s6
van dang dao dbéng trong kénh song song nhu chidng t6i du bdo. Thanh khodn
trung binh phién tdng 21% so vdi vdi thang 3.

Thing 6 ’ o

153547 (UTC+7) % log tu dong

35



> NHIN LAI DU BAO VA KHUYEN NGHI THANG 04/2023 DABS

TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

DANH MUC cO PHIEU KHUYEN NGHI THANG 4/2023

Gid déng clra Tdng/ Giam
28/04/2023 (%)

Gid tai ngay Vung gid mua
ra bdo cdo dé xudt

Gid muc tiéu (TA)  Gid muc tiéu (FA) Gid cét 16

Mé c6 phiéu

1 ACB 25,3 245-254 28-29 30,2 23,0 24,20 -4,7%
2 ANV 32,75 30-32 33,0 34,5 29,6 32,35 1,1%
3 Cll 15,7 15,2 - 16 18,0 n/a 16,0 14,45 -9,7%
4 CTG 30,0 28-30 34,0 n/a 27,0 28,85 -3,8%
5 DPG 30,0 27 -30 36,0 n/a 25,2 31,95 6,5%
6 HDG 32,25 30-315 38,0 n/a 28,0 33,70 7,0%
7 HPG 21,5 209-2172 24,0 25,0 19,5 21,65 2,1%
8 IDI 119 11,4-12 14,0 12,8 10,5 11,35 -5,4%
9 KBC 26,2 24 -25 29,0 29,1 21,0 25,80 3.2%
10 KDH 29,0 28 -29 34,0 n/a 24,0 29,80 2,8%
11 MWG 39,75 38 -40 49 - b2 41,5 37,0 39,20 -2,0%
13 POW 13,45 13-135 14,5 14,5 12,8 13,10 -3,0%
14 SzZC 31,5 29,3-315 36,0 n/a 26,0 32,55 3.3%
15 TCB 29,5 27 -28 33,0 33,6 25,0 29,50 5,4%
16 VND 16,2 15-17 20-21 n/a 15,1 14,90 -12,4%
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 05/2023

Dua trén cdc yéu t6:

« Thi trudng My va chdu Au dang ding trudc nhiéu rdi ro nhu suy thodi kinh t&, nhiéu ngdn hang sup dé, cdc
chi s6 chidng khodn chinh cia My dang tiém céin vung khdng cu manh. Ngudc lai, Trung Quéc va cdc nudc
chéu A cé trién vong téing trudng tich cuc hon.

+ VEé chinh sdch diéu hanh, My van nhdn manh vao muc tiéu lam phdt va trién vong Idi sudt va chinh sdch tién
t& phu thudc s6 liéu lam phdt trong thdi gian téi. Chdu Au du kién sé tiép tuc tdng I&i sudt manh mé trong béi
canh lam phdt van dang & muc cao ky luc. Trong khi d6, Trung Quéc tiép tuc thuc hién chinh sdch tién té va
tai khda hé trg téng trudng.

« Trong b6i cdnh dd, gid dau dudc du bdo tiép tuc duy tri & mic thdp, dong USD suy yéu. Dong vén quéc té cé
xu hudng r&i khdi My tim ki€ém cdc cd héi & cdc thi trusng khdc, trong dé cé Viét Nam. Diéu nay hé trg Viét
Nam 6n dinh ty gid va van con du dia tiép tuc ha cdc muc 16i sudt diéu hanh trong thai gian téi. Xu hudng
gidm @i sudt tai Viét Nam, trdi lai c6 thé khién cdc NDT ngdn han nudc ngodi lo ngai vé dién bién ty gid bat
Igi cho ho va rat von khoi thi trusng Viét Nam.

 Nhin Igi cg céu GDP Q1/2023, cé thé thdy céng nghiép va xéy dung dang cé phan yéu da tdng trudng do
anh hudng tu suy gidm nhu cau va sy chiing lai cta thi trudng bat ddng sén. Xu hudng trén sé con lan sang
quy tdi do moi trudng vi moé chém cdi thién. Chung t6i ky vong nhiéu bién phdp cta chinh pha gidp cdi thién
téng cau trong nudc nhu thic ddy dau tu céng, cdc géi ho trg 1ai sudt, hodn thanh todn thué thu nhép va tién
thué dat, gidm thué VAT, v.v. sé la bé d& cho téing trudng GDP Q2/2023.

« Dinh gid: Vi KQKD Q1/2023 cla céc doanh nghiép niém yét (tinh dén ngay 8/5/2023) gidm gan -20% svck,
P/E toan thi trudng dd tdng tu 11.9x cudi thdng 3 1én 12,05x cubi thdng 4. Bay ld mic P/E trung binh cla
VNIndex trong 1 ndm via qua. Vi trién vong KQKD Q2/2023 cla da phan doanh nghiép van sé tiép tuc
gidm thdp han muc nén cao cla cung ky 2022, du kién EPS cu6i Q2/2023 sé tiép tuc gidm so véi Q1/2023.
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TRIEN VONG THI TRUGNG THANG 05/2023

* Tuy nhién mdt bdng I@i sudt huy déng va cho vay trong nudc da va dang gidm nhiét, gidp giam chi phi vén
cho doanh nghiép va nha dau tu trong béi cdnh tinh hinh kinh doanh van con nhiéu khé khén. Lam phdt dé
giam trong 2 thdng gan ddy. Du bdo dong tién tur nha dau tu ndi sé ti€p tuc cdi thién trong cdc thdng tdi.

+ Nhiéu bién phdp cta chinh pht gitip gd khé cho thi trudng bat déng san, thi trudng trdi phiéu doanh nghiép,
thi trudng von... ky vong gd nut thdt phdp ly, hé trg doanh nghiép tdi céu trdc ng, ti€p cdn ngudn tin dung
mdi, v.v.

+ V& cdc yéu to ky thudt: VNIndex hién tai déng clfa dudi MA10 tuan va dang dao dong vdi bién dé gid co hep
dan vé vung cudi md hinh tam gidc, véi dp luc bdn rong ti phia nha dau tu nudc ngodi. Nhém c6 phiéu von
héa I6n trong VN30 van dang trong qud trinh diéu chinh nhung dong tién tdp trung vao cdc md cé phiéu von
héa vira va nhé cé trién vong tét va cé cdu chuyén riéng.

Chuing t6i du bdo dién bién VNIndex trong thdng 5 nhu sau:

+ Kich bdn 1 (xdc sudt cao): VNIdex tao ddy thanh céng trén biéu d6 H1 (26/4/2023) va ti€p tuc qud trinh héi
phuc trong bién dé hep vé phia cuéi mé hinh tam gidc, tdi vung gid 1070 — 1083d. Ngudng hé trg la 10174,
khdng cu 1058d. Trong kich ban nay, nha dau tu uu tién giao dich ¢6 phiéu vén hdéa nho va cé cu chuyén
riéng.

+ Kich bdn 2 (xdc sudt thép): VNIndex van dang trong qud trinh diéu chinh ti€p dién, xdc nhén ti€p theo khi
phd v trendline do. Chi s6 sé c6 xu hudng diéu chinh gidm vé ving gid 970-980. Nha dau tu luu y thodt vi
thé, gidm ty trong dudt khodt.
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VE trié€n vong nhém nganh, ching téi ua thich ¢ phiéu thudc cdc nhdm nganh sau day trong thdng 5:

« Nganh ddu khi: Hudng I6i tUf viéc ddy manh cdc du dén 18n clia nganh déu khi, déc biét Du én L6 B - O Mén.

« Nganh dién: Hudng Igi tir Du thdo Quy hoach dién VIII ndng vai trd cda dién ndng lugng tdi tao. Nhu cau
dién ndm 2023 du kién tdng do El Nino. Vi cdc doanh nghiép dién khi, gid khi dau vao diéu chinh va nguén
dién khi cé thé dugc tdng huy déng trong ndm 2023 do thdy vdn khéng con thuén Igi cho thay dién. Nhiéu
doanh nghiép dién than dang gidm ng vay va chi phi 1di vay, cdi thién Igi nhuén. Dién than cling cé thé dugc
tdng huy dong trong ndm 2023 do thdy vdn khéng con thudn Igi cho thay dién.

* Nganh ngdn hang: Hudng Igi tur cdc chinh sdch hé trg tdng trudng, ho trg thi trudng TPDN va thi trudng bat
dong sdn.

* Nganh ching khodn: Hudng Igi tif xu hudng thanh khodn cdi thién va viéc chudn bi trién khai hé thng mdi
tlr KRX trong Quy 2.

« Nganh béat déng san: Nhiéu doanh nghiép t6t dang dan thdo g8 dudc khé khdén tai chinh va ky vong Igi
nhudn phuc hoi.

« Nganh phén bén/héa chat: Sdn lugng tiéu thu phan bén néi dia dudc ky vong sé& phuc héi trong ndm 2023
khi gid bdn ha nhiét va nhu cau phén bén cho sdn xudt lugng thuc tdng Ién trong béi cdnh gid gao tdng cao.
Vdi nganh héa chat, ky vong hudng Igi ti viéc My dp dung quy dinh chéng bdn phd gid cdc sén phdm lién
quan dén phosphate ti Trung Quéc.

« Nganh ludng thuc, thuc phdm: Hudng Igi tir xu hudng gid ludng thuc, gid dudng tdng trén thé gidi va Trung

Qubc md clra trd lai.
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TRON VEN TRAI NGHIEM AU TU

Gid Vung gid mua Gid muc  Gid muc Gid muc i ct 16 L&i/Lé ky vong

08/05/2023 Ludn diém dau tu

hién tai dé xuat tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) tlr gid mua

KQKD hang ndm duy tri da tdng trudng cao. NIM 6n dinh du ACB lién tuc c¢é nhing chinh
ACB 24,95 24 -24,7 28,0 30,2 23,8 13,4% sdch gidm 1@i sudt cho vay. Bdng chd y, ACB gilf vi thé ndi tréi so vdi nganh khi d& hoan
thanh dp dung mé hinh Basel Ill va ILAAP.

V4i 10% doanh thu dén tu thi trudng Trung Quéc, ky vong nhu cau tu thi trudng nay phuc
héi sau khi dd bo chinh sdch ZeroCovid gidp cdi thién doanh thu cda ANV. Thém vao dd,
ANV 327 323-334 40,0 345 314 19.8% ANV ¢4 Igi thé tir chubi gid tri khép kin 100% gidp bién Igi nhudn t6t hon so vdéi cdc doanh
nghiép cuing nganh. Tuy nhién, ching téi luu y rdi ro téng trudng suy gidm tU mdc nén cao
cla nédm 2022 do lam phdt anh hudng tdi nhu cdu tiéu thu va gid cd tra dang cé xu

hudng giam.

Trién vong Igi nhudn n&m 2023 tich cuc khi bién Igi nhudn du bdo cdi thién & sén lugng
BCC 11,2 11,1-115 14,0 15,0 n/a 108 21,7% tiéu thu du kién phuc héi do Chinh pht ddy nhanh tién dé gidi ngén vén déu tu cong &

Trung Qudc ma clia kinh té.

K&t qua kinh doanh ndm 2022 cla ngén hang tdng trudng tét vdi Igi nhudn trudc thué dat
khodang 20,946 ty déng, +19,1%YoY. Ty & ng xdu dugc kiém sodt 8 muc 1.2% va du
phong bao pht ng xéu dat ty [& 188%. Chdng téi ddnh gid cao hiéu qud hoat déng va khé
CTG 27,90 27,4 -27 330 380 299 250 22,2% néng kiém sodt rui ro cla ngén hang trong ndm qua khi kiém sodt khd tét rdi ro dnh
hudng bdi nhém nganh bét dong san cling nhu mdt bang 1@i sudt huy dong gia tdng. Dinh
gid clia CTG hién & muc P/B 1.3x, khd hdp dén v8i mét ngdn hang quy mé top dau nganh

va& ¢6 hiéu qud kinh doanh cling nhu chét lugng tai sdn & muc khd.
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Gid Vling gid mua Gid muc  Gid muc Gid muc Gig cat 16 L&i/Lé ky vong
hién tai dé xuat tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) tU gid mua

Luén diém dau tu

08/05/2023

San lugng tiéu thu phan bén ndi dia cta DCM dudc ky vong sé phuc héi trong nédm 2023
DCM 23,55 22,5-23 28,0 30,0 25 22,0 21,7% khi gid bdn ha nhiét. Trong béi cdnh gid gao téing cao, cdc doanh nghiép déy manh xudt

khéu tlr 6 nhu cau phén bdén cho hoat ddng sdn xudt dudc cai thién.

Trong ndm 2023, DGC ddy manh san xudt axit photphoric thuc phdm 85% nh&m ddp
Ung nhu cdu tai thi trudng I6n mdi nhu My. DGC dang trong qud trinh ddng ky dé trg
DGC 51,70 42 - 45 58,0 64,0 n/a 40,0 28,9% thanh nhd cung cdp cho Coca-Cola, mét trong nhitng thuong hiéu s dung acid
phosphoric thuc phdm 1én nhat toan cau. Hudng Igi tir viéc My dp dung quy dinh chéng

bdn phd gid cdc sédn phdm lién quan dén phosphate tur Trung Quéc.

Hudng Igi tir Du thdo Quy hoach dién VIII néing vai tro clia dién NLTT. Mdng dién mdt trdi
du ki€n mang lai nguén thu 6n dinh véi 5 nha mdy dién mdt trsi nédm & vi tri thuén Igi.
Mdang dién gié du bdo sé la déng luc cho GEG ti€p tuc téing trudng trong tudng lai véi 3 du
GEG 16,05 153-158 180 20,0 na 141 13.9% dn dién gié dd dudc hudng gid FIT (t6ng cébng sudt 125MW) & 2 du dn du kién hoan
thanh trong giai doan 2023-2025 (Dy dn Tan Phd Déng 1 & Dy én VPL Bén Tre GD 2,

téng céng sudt 130 MW).

La mét trong nhitng céng ty chiing khodn cé quy mé top dau thi trudng. Hién Céng ty
dang gitr vi tri top 4 thi phan moi gidi tai san HSX trong thai gian dai va la mot trong
HCM 25,50 236-23 28,0 n/a 22,4 21,7% nhiing cébng ty dugc ky vong hudng Igi nhiéu nhét khi thi trudng phuc héi thanh
khodn. Hién HCM c6 ké hoach tép trung vao nghiép vu tu véin M&A do ky vong hoat déng

nay sé sbéi dong vé nlia cudi ndm 2023.

Trién vong Igi nhudn ndm 2023 dy bdo khd quan khi gid than déu vao ha nhiét, gidp cdi
HT1 14,05 135-14.2 15,0 17,0 n/a 131 5.6% thién bién Igi nhuén cta HT1. Hudng Igi tir viéc Chinh phd déy nhanh tién d6 gidi ngén

vén déu tu cdng va viéc Trung Quéc md clia nén kinh té.
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Gid Vling gid mua Gid muc  Gid muc Gid muc i &t 13 L&i/L6 ky vong

08/05/2023 Ludn diém dau tu

hién tai dé xudt tiéu 1 (TA) tiéu 2 (TA) tiéu (FA) ¢ tir gid mua

Thi trudng BDS dang dudc chinh phd quan tdm ddc biét va dang tich cuc g8 khé khdn
phdp ly va tinh hinh tai chinh. KDH hudng Igi khi thi trudng chung phuc hoi va ¢é Igi thé do
KDH 29,95 27-28 34,0 n/a 235 21,4% s@ hitu quy dét 650ha vdi phdp ly t6t va tdp trung & phan khic ¢ nhu cdu thuc. Du kién

Khang Dién sé tiép tuc ghi nhén doanh thu/lgi nhuén ti The Classia, Clarita, va The Privia.

Hudng Igi tir Quy hoach dién VIII: vdi vi thé s6 1 trong xdy 1&p nganh dién, c6 ndng luc
téng thdu EPC du dn dién gi6, PC1 c6 nhiéu cd hdi dé mé réng cdc hgp dong xdy dung
PC1 28,45 27.9-285 33-36 400 n/a 27.0 21,1% trong linh vuc xd@y |dp dién. Bén canh d6, mdng bat déng san va khai thdc khodng sdan

(Nikken-B6ng) cé nhiéu tiém ndng trong tudng lai.

Vdi vi thé dau nganh, chiém 30% thi phan nhua dudng cd nudc, PLC du bdo hudng Igi tir
PLC 32,60 31-32 36,0 38,0 33 295 12,5% viéc ddy manh gidi ngan vén déu tu cdng. Bén canh dé, gid déu du bdo giam nhe vao
ndm 2023, diéu nay gilp cdi thién bién Igi nhuén cta PLC trong thdi gian tdi.

Trién vong Igi nhudn ndm 2023 du bdo khé quan khi gid khi dau vao diéu chinh va nguén
dién khi c6 thé dudc téng huy déng trong nédm do thdy van khéng con thudn Igi cho thay

POW 13,30 12.9-133 16,0 18- 19 14,5 12,4 20,3% dién. V& ddai han, POW hudng Igi khi Du thdo QH dién VIII ndng cao vai tro cla dién khi &
cdc nha mdy dién khi NT3, NT4 va LNG Quang Ninh dy kién di vaio van hanh trong giai
doan 2024-2026.

La nha cung cdp cdce dich vu héa ky thuét hang dau cho cdc don vi trong va ngodi nganh
dau khi, la DN hoat déng déc quyén trong mang cung Ung cdc héa chdt cho linh vuc dau
- (o)
PvC 15,30 155-16 18,0 19.1 n/a 150 12,5% khi trong nudc, ndm 70% thi phan dich vu dung dich khoan trong nudc. Hudng Igi tur viéc

ddy manh cdc du dén 18n clia ngainh dau khi, déic biét Du én L6 B — O Mén.
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Gid Vlng gid mua  Gid muc Gid muc Gid muc

Gid c&t 15 Lai/Lo ky vong

hién tai dé xudt  tiéu 1 (TA) tidu 2 (TA) tiéu (FA) tif gid mua LT 04 et (]

08/05/2023

Lda cbng ty chidng khodn cé quy mé von chd sd hitu thubc top 5 toan nganh va s hitu quy
mod t8ng tai sdn 16n. Dau ndm 2023, SHS d& hoan thanh thu tuc v nhén dudce gidy ching

SHS 10,80 10,1 - 10,7 13,0 14,5 n/a 9,5 21.5% nhén kinh doanh chiing khodn phdi sinh. Cong ty ky vong mdng kinh doanh nay sé& dem lai
nguén thu nhd vao viéc thu hdt Nha déau tu tham gia trong b6i canh thi trudng ching
khodn cg s3 chua ré rang xu hudng.

Mang BDS KCN dudc ky vong cao khi SZC c6 mét quy ddt tét va con nhiéu du dia dé cho
thué. Cdc du dn hién tai cta SZC c¢6 Igi thé vé cd s8 ha tang nhu gén san bay Long Thanh
(40 km), cum cdng Thi Vé&i-Cdi Mép (30 km), cao t6c Bién Hoa-Viing Tau (10 km). Trong dé,
SZC 33,95 31-325 38-39 36 30,2 18,5% cdng Cdi Mép-Thi Vai sé la mét trong 2 cdng déng vai tro ddc biét quan trong vdi chic
ndng & clia ngd va cang trung chuyén quéc t€. Mdng BDS trong thdgi gian tdi ky vong tdng
trudng doanh thu tUr du dn KDC H{tu Phudc vdi téng dién tich thuong phédm dat 40ha vdi

muc dich ddp Ung nhu cau sinh hoat cla cdc CBCNV, chuyén gia lam viéc trong KCN

T&ng trudng cho vay lac quan vdi han muc tin dung dudc cdp & muc 9,5%. Suc khoe tai

chinh TCB khd Ianh manh. Tuy nhién, chdng téi van luu y vé ty trong cho vay lién quan dén

TcB 2940 28-29 330 380 336 275 13.8% bét ddng san cia TCB & muc cao va ty 1é NIM cla ngén hang sut gidm rd rét trong thdi
gian gén day
Vi vi thé cao va du dia phdt trién tai cdc thi trusng Chéu Phi, My Latinh va DNA con nhiéu,
VGI dudc ky vong I& doanh nghiép cé tiém ndng phdt trién trong dai han. Ném 2023, VGI
dat ké hoach kinh doanh cé phan thén trong vdi doanh thu thuén téing 2%, LNST di ngang
VGI 22,30 20,6 - 21,7 24,0 28-30 n/a 19,5 10,6%

vdi ky vong sé& dén xdéa dugc khodn 16 Ity k& trén BCTC. Luu y: VGI la c6 phi€u dang trong
dién cdnh bdo do cé y kién kiém todn ngogi trlr do chua hgp nhdt BCTC véi Viettel

Cameroon va VGI van chua du diéu kién dé chuyén san trong ngdn do chua du diéu kién.
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KHUYEN CAO SU DUNG

Dé& dudc hb trg tu van va nhén cdc thong tin khuyén nghi,

bdo cdo thudng xuyén, kip thdi, tdi ABS Invest ngay tai

TROM VEN TRAI NGHIEM RALITL

Trdi nghiém ngay
Ung dung ABS invest

M4 tai khodn dé tham gia
room tu véin ctia Trung tdm
Tu vén Déu tu ABS

Bdo cdo nay dudc viét va phdt hanh bdi Cong ty C6 phan Chidng khodn An Binh. Bdo cdo nay
dudc viét dua trén ngubén théng tin ddng tin cby vao thai diém cong bd. Céng ty C6 phan
Chuiing khodn An Binh khéng chiu trdch nhiém vé d6 chinh xdc clia nhitng thong tin nay.

Quan diém, du bdo va nhiing udc lugng trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tdc gid tai
thgi diém phdt hanh. Nhitng quan diém nay khong thé hién quan diém chung ctia Cong ty C6
phén Ching khodn An Binh va ¢6 thé thay d6i ma khéng can bdo cdo trude. Bdo cdo nay chi
nh&dm muc dich cung cdp théng tin cho cdc t6 chiic dau tu cling nhu cdc nha déu tu cd nhén
clia Céng ty C6 phan Chidng khodn An Binh va khéng mang tinh chét mdi chdio mua hay bdn
béat ky chiing khodn nao dudc thdo ludn trong bdo cdo ndy. Quyét dinh clia nha dau tu nén
dua vao nhitng su tu van dbc [ap va thich hdp vdi tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu

riéng biét.

Bdo cdo nay khéng dudc phép sao chép, tdi tao, phdt hanh va phén phéi véi bat ky muc dich
ndo néu khéng dudc su chdp thudn béng vdn bdn cla Coéng ty C6 phan Ching khodn An

Binh. Xin vui lbng ghi rd nguén trich dan néu str dung cdc théng tin trong bdo cdo nay.

Théng tin lién hé

Trung tdm Phén tich - Céng ty C8 phéan Ching khodn An Binh
Nguyén Thi Thuy Linh — Gidm déc Trung tdm Phén tich

Email: linh.ngthithuy@abs.vn

Dién thoai: (+84 - 24) 3562 4626  S6 mdy lé: 151

www.abs.vn
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Thank you!
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