ms )) BAO CAO NGAN: SHB (HOSE)

CHUNG KHOAN AN BiNH Ngéan hang TMCP Sai Gon-Ha Noi

DANH GIA: TRUNG LAP

XU HUONG NGAN HAN: PHUC HOI KY THUAT

Ma c6 phiéu Nganh SLCP Iwu hanh Gia (25/04/2022)
SHB Ngan hang 2.666.873.613 15,45
ROA ROE

Chi tiéu nganh
1,78% 19,04%

P/E P/B
8,23 1,16
P/E P/B
11,95 2,06

DIEM NHAN CO BAN
e Nam 2021, trong bdi canh dich bénh khién nén kinh té gap nhiéu khé
khan, két qua kinh doanh ctua SHB van ghi nhan sw ting trwéng manh
mé. Cu thé, thu nhap lai thudn cta SHB dat 15.570 ty déng, tang 57% so Vi
nam 2020. Loi nhuan sau thué dat 5.007 ty déng, ting dén 92% so véi clng
ky.Tinh dé&n ngay 31/12/2021, huy déng vén ctia SHB dat 379.000 ty ddng, ting
12%; dw no cAp tin dung dat 369.000 ty déng, tang 16% so v&i ndm 2020.

e Ty lé thu nhap lai thuan (NIM) cé xu hwéng tang trwdng, dwoc cai thién
qua tieng nam. Két thic nam 2021, NIM ctia SHB dat 3,68% (+0,89 diém phan
trém so v&i nam 2020). Bén canh d6, SHB kiém soat chat chi phi hoat déng,
dua ty 1& chi phi hoat déng trén tdng thu nhap thuan (CIR) xuéng 24,22%, giam
10,95 diém phan trdm so v&i ndm 2020.

e Nam 2021, SHB da thu hdi ng va trich lap dw phong dé tat toan toan bo trai
phiéu tai Cong ty Quan ly tai san (VAMC) va Téng cong ty Céng nghiép Tau
thay (Vinashin) triwdc thdi han. Ty 1€ NPL gitr & mdc 1,43%.

e Nam 2022, SHB dat ké hoach LNTT la 11.686 ty dong, ting 87% yoy, téng
trwéng tin dung & mirc 14,4%. SHB ciing cé ké& hoach ting vén lén 36.000 ty
ddng. Loi nhuan Q1/2022 wéc dat 3.226 ty ddng, hoan thanh 30% ké hoach
nam.

e Nguén thu tir thwong vu thoai von tai SHB Finance sé hd tro ting trwéng
trong 2022. SHB sé& chuyén nhwong 50% vén diéu 1é ctia SHB Finance cho
Krungsri va sé tiép tuc chuyén nhuwong 50% vén con lai sau 3 ndm. Dy kién
sau khi hoan thanh, SHB c¢6 thé ghi nhan lgi nhuan tir thwong vu nay.

RUI RO PAU TU

e Danh muc ddu tw clia SHB dang ndm giir 9.940 ty chirng khoan dau tw sdn
sang dé ban, trong d6 c6 dén 5.571 ty ddng trai phiéu do cac t6 chirc kinh té
phéat hanh. Biéu nay tidm an rii ro cho SHB néu cac doanh nghiép gap kho
khan vé dong tién.

e Duw no cho vay cla SHB hién la 326.416 ty déng, trong d6 20% dw no la cho
vay linh vuc xay dwng va bat dong san (Iinh vuc tiém an rdi ro).
KHUYEN NGHI

Chuing ti van tin twéng vao trién vong dai han clia nganh ngan hang néi chung va
SHB néi riéng khi nén kinh t& phuc héi sau Dai dich, kéo theo nhu cau tin dung tang
cao.

Du6i goc do ky thuat, cé phiéu SHB dang trong xu hwéng gidm gia trong ngan va
trung han. Tuy nhién, Chung t6i danh gia trong vong 1 thang t&i cb phiéu SHB sé c6
sy tidng diém tré lai ving gia 17,3-18 sau nhip gidm manh.

DIEM NHAN KY THUAT

SHB dang giao dich tai vung day 1 nam tai
murc gia 15,45.

Thanh khoan clia ¢b phiéu da giam 55% so
v6i thoi didm cb phiéu & ving dinh.

Chi bao MACD dang cét xuéng dwéi duwdng
Signal va nadm dudi duong Zero, chi bao
RSI va MFI dang gidm sau vé vung qua
ban.

Gia ¢ phiéu dang ndm dwdi cac dwong
SMA20, SMA50, cho thay trong xu huéng
ngan va trung han dang la xu hwéng giam.

Chung téi danh gia trong vong 1 thang toi
cb phiéu SHB sé c6 sy tang diém tré lai
vling gia 17,3-18 sau nhijp gidm manh.

Chi tiéu (Ty dong) 2020 2021
Thu nhép lii thuin 9.933 15.570
Loi nhuén sau thué 2.607 5.007
NIM 2,79% 3,68%
NPL 1,72% 1,43%
ROE (%) 12% 17%
ROA (%) 0,7% 1,1%
Téng tai sin 412,680 | 506.604
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Bang chi tiéu tai chinh mét sé ngan hang niém yét nam 2021 (BVT: Ty VND)

Chitieu  TNIiithudn LNST2021 NIM (%) NPL(%) CIR(%) ROE (%) ROA (%)

SHB 15.570 5.007 3,7% 1,4% -24,2% 17% 1,1% 9,67 1,36
ACB 18.945 9.603 4.1% 0,8% -34,9% 23,9% 1,9% 9,09 1,94
TCB 26.699 18.399 5,8% 0,7% 30,1%  21,9% 3,7% 8,57 1,68
VCB 42.387 21.928 3,2% 0,6% -30,9% 21,4% 1,6% 17,75 3,57
BID 46.818 10.879 2,9% 1,0%  -312%%  13,1% 0,7% 18,48 2,34
VPB 34.349 11.651 7,7% 4,5% -24,2% 16,7% 2,4% 9,46 1,88
MBB 26.200 13.221 5,1% 0,9% -33,5% 23,5% 2,4% 8,93 1,90
VIB 11.816 6.410 4,4% 2,3% 355%  30,3% 2,3% 10,30 2,72
CTG 41.788 14.219 3,0% 1,3% -32,3% 15,9% 0,9% 10,03 1,52
STB 11.964 3.411 2,6% 1,5% -555%  10,8% 0,7% 15,53 1,58
KHUYEN CAO

B&o céao nay dwoc thuc hién dwa trén div liéu thu thap tir cac nguén duoc cho la dang tin cay, ma chung t6i c6 thé cép nhéat béng
né lurc téi da ctia minh. Do vay, bao céo chi nh&m muc dich tham khéo va chung t6i khéng dam béo vé tinh chinh xac tuyét dbi cia
thong tin. Trong thuc té, giao dich c6 thé phat sinh tuy theo théa thuén cua céac bén mua/ban va chung t6i khéng chiju trdch nhiém
do viéc st¥ dung nhitng théng tin trén géy ra hoéc bét ky muc dich str dung ndo lién quan dén béo céo nay.



